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市场总览 

❑ 大势：5 月 24 日上证指数下跌 1.3%，沪深 300 下跌 1.4%，科创 50 下跌 0.4%，中证 1000 下跌 0.2%，创业板指

下跌 0.4%，恒生指数下跌 1.6%。 

 

❑ 行业：5 月 24 日表现最好的行业分别是传媒（+0.9%)、电力设备（+0.6%)、通信（+0.4%)、机械设备（+0.2%)、

电子（+0.2%)，表现最差的行业分别是房地产（-2.6%)、家用电器（-2.3%)、银行（-2.2%)、非银金融（-2%)、

交通运输（-1.8%)。 

 

❑ 资金：5 月 24 日沪深两市总成交额为 8045.5 亿元，北上资金净流出 44.8 亿元，南下资金净流出 35 亿港元。 

 

重要观点 

❑ 【浙商固收  高宇】2023 股债配置策略：下半年配置建议——绝对收益系列报告——20230523 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】通用设备半年行业策略：持续看好国产替代、制造业复苏——20230524 

  

重要点评 

❑ 【浙商计算机  刘雯蜀】计算机 行业深度：算力中心铸就大模型时代基座——20230523 
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1 市场总览 

1、大势：5 月 24 日上证指数下跌 1.3%，沪深 300 下跌 1.4%，科创 50 下跌 0.4%，中证 1000 下跌

0.2%，创业板指下跌 0.4%，恒生指数下跌 1.6%。 

2、行业：5 月 24 日表现最好的行业分别是传媒（+0.9%)、电力设备（+0.6%)、通信（+0.4%)、机械设

备（+0.2%)、电子（+0.2%)，表现。最差的行业分别是房地产（-2.6%)、家用电器（-2.3%)、银行（-2.2%)、

非银金融（-2%)、交通运输（-1.8%)。 

3、资金：5 月 24 日沪深两市总成交额为 8045.5 亿元，北上资金净流出 44.8 亿元，南下资金净流出 35

亿港元。 

 

2 重要观点 

2.1 【浙商固收  高宇】2023 股债配置策略：下半年配置建议——绝对收益系列报告——20230523 

1、所在领域 

固收 

2、核心观点 

下半年绝对收益配置建议：权益仓位 10%-15%，推荐板块 TMT 板块，2023 年基本面能够有效复苏的服

务型消费行业，增速有韧性的投资板块机械设备、建筑行业，经济弱复苏情形下需求能顺利扩张的煤炭、公

共事业行业。 

1）市场看法 

6 月绝对收益配置建议：权益仓位中性 10%，优选行业组合为权益仓位中性 10%，优选行业组合为公共

事业（1.5%）、国防军工（1.5%）、汽车（1%）、非银金融（1%）、交通运输（1%）、机械设备（1%）、房地

产（0.8%）、石油石化（0.5%）、轻工制造（0.5%）、传媒（0.5%）、计算机（0.5%）。 

2）观点变化 

持平 

3）驱动因素 

绝对收益配置模型分析。 

4）与市场差异 

股债仓位的判断体系分为四大方面：宏观基本面、估值、市场情绪、动量。集合四模块的信号给出股债

配置仓位建议。 

行业轮动模型通过加总每个行业在行业景气度、行业估值、行业成交热度、行业动量四方面因子的得分

得到每个行业的总得分。根据总得分，给出下阶段优选行业的建议。 

3、风险提示 

政策超预期；基本面超预期；超额储蓄向消费转化；历史数据不代表未来市场表现；仓位建议基于不考

虑交易费率和摩擦成本的假设，如果假设条件发生变化，则模型表现将发生变化。 

 
 

2.2 【浙商机械  邱世梁/王华君】通用设备半年行业策略：持续看好国产替代、制造业复苏——

20230524 

1、所在领域 

机械 

2、核心观点 

2023 年上半年通用设备行业需求不及预期，伴随经济逐渐复苏，我们认为通用设备行业景气度有望回

升。推荐两条主线：1）政策支持、国家安全等背景下的自主可控；2）AI+细分领域的制造业升级。推荐关

注通用设备四大重点领域，聚焦自主可控、国产替代。 

1）市场看法 
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经济复苏不及预期，通用设备行业上半年承压。 

2）观点变化 

持续看好制造业复苏，聚焦通用行业聚焦自主可控、国产替代。 

3）驱动因素 

①国家积极推进高新技术自主可控；②技术升级：AI+各细分领域；③技术升级：AI+各细分领域。 

4）与市场差异 

4 月企业盈利空间初显。去库存周期或接近尾声，下半年随着需求修复，制造业有望进入补库存阶段，

拉动制造业投资上行。 

3、风险提示 

通用设备行业需求低于预期，国际环境变化带来供应链风险。 

 
    

3 重要点评 

3.1 【浙商计算机  刘雯蜀/李佩京】计算机 行业深度：算力中心铸就大模型时代基座——20230523 

1、主要事件 

超算、智算中心景气度提升。 

2、简要点评 

超算、智算、数据中心构筑大模型时代算力基座。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

GPU 应用广泛，国产单卡性能接近国际领先水平，国产厂商全球市场份额占比超 35%，浪潮信息位列国

内外榜首。 

2）催化剂 

超算、智算中心建设及应用政策。 

3）投资风险 

①相关政策推进不及预期；②国际形势变化；③研发进展不及预期；④芯片等供应不足影响建设进展； 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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