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[table_main] 公司点评报告模板 
2023Q1 业绩高增长，资产重组持续推进  中钢国际 (000928.SZ) 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 事件：4月29日，公司发布2022年年度报告及2023年一季
度报告。5 月 16 日，公司发布《中国国际金融股份有限公
司关于中钢国际收购报告书之 2022 年度及 2023年第一季度
持续督导意见》公告。 

 2023年一季度业绩高增长。公司2022年营业收入187.18亿
元，同增 18.00%，归母净利润 6.31 亿元，同降 2.74%，扣
非后归母净利润 5.52 亿元，同增 66.73%，业绩符合预期。
分行业看，公司的工程总承包收入占比 93.56%，较上年同
期占比 93.82%略有下降，国内外贸易和服务收入占比
6.31%，同比有所增长。2023Q1，公司实现营业收入 51.09
亿元，同增 67.50%，归母净利润 2.08亿元，同增 61.64%，
扣非后归母净利润 1.60 亿元，同增 24.71%，业绩实现高增
长。从新签订单角度看，2022 年公司新签工程项目合同金
额共计 184.02 亿元，同降 33.50%；2023Q1，公司新签工程
项目合同金额为 40.61 亿元，同降 10.00%。 

 海外业务营收新签双增长，“一带一路”市场开拓获突破。
2022 年，公司海外业务营收占比、新签合同额占比双增
长。2022 年实现海外业务营收 53.97 亿元，占比 28.83%，
全年新签海外工程项目合同额 68.06 亿元，占比 37%。在
“一带一路”市场方面，公司在阿尔及利亚、蒙古、印
度、印尼等地区的一批重点跟踪项目落地，并成功打入非
洲矿业工程市场，新签安哥拉选矿厂项目。公司已在全球
设有 14 个海外分支机构，遍布 40 余个国家，业务已在 32
个“一带一路”沿线国家落地。2019 年至今，公司海外已
执行项目合同额达 150.60 亿美元，其中 90%来自“一带一
路”沿线国家。2023 年在“一带一路”十周年背景下公司
将迎来更多业务机会。 

 资产重组顺利推进，中钢集团拟整体划入中国宝武。2022
年 12 月 21 日，中国宝武收到国务院国资委通知，与中钢集
团实施重组，中钢集团整体划入中国宝武。目前中国宝武
已取得了本次重组相关的中国境内反垄断审查、中国境外
反垄断审查和外商投资审查，资产重组顺利推进。中国宝
武定位于提供钢铁及先进材料综合解决方案和产业生态圈
服务的高科技企业，持续整合钢铁企业产能，目前已形成
以钢铁制造业为核心基础产业，新材料产业、智慧服务
业、资源环境业、产业园区业及产业金融业五大非钢板块
协同发展的产业格局。本次重组完成后，公司将加速推进
与宝武产业深度整合融合，充分发挥协同效应。 

 投资建议：预计公司 2023 年营收为 210.37 亿元，同增
12.39%，归母净利润为 7.23 亿元，同增 14.53%，EPS 为
0.56元/股，对应当前股价的PE为15.38倍，维持“推荐”
评级。 

 风险提示：订单落地不及预期的风险；海外业务需求不及
预期的风险。 

 分析师 

 龙天光 
：021-20252646 

：longtianguang_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130519060004 

 

特此鸣谢 

张渌荻 

 

 
 

 

股价表现 2023-5-25 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018 年就职于长江

证券研究所。2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎分析师第五名。

2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。2019 年获财经最佳选股分析师建筑行业第一名。2021 年获东方财富 Choice 最佳

分析师建筑行业第三名。2022 年获东方财富 Choice 最佳分析师建筑行业第一名及分析师个人奖。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 

[table_avow] 免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其客户提供。银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客
户。若您并非银河证券客户中的专业投资者，为保证服务质量、控制投资风险、应首先联系银河证券机构销售部门或客户经
理，完成投资者适当性匹配，并充分了解该项服务的性质、特点、使用的注意事项以及若不当使用可能带来的风险或损失。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融
工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点
客观公正，但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发
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