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   2023 年 5月 25日 

 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

事件：5 月19 日，国家金融监管总局发布银行业主要监管指标数据情况。我们

点评如下： 

大行发挥头雁效应支持实体，普惠小微贷款持续高增。银行业总资产规模 397.3

万亿元（YoY+10.9%），实现稳步扩张。其中，国有大行规模增速（YoY+14%）

显著高于中小银行（股份行/城商行/农商行 YoY+7.5%/11.5%/9.8%），发挥支持

实体经济的头雁效应。从贷款分类看，普惠小微企业贷款持续高增，1Q23 普惠

小微企业贷款同比增 25.8%至 25.9 万亿元。在国有大行明显前置发力之下，我

们预计 Q2-Q4 不同类型银行规模增速分化或趋于收敛，小微信贷市场的竞争压

力亦将趋于缓和。 

净息差环比大幅下降，预计 Q2 后有望企稳。1Q23 商业银行净息差 1.74%，环

比下降 17BP，录得历史低位，主要受去年 LPR 下调后，一季度大部分存量贷

款重定价影响。我们预计 Q2 后净息差有望企稳。（1）资产端，根据 1Q23 央行

货币政策执行报告，银行 3 月新发放贷款加权平均利率企稳回升。伴随贷款供

需逐步平衡，我们预计贷款定价有望企稳，有助于资产收益率稳定；（2）负债

端，受益监管引导行业压降存款成本和存款自律定价市场化改革，负债成本有

望下行。 

行业利润增速下行，城商行领先。1Q23 银行业净利润同比增 1.3%，同比下降

6.1pct，体现了行业息差大幅收窄，量难补价导致营收增长放缓。我们预计，后

续伴随净息差企稳，行业营收增速有望触底回升。各类行看，母行口径下，1Q23

国有行/股份行/城商行/农商行分别同比-1.5%/-1.4%/21.4%/-3.0%。城商行保持

高于 20%的净利润增速，领先行业，一方面是城商行受地产低迷影响较小，对

公开发贷资产质量和居民按揭贷款负增压力相对较小；另一方面是城商行拨备

充足、资本补充支撑未来发展的经营理念之下，拨备反哺盈利力度加大。我们

认为，未来区域经济景气度高、体制机制市场化的部分优质城商行有望保持高

成长性。 

行业资产质量稳健，拨备充足。1Q23 行业不良+关注贷款率 3.78%，环比下行

10BP，资产质量稳健。1Q23 拨备覆盖率 205.2%，拨备较充实。各类行不良率

指标看，1Q23 国有行/股份行/城商行/农商行分别环比-4BP/-1BP/+5BP/+2BP，

我们判断中小行或受个人经营性贷款、消费贷、信用卡等不良上升影响较大。 

投资建议：静待全面复苏，继续看好优质区域行。从宏观环境来看，经济尚处

于逐步复苏阶段，从基建投资到制造业企业融资需求恢复，从企业到居民消费

的修复均需一定时间。央行亦指出疫后实体经济的生产流通传导、消费需求等

恢复仍有时滞。我们认为可以保持乐观，静待全面复苏。从行业层面看，规模

稳步增长、息差边际改善、中收回暖有望支撑营收回升。局部不良压力较大，

整体资产质量依然稳健。我们认为，当前行业基本面处于触底回升阶段，估值

历史底部，建议积极参与配置。我们继续看好高成长的优质区域性银行（①扎

根好区域，企业和居民客户金融需求更旺盛，②自身体制机制灵活，有一定客

户基础和品牌优势），如江苏银行、杭州银行、宁波银行和常熟银行。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2023-06上旬 公布 5 月社融信贷数据 

 

资料来源：同花顺、东兴证券研究所 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 51 1.07% 

行业市值(亿元) 103629.24 11.33% 

流通市值(亿元) 66662.41 9.46% 

行业平均市盈率 5.13 / 
  
行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所  
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风险提示：经济复苏不及预期；房地产销售持续低迷影响居民投资及消费预期；

区域经济波动加大波及所在区域性银行等。 

行业重点公司盈利预测与评级 
 

简称 
BVPS(元) 

 

 

PB 

 

 

PB 评级 
22A 23E 24E 22A 23E 24E 

江苏银行 11.23  13.30  15.85  0.67  0.56  0.47  0.64 

 

强烈推荐  

杭州银行 13.52  15.81  18.69  0.90  0.77  0.65  0.86 强烈推荐  

宁波银行 26.66  30.88  35.90  0.96  0.83  0.71  1.06 强烈推荐  

常熟银行 9.21  10.70  12.50  0.79  0.68  0.58  0.88 强烈推荐  
 
资料来源： iFinD、公司公告，东兴证券研究所 
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图1：1Q23 国有大行规模同比增 14%，领先行业  图2：1Q23 银行业净息差环比下降 17BP 至 1.74% 

 

 

 

资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

 

图3：行业利润增速下行，城商行领先  图4：1Q23 商业银行不良+关注贷款率 3.78%，持续下行 

 

 

 
资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

 

图5：1Q23 商业银行拨备充足率 205.2%  图6：1Q23 城商行不良率环比上行较多  

 

 

 

资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 银行业：政策更加稳健，新发贷款利率回升——1Q23 货币政策执行报告点评

20230518 

2023-05-19 

行业普通报告 银行行业：社融超预期，居民信贷需求加速修复——3月社融金融数据点评-2023-4-12 2023-04-12 

行业深度报告 银行业跟踪月报（2023 年 3 月）：年报符合预期，关注行业营收拐点 2023-04-10 

行业深度报告 银行投资观点更新：政策持续发力，看好银行配置价值-20230321 2023-03-21 

行业普通报告 银行行业：信贷增量延续改善，结构优化在路上-2023-3-13 2023-03-13 

行业深度报告 银行业跟踪月报（2023 年 2 月）：经济升温，板块戴维斯双击行情可期-2023-3-1 2023-03-01 

行业普通报告 银行行业： 差异化、精细化监管，风险权重有升有降——《商业银行资本管理办法

（征求意见稿）》点评 

2023-02-22 

行业普通报告 银行行业：4Q22 盈利增速改善，资产质量指标平稳——2022 年商业银行监管数据

点评 -20230220 

2023-02-20 

行业普通报告 银行行业：金融资产风险分类新规落地，长期利好银行风险管理-2023-2-13 2023-02-13 

行业普通报告 银行行业：1 月社融、信贷开门红，看好银行估值修复行情-2023-2-13 2023-02-13 

公司普通报告 光大银行（601818）：财富中收稳健增长，资产质量保持平稳-2022-10-31 2022-10-31 

公司深度报告 光大银行（601818）：财富管理、云缴费释放增长潜力，盈利能力提升可期 2022-10-20 

公司普通报告 杭州银行（600926）：高成长性持续，不良率创新低-202201027 2022-10-27 

公司普通报告 杭州银行（600926）：规模扩张提速、中收增长亮眼，业绩再创新高-20220819 2022-08-20 

公司普通报告 常熟银行（601128）：净利润保持较高增速，1Q23 不良双降-2023-4-21 2023-04-21 

公司普通报告 常熟银行（601128）：净利润保持高增，资产质量稳健优异-20230324 2023-03-24 

公司普通报告 江苏银行（600919）：盈利高增，资产质量持续改善-202201031 2022-10-31 

公司普通报告 江苏银行（600919）：盈利增速抬升，净息差逆势走阔-20220829 2022-08-30 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 
公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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