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投资要点

 SNEC光伏展参展商及观众人数均达到历年之最：5月 24日，全球最具

影响力的光伏盛会——第十六届(2023)国际太阳能光伏与智慧能源(上海)展

览会（SNEC）在上海新国际博览中心正式拉开帷幕。据主办方介绍，今年展

馆面积 27万平方米，吸引了来自全球 95个国家和地区，共 3100多家企业参

展，日均人流 50万，参展商及观众人数均达到历年之最。

 国家能源局：我国风电光伏发电总装机突破 8亿千瓦：据国家能源局 5

月 25日消息，截至今年 4月底，我国风电装机 3.8亿千瓦，光伏发电装机 4.4

亿千瓦，风电光伏发电总装机突破 8 亿千瓦，达到 8.2亿千瓦，占全国发电

装机的 30.9%，其中风电占 14.3%，光伏发电占 16.6%。

 国家能源局：明确光伏用地“两税”就低不就高原则:5 月 25 日，国家

能源局发布《<关于促进新时代新能源高质量发展的实施方案>案例解读》就

支持引导新能源产业健康有序发展与保障新能源发展合理空间需求方面给出

解读。按照《实施方案》的要求，各地方政府要严格依法征收土地使用税费，

不得超出法律规定征收费用，比如部分地区征收的不合理的资源费、乡村振

兴费、捐赠费等。下一步，各地还可按照“就低不就高”的原则，明确城镇

土地使用税和耕地占用税征收范围和标准，并严格按照标准征收。对于利用

国有未利用地开发新能源项目的，可适当减少土地使用费用。

 七国集团联合公报：到 2030年光伏发电装机共同增加 1000GW 以上：

近期，G7联合公报强调加快淘汰未减排化石燃料 icon的承诺，最迟在 2050

年实现能源系统的净零排放。到 2030年共同增加 1TW以上的太阳能光伏发

电装机容量。

 工信部：发布《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设指南（2023版）征

求意见》：5月 22日，工信部发布的《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设

指南（2023版）》（征求意见稿）指出，针对低碳技术发展现状、未来发展趋

势以及工业领域行业发展需求，制定 200项以上碳达峰急需标准。重点制定

基础通用、核算与核查、低碳技术与装备等领域标准，为工业领域开展碳评

估、降低碳排放等提供技术支撑。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价为 130元/kg，

较上周下降 9.1%。本周有新订单成交的企业数量为 6家，截至本周 4家企业

月底前已经没有余量可签。本周多晶硅价格跌幅扔维持 10%左右要有两个原

因：一方面，多晶硅企业新建产能持续释放，供应压力增大；另一方面，需
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求端多家硅片企业计划降低 20%的开工率，短期需求预期减弱，库存向硅料

端转移，截至 5月末预计现货库存规模接近或已经达到一个月的整体产量规

模。目前企业签单模式仍为按周议价，周签模式加剧了上下游博弈情绪，预

计未来硅料价格将进一步下行。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 4.15

元/片，较上周下降 9.8%。降幅较上周缩小 6.6pct。硅片价格连续 6周下降。

当前硅片价格走势与硅料价格走势一致，且在硅料小幅供过于求的背景下，

硅片环节企业在价格谈判中相对强势。预计拉晶企业稼动率下修对产量的影

响将逐步在 6月份得以体现，若库存水平因稼动率降低而有所消减，硅片价

格降幅有望持续缩小。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.92元/W，较上周下降 3.2%；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价

为 1.00元/W，较上周下降 4.8%，182mm TOPCon电池片均价为 1.03元/W，

较上周下降 1.9%，比同尺寸 PERC电池片溢价 12.0%。本周电池片价格跌幅

仍显著低于硅片环节，盈利能力持续改善。TOPCon 电池价格降幅低于 Perc

电池，相较于 210电池片也体现出了 3%的溢价，反应了其供给相对偏紧的态

势。预计三季度 P型和 N型电池片的价差会持续拉大，布局大尺寸高效电池

片及电池新技术的企业持续受益

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 1.63

元/W，较上周下降 1.8%；182mm 双面 PERC组件均价 1.65元/W，较上周下

降 1.8%。TOPCon组件价格为 1.75元/W，较上周持平。组件连续两周是产业

链价格降幅最小的环节，上游的大幅降价未在组件端得到明显体现，组件环

节利润空间持续上升，同时也是下游需求旺盛的体现。从 SNEC展的交流情

况，2023年的组件需求较之前的预期有所提升，光伏基本面表现强劲。

投资建议

 本周硅料、硅片价格降幅接近 10个百分点，电池片、组件价格降幅相对

较小。短期来看，6 月组件排产旺盛，中长期来看，全年需求超预期。光伏

行业基本面持续向好，坚定看好光伏中下游、辅材以及新技术方向，建议积

极布局。重点推荐：爱旭股份、帝科股份、天洋新材、鼎际得、福斯特、海

优新材、通威股份、隆基绿能、阳光电源，积极关注：博菲电气、永和智控、

石英股份、林洋能源、大全能源。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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