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投资要点：

 近端新股的观察与思考：科创板首日涨跌幅及开板估值仍处较低位

截至周五(2023/05/26），科创板 5月份首发 PE（摊薄）78.78倍(之前一周 133.7
倍)，较 4月份(52.22倍)上升；科创板 5月份新股首日涨幅 33.75%(之前一周

30.63%)，较 4月份(51.82%)下降；科创板 5月份新股首日开板估值（TTM-PE，
月度中位数）55.72倍(之前一周 46.54倍)，较 4月份(105.19 倍)下降。创业

板 5 月份首发 PE（摊薄）42.78倍(之前一周 38.83 倍)，较 4 月份(46.66 倍)
下降；创业板5月份新股首日涨幅32.59%(之前一周41.29%)，较4月份(1.06%)
上升；创业板 5月份新股首日开板估值（TTM-PE，月度中位数）42.84倍(之
前一周 49.44倍)，较 4月份(40.56倍)上升。

上周科创板美芯晟破发、创业板英特科技破发，科创板首日涨幅、开板估值

较之前一周继续上升，但较 4月份依旧处下降状态，整体看仍处较低位置。

创业板首日涨幅、开板估值较之前一周继续下降，但较 4月份上升，整体看

亦处较低水平。而且Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值继续下降，

（0.8以下），继续关注新股板块的整体机会。

 新股表现回顾：新股活跃度环比下降

周内新股市场活跃度下降，近 6 个月已开板新股周内共有 74 只股票录得正

涨幅(占比 57.81%，前值 82.54%)，其中丰立智能、英特科技等周涨幅超 15%。

 投资建议：

 近端已上市重点新股：

2023年 5月：中科飞测-U（半导体检测、量测设备）、曼恩斯特（高精密狭

缝式涂布模头）；

2023年 4月：晶升股份（半导体级单晶炉）、中船特气（电子特种气体）、华

曙高科（工业级增材制造设备龙头）、高华科技（高可靠传感器）、云天励飞

-U（人工智能、AI方案）；

2023年 3月：日联科技（工业级 X射线智能检测装备）、茂莱光学（工业级

精密光学：半导体检测、光刻机、基因测序、AR/VR）；
2023年 2月：裕太微-U（以太网物理层芯片）、龙迅股份（高清视频桥接及

处理芯片）；

2023年 1月：百利天恒-U（双/多特异性抗体、ADC 药物研发）；

2022年 12月：微导纳米（ALD设备）、萤石网络（萤石物联云平台）、杰华

特（虚拟 IDM 模式的模拟芯片企业）。

 近端待上市重点新股：阿特斯（晶硅光伏组件）。

 已获得批复新股初筛：艾罗能源（光伏储能系统及产品）、海科新源（碳

酸酯系列锂离子电池电解液溶剂等）。

 远端深度报告覆盖：安路科技、瑞华泰、维峰电子、容知日新、澳华内

镜、广立微、华海清科、龙迅股份、鼎泰高科、思林杰、何氏眼科等。

风险提示：新股大幅波动的风险；新股业绩不达预期的风险；系统性风险
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1. 近端新股的观察与思考：科创板首日涨跌幅及开板估值仍处较低位

上周科创板美芯晟破发、创业板英特科技破发，科创板首日涨幅、开板估值较之前一周继续上升，但

较 4月份依旧处下降状态，整体看仍处较低位置。创业板首日涨幅、开板估值较之前一周继续下降，但较 4

月份上升，整体看亦处较低水平。而且Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值继续下降，为 0.8以下，

继续关注新股板块的整体机会。

1.1 Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值周环比下降

上周Wind近端次新股指数成份估值较创业板为折价状态(比值为 0.78，之前一周 0.80，2014年以来范

围区间为 0.6-1.6)，周环比下降。Wind近端次新股指数成份估值中枢（市盈率，TTM-PE中值）下降，而创

业板估值中枢上升。

图 1：Wind近端次新股指数成份/创业板（TTM-PE，中值）

资料来源：wind，山西证券研究所

1.2 科创板新股首日涨幅及开板估值较之前一周上升，而创业板下降

上周天玛智控、西山科技、天键股份、双元科技、豪江智能、南王科技、阿特斯询价，天玛智控、西

山科技、天键股份、双元科技公布首发 PE（摊薄）分别为 33.81倍、109.28倍、80.26倍、79.83倍；之前

一周询价的鑫宏业、新相微、新莱福、航天环宇公布首发 PE（摊薄）分别为 46.72倍、55.22倍、36.57倍、

77.72倍；共有 8只新股上市，长青科技、美芯晟、朗坤环境、英特科技、三联锻造、航天软件、同星科技、

亚华电子，上市首日涨跌幅分别为 20.23%、-9.33%、-10.26%、-7.93%、3.83%、98.66%、27.67%、68.71%，

开板估值分别 38.65倍、96.07倍、24.24倍、34.30倍、33.96倍、162.63倍、37.01倍、71.57倍。
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表 1：上周新股询价及上市情况（2023.5.22-2023.5.26）

上周询价新股

股票代码 股票简称 询价日期
首发市盈

率（摊薄）

发行数量

（万股）

预计募资

(亿元)

预计募资对应市

值(亿元)
网下申购日

688570.SH 天玛智控 2023-05-22 33.81 7300.0 20.80 123.40 2023-05-25

688576.SH 西山科技 2023-05-23 109.28 1325.0 8.29 33.16 2023-05-26

301383.SZ 天键股份 2023-05-24 80.26 2906.0 7.21 28.86 2023-05-29

688623.SH 双元科技 2023-05-24 79.83 1478.6 8.46 33.86 2023-05-29

301320.SZ 豪江智能 2023-05-24 尚未公布 4530.0 7.17 28.66 2023-05-30

301355.SZ 南王科技 2023-05-25 尚未公布 4878.0 6.96 27.85 2023-05-31

688472.SH 阿特斯 2023-05-26 尚未公布 62221.7 40.00 237.10 2023-05-31

之前一周询价，上周公布首发 PE

股票代码 股票简称 询价日期
首发市盈

率（摊薄）

发行数量

（万股）

预计募资

(亿元)

预计募资对应市

值(亿元)
网下申购日

301310.SZ 鑫宏业 2023-05-18 46.72 2427.5 5.82 23.27 2023-05-24

688593.SH 新相微 2023-05-18 55.22 9190.6 16.30 81.50 2023-05-23

301323.SZ 新莱福 2023-05-19 36.57 2623.1 9.09 36.38 2023-05-25

688523.SH 航天环宇 2023-05-19 77.72 4088.0 5.71 56.79 2023-05-24

上周上市新股

股票代码 股票简称
上市/开板

日期

上市日

涨跌幅

上市以来

涨跌幅

首发 PE

（摊薄）

开板估值

（TTM）

发行市

值（亿）

上市日

总市值

（亿）

最新市

值（亿）
申万行业（三级）

001324.SZ 长青科技 2023-05-22 20.23% -8.16% 44.64 38.65 6.51 32.64 29.97 轨交设备Ⅲ

688458.SH 美芯晟 2023-05-22 -9.33% 11.73% 141.67 96.07 15.01 56.50 63.12 模拟芯片设计

301305.SZ 朗坤环境 2023-05-23 -10.26% 3.59% 26.45 24.24 15.38 54.95 56.92 固废治理

301399.SZ 英特科技 2023-05-23 -7.93% 40.90% 38.83 34.30 9.68 35.91 50.60 制冷空调设备

001282.SZ 三联锻造 2023-05-24 3.83% -0.96% 37.73 33.96 7.93 34.18 33.85 底盘与发动机系统

688562.SH 航天软件 2023-05-24 98.66% -5.59% 133.70 162.63 12.68 114.40 108.00 IT 服务Ⅲ

301252.SZ 同星科技 2023-05-25 27.67% -22.56% 30.33 37.01 6.30 49.67 38.46 家电零部件Ⅲ

301337.SZ 亚华电子 2023-05-26 68.71% 0.00% 52.45 71.57 8.49 52.93 52.93 垂直应用软件

资料来源：wind，山西证券研究所

截至周五(2023/05/26），科创板 5月份首发 PE（摊薄）78.78倍(之前一周 133.7倍)，较 4月份(52.22倍)

上升；科创板 5 月份新股首日涨幅 33.75%(之前一周 30.63%)，较 4 月份(51.82%)下降；科创板 5 月份新股

首日开板估值（TTM-PE，月度中位数）55.72倍(之前一周 46.54倍)，较 4月份(105.19倍)下降。
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图 2：科创板首发 PE（摊薄）月度中位数 图 3：科创板新股首日涨幅月度均值变化趋势

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 4：科创板新股首日开板估值水平变化 图 5：创业板首发 PE（摊薄）月度中位数

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

截至周五(2023/05/26），创业板 5月份首发 PE（摊薄）42.78倍(之前一周 38.83倍)，较 4月份(46.66倍)

下降；创业板 5月份新股首日涨幅 32.59%(之前一周 41.29%)，较 4月份(1.06%)上升；创业板 5月份新股首

日开板估值（TTM-PE，月度中位数）42.84倍(之前一周 49.44倍)，较 4月份(40.56倍)上升。

图 6：创业板新股首日涨幅月度均值变化趋势 图 7：创业板新股首日开板估值水平变化

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所
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截至周五(2023/05/26），沪深主板 5月份首发 PE（摊薄）41.19倍(之前一周 41.19倍)；沪深主板 5月份

新股首日涨幅 17.29%(之前一周 22.56%)，较 4月份(65.59%)下降；沪深主板 5月份新股开板首日估值 36.01

倍(之前一周 35.71倍)，较 4月份(37.42倍)下降。

图 8：沪深主板新股首日涨幅月度均值变化趋势 图 9：沪深主板新股首日开板估值水平变化

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

2. 上周市场：新股市场活跃度环比下降

2.1 上周周内正涨幅新股占比环比下降

周内新股市场活跃度下降，近 6 个月已开板新股周内共有 74 只股票录得正涨幅(占比 57.81%，前值

82.54%)，其中丰立智能、英特科技、多利科技、联合水务、富乐德、美芯晟、日联科技等周涨幅超过 10%。

表 3：近 6个月 A股上市且周内涨幅大于 5%的新股（数据截至 2023/05/26）

证券代码 证券简称 所属申万行业（三级）
周涨跌幅

（%）

总市值

（亿元）
最新 TTM-PE

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

301368.SZ 丰立智能 金属制品 95.98 77.84 196.09 -- --

301399.SZ 英特科技 制冷空调设备 40.90 50.60 48.69 -- --

001311.SZ 多利科技 其他汽车零部件 14.20 113.65 25.20 21.34 16.89

603291.SH 联合水务 水务及水治理 13.31 65.22 47.65 -- --

301297.SZ 富乐德 半导体设备 13.25 87.37 101.89 81.66 69.62

688458.SH 美芯晟 模拟芯片设计 11.73 63.12 111.46 83.05 47.82

688531.SH 日联科技 其他专用设备 10.92 135.78 169.55 79.64 47.98

301391.SZ 卡莱特 其他计算机设备 9.45 79.56 56.79 36.13 24.87

603172.SH 万丰股份 纺织化学制品 9.31 23.81 35.15 -- --

301301.SZ 川宁生物 化学制剂 8.78 214.72 44.15 40.74 32.18

301260.SZ 格力博 农用机械 7.51 119.64 58.18 18.81 13.26

603073.SH 彩蝶实业 涤纶 7.25 24.88 23.41 -- --
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601136.SH 首创证券 证券Ⅲ 6.85 379.39 58.83 35.04 30.32

688147.SH 微导纳米 光伏加工设备 6.68 222.91 441.82 174.30 87.04

001380.SZ 华纬科技 底盘与发动机系统 6.25 37.66 29.97 -- --

301429.SZ 森泰股份 其他建材 6.19 28.37 34.27 -- --

301307.SZ 美利信 通信网络设备及器件 5.03 65.94 27.14 23.00 17.02

资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 6个月内新股市场表现

上周 A 股市场有 8 只新股上市，近 6 个月 A股上市共计开板新股 128只（除北交所），以开板日开盘

价计算至今涨跌幅均值-1.83%(前值-3.06%)。录得正涨幅的新股 37只(前值 37只)，平均正涨幅 45.98%(前值

42.43%)；录得负涨幅的新股 90只(前值 89只)，平均负涨跌幅-21.50%(前值-21.97%)。

表 4：近 6个月 A股上市且开板至今涨幅超过 20%的新股（数据截至 2023/05/26）

证券代码 证券简称
开板至今涨

幅（%）
所属申万行业（三级）

总市值

（亿元）
最新 TTM-PE

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

688525.SH 佰维存储 414.64% 数字芯片设计 340.39 -- 318.12 254.02

688506.SH 百利天恒-U 225.22% 化学制剂 374.94 -- -- --

301368.SZ 丰立智能 131.88% 金属制品 77.84 196.09 -- --

688496.SH 清越科技 109.65% 面板 80.19 128.20 97.86 62.77

688498.SH 源杰科技 98.08% 分立器件 147.64 166.60 99.34 73.13

688410.SH 山外山 75.86% 医疗设备 71.27 56.51 31.46 34.43

688475.SH 萤石网络 74.14% 安防设备 281.81 79.15 54.64 39.86

301297.SZ 富乐德 72.13% 半导体设备 87.37 101.89 81.66 69.62

688147.SH 微导纳米 64.05% 光伏加工设备 222.91 441.82 174.30 87.04

301360.SZ 荣旗科技 59.75% 仪器仪表 51.13 78.51 56.81 37.18

301293.SZ 三博脑科 52.78% 医院 121.31 165.16 -- --

301391.SZ 卡莱特 46.10% 其他计算机设备 79.56 56.79 36.13 24.87

301399.SZ 英特科技 41.98% 制冷空调设备 50.60 48.69 -- --

688502.SH 茂莱光学 27.45% 光学元件 102.96 174.18 128.73 97.44

301311.SZ 昆船智能 27.27% 其他通用设备 67.20 75.34 -- --

688512.SH 慧智微-U 21.98% 模拟芯片设计 104.21 -- -- --

资料来源：Wind，山西证券研究所

3. 下周新股市场概览及待上市重点新股

3.1 下周新股市场概览

截至周五(2023/05/26）数据，下周飞沃科技周三询价。
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表 5：下周上市及询价新股（数据截至 2023/05/26）

股票代码 股票简称 Wind 行业（三级）
2023-5-29 2023-5-30 2023-5-31 2023-6-1 2023-6-2

周一 周二 周三 周四 周五

301232.SZ 飞沃科技 机械 询价

资料来源：Wind，山西证券研究所

截至周五(2023/05/26），已有 53家公司收到证监会同意批复。

表 6：注册生效的有 53家（数据截至 2023/05/26）

序号 代码 简称 收到批复日期 Wind 行业（三级） 上市板

1 A21633.SZ 港通医疗 2023-5-24 医疗保健设备与用品 创业板

2 A21730.SZ 明阳电气 2023-5-24 电气设备 创业板

3 A21656.SZ 金凯生科 2023-5-24 制药 创业板

4 A21666.SZ 诺瓦星云 2023-5-24 电子设备、仪器和元件 创业板

5 A21740.SZ 维科精密 2023-5-24 汽车零配件 创业板

6 A21283.SZ 威力传动 2023-5-24 机械 创业板

7 A22265.SH 逸飞激光 2023-5-23 机械 科创板

8 A22228.SH 航材股份 2023-5-23 航空航天与国防Ⅲ 科创板

9 A22356.SH 司南导航 2023-5-23 航空航天与国防Ⅲ 科创板

10 A22420.SH 艾罗能源 2023-5-23 电气设备 科创板

11 A21453.SZ 朗威股份 2023-5-17 通信设备Ⅲ 创业板

12 A21386.SZ 英华特 2023-5-17 机械 创业板

13 A21624.SZ 固高科技 2023-5-17 电子设备、仪器和元件 创业板

14 A21292.SZ 开创电气 2023-5-17 机械 创业板

15 A21734.SZ 苏州规划 2023-5-17 专业服务 创业板

16 A21103.SZ 广康生化 2023-5-17 化工 创业板

17 A22355.SH 中创股份 2023-5-16 互联网软件与服务Ⅲ 科创板

18 A22144.SH 碧兴科技 2023-5-16 电子设备、仪器和元件 科创板

19 A17158.SH 国科军工 2023-5-16 电气设备 科创板

20 A22266.SH 芯动联科 2023-5-16 电子设备、仪器和元件 科创板

21 A21291.SZ 豪恩汽电 2023-5-10 汽车零配件 创业板

22 A21368.SZ 信音电子 2023-5-10 电子设备、仪器和元件 创业板

23 A21034.SZ 博盈特焊 2023-5-10 机械 创业板

24 A21481.SZ 康力源 2023-5-10 休闲设备与用品 创业板

25 A20677.SZ 赛维时代 2023-5-10 互联网与售货目录零售 创业板

26 A21101.SZ 致尚科技 2023-5-10 电子设备、仪器和元件 创业板

27 A22362.SH 誉辰智能 2023-5-9 电气设备 科创板

28 A22222.SH 威迈斯 2023-5-9 汽车零配件 科创板

29 A22416.SH 康鹏科技 2023-5-9 化工 科创板

30 A22146.SH 安凯微 2023-5-9 半导体产品与半导体设备 科创板

31 A20426.SZ 国科恒泰 2023-5-5 医疗保健提供商与服务 创业板

32 A22571.SH 天承科技 2023-5-4 化工 科创板

33 A22227.SH 时创能源 2023-5-4 化工 科创板
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34 A21358.SZ 锡南科技 2023-4-26 汽车零配件 创业板

35 A19231.SZ 仁信新材 2023-4-26 化工 创业板

36 A21267.SZ 致欧科技 2023-4-26 互联网与售货目录零售 创业板

37 A21434.SZ 金杨股份 2023-4-26 机械 创业板

38 A20774.SZ 海看股份 2023-4-26 媒体Ⅲ 创业板

39 A21362.SZ 溯联股份 2023-4-26 汽车零配件 创业板

40 A22427.SH 中邮科技 2023-4-25 机械 科创板

41 A21606.SH 新通药物 2023-4-25 生物科技Ⅲ 科创板

42 A22360.SH 华丰科技 2023-4-25 电子设备、仪器和元件 科创板

43 A22207.SH 埃科光电 2023-4-25 电子设备、仪器和元件 科创板

44 A21493.SZ 恒工精密 2023-4-19 机械 创业板

45 A21467.SZ 美硕科技 2023-4-19 电气设备 创业板

46 A21627.SZ 昊帆生物 2023-4-19 化工 创业板

47 A22178.SH 智翔金泰 2023-4-18 制药 科创板

48 A22424.SH 西高院 2023-4-18 信息技术服务 科创板

49 A12139.SH 莱斯信息 2023-4-18 信息技术服务 科创板

50 A21243.SZ 威士顿 2023-4-12 软件 创业板

51 A21406.SZ 恒勃股份 2023-4-12 汽车零配件 创业板

52 A21357.SZ 海科新源 2023-3-22 化工 创业板

53 A21410.SZ 百通能源 2022-11-1 复合型公用事业Ⅲ 主板

资料来源：证监会官网，Wind，山西证券研究所

3.2 待上市重点新股

待上市重点关注新股，建议关注阿特斯。

3.2.1 阿特斯

公司 5/26日询价，公开发行 62,221.73万股。计划募资 40亿元，对应发行价 6.43元，总市值约 237.1

亿元。2022 年，公司收入 475.36 亿元（+69.7%）、净利润 21.57 亿元（+6065.4%）。公司预计 2023 年 1-6

月收入 241.56~303.20亿元（+22%~53%）、净利润 16.88~20.74亿元（+270%~355%）。

公司全球主要的光伏组件制造商之一，核心业务为晶硅光伏组件的研发、生产和销售，以光伏组件为

基础，向应用解决方案领域延伸，光伏应用解决方案包括光伏系统业务、大型储能系统和光伏电站工程 EPC

业务。2022年，主要产品收入结构为：光伏组件 81.90%（单晶组件 80.13%，多晶组件 1.77%），光伏应用

解决方案 16.33%（光伏系统 8.27%，建造合同收入 0.87%，大型储能系统 7.19%）等。

根据中国光伏行业协会数据统计，2021年，全球光伏组件产能 465.2GW，产量 220.8GW，分别同比增

长 45.4%和 34.9%。我国光伏组件产量 181.8GW，同比增长 45.9%，占全球组件产量的 82.3%；组件出口量

约为 98.5GW，约占我国组件产量的 54.2%。根据 IHS Markit，尽管受到多重因素影响，2022年全球光伏新
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增装机量仍达 266GW，较 2021年提高约 50%，韧性仍在，预计全球光伏需求将进入快速增长通道。与此

同时，预计将有更多国家的年新增装机容量迈入 1GW和 100MW。光伏应用在全球的普及，要求组件企业

具有全球化的销售渠道和销售能力。根据中国光伏行业协会数据，2022 年我国新增光伏装机 87.41GW,较

2021年增长 59.3%。权威机构普遍认为 2023年中国光伏新增装机规模将较 2022年进一步增长，据 IHS Markit

预测，2023年中国新增光伏装机将为 108GW；根据中国光伏行业协会预测，2023年中国新增光伏装机将超

过 95GW。

在组件环节，需要较长时间和较大投资树立品牌和建设销售渠道，品牌和渠道是组件环节的核心竞争

力。目前，随着高效组件技术不断成熟，头部组件企业持续扩产，凭借成本、品牌和渠道优势迅速提升市

场份额。2021年，排名前五的企业组件产量占全国总产量的 60.7%，同比增长 5.4个百分点，扩张和渗透速

度加快。行业内主要企业有晶科能源、晶澳科技、天合光能、隆基绿能、阿特斯、协鑫集成、东方日升等。

公司是全球“第一梯队”组件供应商：全球领先的大型光伏组件制造商和太阳能整体解决方案提供商，

报告期内始终位列全球组件供应商“第一梯队”，2020-2022年组件产品出货量分别为 11117MW、13857MW、

21001MW,基于 IHS Markit测算，2020年-2022年市场占有率分别为 8.06%、7.66%和 7.91%。中国光伏行业

协会及 PV InfoLink 数据显示，2020-2022 年公司组件出货量均位列全球前五名；公司控股股东 CSIQ2018

年起涉足大型储能业务，形成先发优势，于 2020年将大型储能业务置入公司体内。大型储能市场处于爆发

式增长期的起点，市场潜力巨大。2021年 11月，公司与宁德时代签订战略合作协议，在储能系统、锂电池

模组供应、储能项目运维服务、新能源技术等方面展开合作，将进一步促进公司大型储能系统业务的快速

发展。

风险提示：技术迭代风险；产能建设和布局风险；原材料价格持续上涨的风险；“双反”调查及征收关

税等贸易摩擦引发的诉讼及其他风险；行业政策风险；税收优惠政策风险等。

数据来源：公司公告、公司招股说明书、Wind/数据截至 2023.5.24

3.3 已收到证监会批复的重点新股

已获得证监会批复的公司共有 53家，我们看好：艾罗能源（光伏储能系统及产品）、海科新源（碳酸

酯系列锂离子电池电解液溶剂等）。

表 7：已收到证监会批复的初筛重点新股名单（数据截至 2023/05/26）

证券代码 证券简称 核心产品
最新获得批

复日期

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

Wind 行业（三

级）

A22420.SH 艾罗能源 光伏储能系统及产品提供商 2023-5-23 128.09 1937.26 电气设备

A21357.SZ 海科新源 碳酸酯系列锂离子电池电解液溶剂等 2023-3-22 0.00 0.00 化工
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资料来源：Wind，山西证券研究所

4. 股票池名单

4.1 近端已上市重点新股名单（2022.12以来）

2022年 12月份以来已上市新股中，建议重点关注中科飞测-U（半导体检测、量测设备）、曼恩斯特（高

精密狭缝式涂布模头）、晶升股份（半导体级单晶炉）、中船特气（电子特种气体）、华曙高科（工业级增材

制造设备龙头）、高华科技（高可靠传感器）、云天励飞-U（人工智能、AI方案）、日联科技（工业级 X射

线智能检测装备）、茂莱光学（工业级精密光学：半导体检测、光刻机、基因测序、AR/VR）、裕太微-U（以

太网物理层芯片）、龙迅股份（高清视频桥接及处理芯片）、百利天恒-U（双/多特异性抗体、ADC 药物研

发）、微导纳米（ALD设备）、萤石网络（萤石物联云平台）、杰华特（虚拟 IDM 模式的模拟芯片企业）。

表 8：近端重点新股名单（2022.12以来，数据截至 2023/05/26）

证券代码 证券简称 核心产品
总市值

（亿元）

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

688361.SH 中科飞测-U 半导体检测、量测设备 226.88 108.75 28.47 554.81 248.34

301325.SZ 曼恩斯特 高精密狭缝式涂布模头 114.18 59.00 50.94 31.75 19.74

688478.SH 晶升股份 半导体级单晶炉 62.80 113.07 72.16 87.84 45.68

688146.SH 中船特气 电子特种气体 241.36 23.57 25.12 53.38 42.78

688433.SH 华曙高科 工业级增材制造设备龙头 110.46 43.33 76.79 -- --

688539.SH 高华科技 高可靠传感器 55.87 28.39 57.69 -- --

688343.SH 云天励飞-U 人工智能、AI 方案 244.94 33.34 3.41 -54.87 -66.63

688531.SH 日联科技 工业级 X射线智能检测装备 135.78 48.16 105.06 79.64 47.98

688502.SH 茂莱光学 工业级精密光学 102.96 25.51 10.55 128.73 97.44

688515.SH 裕太微-U 以太网物理层芯片 117.58 572.30 25.68 444.81 138.47

688486.SH 龙迅股份 高清视频桥接及处理芯片 68.09 32.09 27.76 70.29 48.32

688506.SH 百利天恒-U 双/多特异性抗体 374.94 -16.47 -431.80 -- --

688147.SH 微导纳米 ALD 设备 222.91 46.93 -0.25 174.30 87.04

688475.SH 萤石网络 萤石物联云平台 281.81 22.12 16.42 54.64 39.86

688141.SH 杰华特 虚拟 IDM 模式的模拟芯片企业 167.62 77.96 54.88 66.19 39.53

资料来源：Wind，山西证券研究所

4.2 远端深度报告覆盖

表 9：远端已覆盖新股名单（数据截至 2023/05/26）

证券代码 证券简称
总市值

（亿元）

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

2023年预测

营收（亿）

2024年预测

营收（亿）

2023年预测

净利润（亿）

2024年预测

净利润（亿）
上市日期

688486.SH 龙迅股份 68.09 32.09 27.76 3.42 5.26 1.03 1.50 2023-02-21
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301377.SZ 鼎泰高科 86.43 20.28 46.28 14.98 20.75 2.86 3.74 2022-11-22

301328.SZ 维峰电子 58.88 27.46 37.20 7.19 10.29 1.77 2.55 2022-09-08

301095.SZ 广立微 178.38 75.18 84.99 6.38 10.03 1.91 3.32 2022-08-05

688120.SH 华海清科 412.81 98.46 73.83 26.90 35.33 7.32 9.77 2022-06-08

603191.SH 望变电气 63.20 31.64 39.81 30.99 42.23 3.92 5.51 2022-04-28

301103.SZ 何氏眼科 68.92 8.61 -25.59 14.25 18.37 1.54 2.00 2022-03-22

688238.SH 和元生物 82.71 66.67 45.31 4.03 5.25 0.46 0.50 2022-03-22

688115.SH 思林杰 23.93 26.89 22.23 2.86 3.72 0.60 0.75 2022-03-14

688206.SH 概伦电子 124.50 62.03 27.06 3.97 5.55 0.53 0.73 2021-12-28

688212.SH 澳华内镜 92.32 14.35 -25.68 6.82 10.14 0.87 1.30 2021-11-15

688107.SH 安路科技 218.37 104.23 18.57 15.59 22.93 1.01 2.12 2021-11-12

688768.SH 容知日新 69.76 44.82 42.81 8.06 11.42 1.75 2.51 2021-07-26

688323.SH 瑞华泰 38.84 9.10 4.29 5.50 8.03 0.82 1.43 2021-04-28

605338.SH 巴比食品 63.65 12.75 12.84 20.36 24.90 2.65 3.16 2020-10-12

资料来源：Wind，山西证券研究所
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5. 风险提示

1.新股大幅波动风险；

2.新股业绩不达预期风险；

3.历史数据不能预测未来的风险；

4.系统性风险。
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