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光伏设备  报告日期：2023年 05月 28日 
 

2023 光伏展：关注硅片+电池设备新品，迎 N 型时代大潮   

——光伏设备行业点评报告 
  

投资要点 

❑ 2023 年 SNEC 光伏展：多家光伏硅片+电池设备新品发布，推升 N 型加速迭代 

据各家公司官方微信公众号 

1）晶盛机电：第五代单晶炉：将大规模运用于半导体领域的超导磁场技术导入光

伏领域，顺应 N 型时代。分选装盒一体机：实现了双人一机到双人六机的少人化

目标，打造数据追溯的全系统解决方案。钨丝线：更适合“大尺寸+薄片化”硅片

切割，已突破碳钢线极限并具有持续细线化的可行性。 

2）迈为股份：双面微晶异质结高效电池制造整体解决方案：该设备已于 2022 年

12 月开始交付客户，将成为异质结产品制造主流。未来通过硅片薄片化（110-

90μm）、边皮料应用、硅料/吸杂优化、0BB 银浆降耗、银包铜应用、低铟方案

应用、规模效应等叠加，HJT 可以实现低于常规技术 0.02 元/W 成本优势。 

3）奥特维：低氧型单晶炉 SC-1600-LO₂。同等条件下低氧型单晶炉可实现氧含

量降低 24%以上，试验线验证数据电池片效率提升 0.1%，同心圆可降低 50%。 

4）英杰电气：展出光伏 TOPCon、HJT、钙钛矿电池电源解决方案，推出高性能

射频电源，最大程度保证薄膜沉积的均匀性、一致性、提高客户生产效率等。 

5）高测股份：30μm 规格金刚线：外径中值 47μm，母线为 36 高碳钢丝母线，线

径更细的同时具备更好的颗粒均匀性以及更好的切削能力。开磨一体机：实现硅

棒一次装夹，完成所有加工环节，最大限度的降低加工过程中的硅料损耗。 

总结：本次光伏展聚焦 N 型技术，各设备厂均向 N 型设备加码、提供解决方案。 

❑ 【光伏设备】拥抱新技术变革、新转型 

1）光伏行业：短期：随着硅料价格下跌，组件价格下降，促进光伏设备需求提

升。中长期：伴随未来光伏价格和成本持续下降，光伏装机需求有望持续增长。 

2）新技术：“降本增效、科技创新”是光伏永恒主题，催生新技术迭代不断、

使下游加速扩产。短期：关注于 HJT/TOPCon 等技术迭代，预计电池+组件设备将

同时受益。中长期：关注铜电镀、钙钛矿新方向，引领光伏成长空间持续打开。 

3）新转型：光伏属于泛半导体行业，光伏核心设备+零部件均具备行业延伸的潜

力，未来向泛半导体设备延伸打开中长期发展空间。 

❑ 投资建议：重点聚焦新技术、新转型 

1）新技术 

【HJT/TOPCon】技术变革带来量+价齐升。重点推荐：迈为股份、罗博特科、捷

佳伟创、英杰电气、金辰股份、帝尔激光、海目星、京山轻机、汉钟精机。关

注：英诺激光、明志科技； 

【钙钛矿】下一代光伏新势力。重点推荐：迈为股份、金辰股份、捷佳伟创、罗

博特科、京山轻机、帝尔激光、亚玛顿。  

【铜电镀】最具降本潜力的光伏技术之一。重点推荐：罗博特科、东威科技、迈

为股份、帝尔激光，关注：苏大维格、芯碁微装、天准科技等。 

【组件设备】迎“薄片化+多主栅+多分片+N 型化”多重技术变革。重点推荐：

奥特维、金辰股份、京山轻机。 

2）新转型 

【泛半导体】向平台型公司延伸，重点推荐：晶盛机电、英杰电气、上机数控、

迈为股份、奥特维、高测股份、捷佳伟创等。 

❑ 风险提示：光伏行业产品或技术替代的风险，光伏行业产能过剩风险。  
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附录：重点聚焦新技术、新转型 

【HJT/TOPCon】重点推荐：迈为股份、罗博特科、捷佳伟创、英杰电气、金辰股份、

帝尔激光、海目星、京山轻机、汉钟精机。关注：英诺激光、明志科技。 

【钙钛矿】重点推荐：迈为股份、金辰股份、捷佳伟创、罗博特科、京山轻机、帝尔

激光、亚玛顿。  

【铜电镀】重点推荐：罗博特科、东威科技、迈为股份、帝尔激光，关注：苏大维

格、芯碁微装、天准科技等。 

【组件设备】重点推荐：奥特维、金辰股份、京山轻机。 

【泛半导体】重点推荐：晶盛机电、英杰电气、上机数控、迈为股份、奥特维、高测

股份、捷佳伟创等。 

1）硅料设备：目前 2023 年估值中枢为 19 倍左右。 

2）硅片设备：目前 2023 年估值中枢为 19 倍左右。 

3）电池设备：目前 2023 年估值中枢为 36 倍左右。 

4）组件设备：目前 2023 年估值中枢为 33 倍左右。 

表 1：【光伏设备】重点公司盈利预测与估值 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所整理（晶盛、迈为、上机、金辰、罗博、捷佳、奥特维、帝尔、英杰、高测、固锝、京山轻机、

精工科技 eps 为浙商机械团队预测值） 

 

硅料设备 日期： 2023/5/26

　公司 　代码 股价/元 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E PB ROE（%）

双良节能 600481 13.3 0.5 1.4 1.8 2.1 26 10 7 6 3.6 21

东方电热 300217 5.6 0.2 0.3 0.4 0.5 28 16 13 11 2.6 10

英杰电气 300820 105.2 2.4 3.5 4.6 5.7 45 30 23 18 7.7 25

33 19 14 12 5 19

硅片设备 日期： 2023/5/26

　公司 　代码 股价/元 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E PB ROE（%）

弘元绿能 603185 80.5 7.4 12.3 14.9 17.1 11 7 5 5 3.6 30

晶盛机电 300316 72.0 2.2 3.6 4.5 5.4 32 20 16 13 8.5 33

高测股份 688556 50.9 2.5 5.2 7.1 8.9 21 10 7 6 10.9 49

英杰电气 300820 105.2 2.4 3.5 4.6 5.7 45 30 23 18 7.7 25

奥特维 688516 184.0 4.6 6.6 9.3 11.9 40 28 20 15 13.5 36

精工科技 002006 22.8 0.6 0.9 1.2 1.5 35 25 19 15 9.4 24

天通股份 600330 10.0 0.5 0.5 0.6 0.7 18 20 16 14 1.7 10

连城数控 835368 57.3 1.9 3.4 4.4 5.3 30 17 13 11 4.3 16

京运通 601908 6.2 0.2 35 1.4 4

30 19 15 12 7 25

电池设备 日期： 2023/5/26

　公司 　代码 股价/元 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E PB ROE（%）

迈为股份 300751 171.0 3.1 8.2 13.3 18.4 55 21 13 9 11.4 14

金辰股份 603396 68.0 0.6 1.6 3.0 4.6 123 43 23 15 6.7 5

英杰电气 300820 105.2 2.4 3.5 4.6 5.7 45 30 23 18 7.7 25

捷佳伟创 300724 109.0 3.0 4.2 5.4 7.5 36 26 20 15 5.7 16

帝尔激光 300776 106.2 2.4 3.5 4.9 6.5 44 30 22 16 8.7 16

罗博特科 300757 61.8 0.2 0.9 1.6 1.9 - 66 39 33 6.8 3

苏州固锝 002079 12.8 0.5 0.4 0.5 28 35 28 4.3 14

55 36 24 18 7 13

组件设备 日期： 2023/5/26

　公司 　代码 股价/元 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E PB ROE（%）

奥特维 688516 184.0 4.6 6.6 9.3 11.9 40 28 20 15 13.5 35.8

金辰股份 603396 68.0 0.6 1.6 3.0 4.6 123 43 23 15 6.7 5

京山轻机 000821 19.8 0.5 0.7 0.9 1.2 41 28 22 17 3.2 10

68 33 21 16 7.8 17
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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