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2023 年 4 月快递行业数据点评 

行业件量修复持续体现，行业 ASP 持续承压 

 事件：国家邮政局披露2023年4月行业经营数据，A股快递公司披露23年

4月经营数据。 

 商流：基数影响社零高增，网购渗透率持续提升。2023年4月，社零

总额为3.5万亿元，同比+18.4%，可电商化社零总额2.9万亿元，同比

+18.3%；实物商品网上零售额为9329亿元，同比+22.3%；实物商品网购渗

透率为26.7%，同比+0.8pp，实物商品网购占可电商化社零渗透率为31.3%，

同比+1.0pp 

 量：4月快递件量增速为+36.4%，需求持续修复。2023年4月快递业务量

102.1亿件，同比+36.4%。分类型看，异地快递件量同比+39.0%，市占率同比

+1.6pp；分区域看，东部快递件量同比+35.8%，市占率同比-0.4pp；分主要产

粮区看，低基数影响下上海、苏州、泉州等地区增速领跑。 

 价：淡季价格竞争持续，4月行业ASP同比下降。2023年4月快递行业ASP

为9.06元，同比下降0.84元（-8.5%），降幅进一步扩大。分类型看，异地快递

ASP同比-4.5%；分区域看，东部快递ASP同比-3.6%；分主要产粮区看，主要

产粮区金华（义乌）地区，快递单价为2.81元，同比-8.3%，环比-9.4%。 

 行业竞争格局：4月头部上市快递公司集中度分化，ASP承压。截至2023

年4月快递行业CR8为84.7%，同比-0.2pp、环比-0.2pp。2023年4月顺丰、韵

达、申通、圆通件量分别实现9.7、14.6、13.4和17.4亿件，同比分别29.6%、

28.5%、69.3%和39.4%，圆通和申通同比增速均高于行业快递件量增速

（+36.4%）；市占率分别为9.5%、14.2%、13.1%和17.0%，韵达市占率环比

有所提升。顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入15.13、2.43、2.34和2.37

元，同比分别-1.8%、-4.0%、-9.0%和-5.5%，除申通外均高于行业ASP增速（-

8.5%），均有所下降。 

 投资建议：2023年1-4月消费数据表征需求修复明显，快递行业增速亦

有体现，我们提高2023年行业需求增速预期至15%。供给端，疫情期间投产

的场地设备等产能将迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内

在动力，我们认为在头部企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍

有一定压力，但我们认为今年行业价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升

盈利确定性。其次，直营网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定

性，在疫情中证明了市占率的提升能力，同时直营网络的产品更多聚焦ASP

更为稳定的快递需求、受加盟制快递的价格战影响有限。核心关注：1）顺丰

控股，23Q1业绩超预期，归母净利润17.2亿元，同比+68.3%，重视公司在

疫后复苏中布局重要性。2）中通快递，23Q1中通实现归母净利16.7亿元，

同比+84.3%，业绩持续修复价格竞争下具备市占率持续提升能力。 

 风险提示：宏观经济下行；消费需求恢复不及预期；行业竞争加剧 
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1 商流情况：基数影响下，社零增速持续高增，网购渗透率持续提

升 

2023 年 4 月，国内社零总额为 3.5 万亿元，同比+18.4%，其中可电商化社零总

额为 2.9 万亿元，同比+18.3%；实物商品网上零售额为 9329 亿元，同比+22.3%；

实物商品网购渗透率为 26.7%，同比+0.8pp，实物商品网购占可电商化社零渗透率为

31.3%，同比+1.0pp。 

 

2 量：维持较高增速，修复持续 

2023 年 1-4 月快递业务量 371.0 亿件，同比+17.0%；其中 4 月快递业务量 102.1

亿件，同比+36.4%。 

图表 4：月度规模以上快递业务量（亿件）、YOY 

图表 1：社会零售总额（亿元）、YOY  图表 2：实物商品网上零售额（亿元）、YOY 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

图表 3：实物商品网购渗透率  

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  
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数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

分类型看，2023 年 4 月，同城、异地和国际快递分别实现 10.5、89.4 和 2.2 亿

件，同比分别+12.7%、+39.0%和+79.1%；同城、异地、国际快递业务量占全国市场

份额分别为 10.3%、87.5%和 2.2%，市占率同比分别-2.2pp、+1.6pp 和+0.5pp，异

地件占全国市场份额持续提高。 

分区域看，2023 年 4 月，东、中和西快递分别实现 77.9、16.5 和 7.7 亿件，同

比分别+35.8%、+45.4%和+26.2%，低基数影响，东、中、西部快递业务量增长显著；

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

0

50

100

150

200

规模以上快递业务量（亿件） YOY（%）

图表 5：同城快递业务量（亿件）、YOY  图表 6：异地快递业务量（亿件）、YOY 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

图表 7：国际快递业务量（亿件）、YOY  图表 8：2023 年 4 月各类型快递业务量占比 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 
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东、中和西部快递业务量占全国市场份额分别为 76.3%、16.2%和 7.5%，市占率较

2022 年同期分别-0.4pp、+1.0pp 和-0.6pp。 

分主要产粮区看，2023 年 4 月，全国快递业务量排名前 10 的城市中，受低基

数影响，上海、苏州等地同比提升较大，当月业务量排名前三的分别为：金华（义乌）、

广州以及深圳地区，分别为：10.4、5.4、4.9 亿件，同比增速：+32.7%、-35.5%、

+20.9%。 

图表 13：2023 年 4 月前十大产粮区量、YOY 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 
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图表 9：东部快递业务量（亿件）、YOY  图表 10：中部快递业务量（亿件）、YOY 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

图表 11：西部快递业务量（亿件）、YOY  图表 12：2023 年 4 月各区域快递业务量占比 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 
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3 价：部分地区价格竞争持续，行业 ASP 持续承压 

2023 年 4 月，全国快递业务平均单价为 9.06 元，同比下降 0.84 元（-8.5%），

降幅进一步扩大。 

图表 14：规模以上快递 ASP（元）、YOY 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

分类型看，2023 年 4 月，同城、异地、国际快递平均单价分别为 5.29、5.22 和

44.96 元，同比分别+5.9%、-4.5%、-39.8%，异地、国际快递单价同比持续下降，国

际快递单价同比降幅较大。 
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图表 15：同城快递 ASP（元）、YOY  图表 16：异地快递 ASP（元）、YOY 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

图表 17：国际快递 ASP（元）、YOY  

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  
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分区域看，2023 年 4 月，东、中和西部快递平均单价分别为 9.13、7.88 和 10.86

元，同比分别-9.5%、-3.6%、-3.9%，受价格竞争影响，区域单票快递价格同比均下

降。 

分主要产粮区看，2023 年 4 月，全国快递业务量排名前 10 的城市中，受 2022

基数影响，上海地区降幅较大（-86.5%），同比价格持续下降的包括上海、东莞和深

圳地区，降幅分别为：-86.5%、-12.9%、-10.6%；主要产粮区金华（义乌）地区，

快递单价为 2.81 元，同比-8.3%，环比-9.4%。 

图表 21：2023 年 4 月前十大产粮区 ASP、YOY 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

4 行业竞争格局：韵达市占率环比提升 
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图表 18：东部快递 ASP（元）、YOY  图表 19：中部快递 ASP（元）、YOY 

 

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

图表 20：西部快递 ASP（元）、YOY  

 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所  
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截至 2023 年 4 月 CR8 为 84.7%，同比-0.2pp，环比-0.2pp。截至 2023 年 4 月

快递行业 CR8 为 84.7%，同比-0.2pp、环比-0.2pp。2023 年 3 月顺丰、韵达、申通、圆

通件量分别实现 10.3、14.5、13.2 和 17.8 亿件，同比分别+28.6%、-8.5%、+33.9%、

+25.5%，同比增速除韵达外均超行业增速（+22.7%）；市占率分别为 9.9%、13.8%、12.6%

和 17.0%，除顺丰外均有所提升，圆通持平，韵达与申通有所下滑。顺丰、韵达、申通、

圆通分别实现单票收入 15.16、2.53、2.41 和 2.46 元，同比分别-2.3%、-2.3%、-5.9%

和-0.9%，均有所下降。 

图表 22：全国快递集中度 CR8 

 

数据来源：国家邮政局，华福证券研究所 

快递件量方面：2023 年 4 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 9.7、

14.6 、13.4 和 17.4 亿件，同比分别 29.6%、28.5%、69.3%和 39.4%，圆通和申通

同比增速均高于行业快递件量增速（+36.4%），申通增长最快。顺丰、韵达、申通、

圆通快递件量占市场份额分别为 9.5%、14.2%、13.1%和 17.0%，同比 2022 年 4 月

分别-0.5pp、-0.9pp、+2.5pp 和+0.4pp，市占率圆通和申通同比提升。 
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图表 23：上市快递公司月度快递件量同比增速  图表 24：上市快递公司月度快递件量市占率情况 

 

 

 

数据来源：公司公告，华福证券研究所  数据来源：公司公告，华福证券研究所 
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单票收入方面：2023 年 4 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 15.13

 2.43 、2.34 和 2.37 元，同比分别-1.8%、-4.0%、-9.0%和-5.5%，除申通外均高

于行业 ASP 增速（-8.5%），均有所下降。 

图表 29：上市快递公司月度 ASP 同比增速对比 

 
数据来源：公司公告，华福证券研究所 

图表 30：2023 年 4 月上市公司快递业务情况 

快递业务收入（亿元） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业 

当月值 146.5  35.4  31.3  41.1  924.9  
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图表 25：顺丰 ASP 当月值、上年同期、同比、环比  图表 26：韵达 ASP 当月值、上年同期、同比、环比 

 

 

 

数据来源：公司公告，华福证券研究所  数据来源：公司公告，华福证券研究所 

图表 27：申通 ASP 当月值、上年同期、同比、环比  图表 28：圆通 ASP 当月值、上年同期、同比、环比 

 

 

 

数据来源：公司公告，华福证券研究所  数据来源：公司公告，华福证券研究所 
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快递行业数据点评 

同比 27.3% 23.7% 53.9% 31.7% 24.9% 

业务量（亿件） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业 

当月值 9.7  14.6  13.4  17.4  102.1  

同比 29.6% 28.5% 69.3% 39.4% 36.4% 

当月市占率 9.5% 14.2% 13.1% 17.0% - 

单票收入（元/件） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业 

当月值 15.13  2.43  2.34  2.37  9.06  

同比 -1.8% -4.0% -9.0% -5.5% -8.5% 
 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

5 行业动态更新 

行业业务量：据国家邮政局数据，截至 5 月 4 日，我国快递业务量达 400 亿件，

比 2019 年达到 400 亿件提前了 128 天，比 2022 年提前了 24 天。2023 年五一假期

（4 月 29 日~5 月 3 日），全国共揽收快递包裹 14.96 亿件，日均揽收量比 2019 年

五一放假期间增长 119.6%，比 2022 年五一放假期间增长 11.64%；投递快递包裹

15.99 亿件，日均投递量比 2019 年五一放假期间增长 144.59%，比 2022 年五一放

假期间增长 8.78%，快递行业整体修复显著。 

行业新闻： 

1）中通：于 2023 年 5 月 1 日成为“双重主要”上市公司。 

2）极兔：极兔与顺丰达成交易，以 11.83 亿元收购丰网 100%股权。 

上市快递公司最新业绩披露情况： 

1） 中通：5 月披露 23Q1 业绩情况，实现营业收入 89.8 亿元，同比+13.7%，

净利润 16.6 亿元，同比+90.2%，归母净利 16.7 亿元，同比+84.3%，调整

后净利润 19.2 亿元，同比+82.1%。 

2） 顺丰：4 月披露 23Q1 业绩情况，公司 23Q1 实现营业收入 610.5 亿元，同

比-3.1%，实现归母净利润 17.2 亿元，同比+68.3%，实现扣非归母净利润

15.2 亿元，同比+66.4% 

6 风险提示 

1）宏观经济下行风险 

2）消费需求恢复不及预期风险 
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3）行业竞争加剧风险 
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