
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

Table_First|Table_ReportType
 

行
业
研
究 

 

行
业
定
期
研
究 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

 

 
Tabl e_First|Tabl e_Summary  

 

 

低碳研究行业周报 

电改进行时，用电侧业务形态迎发展 

 
投资要点： 

➢ 事件点评：5月15日，国家发改委发布《关于第三监管周期省级电网输

配电价及有关事项的通知》(发改价格〔2023〕526号)，第三监管周期省级电

网输配电价落定。输配电价改革是电力体制改革的重要一环，本次文件将对

电网投资和用户用电行为起到指导作用。5月19日，国家发改委发布《电力需

求侧管理办法（征求意见稿）》和《电力负荷管理办法（征求意见稿）》，

对各省电力需求响应能力提出了明确要求，指出要强化电力负荷调控的管理

能力。 

➢ 行情回顾：本周，公用事业板块指数下跌0.91%，跑输沪深300指数

1.08%。环保板块指数下跌0.17%，跑输沪深300指数0.34%。公用事业细分

行业中，燃气涨幅较大。环保细分行业中，监测&检测涨幅较大。 

➢ 行业信息：国家发改委发布《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》，

意见稿指出要积极拓宽需求响应主体范围，鼓励推广新型储能、分布式电

源、电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应。到 2025 年，各省需求响应能

力达到最大用电负荷的3%—5%，其中年度最大用电负荷峰谷差率超过 40%

的省份达到 5%或以上，到 2030 年形成规模化的实时需求响应能力。 

➢ 投资建议：  

➢ 电力：1）短期看，煤炭供需宽松预期下煤价中枢有望进一步下调，现货

煤占比高的火电公司业绩弹性更大，有望受益明显，建议关注华能国际、申

能股份、粤电力A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发展、大唐发

电、华电国际；2）中特估值体系下，央国企估值有望重塑，建议关注估值处

于低位、新能源增速较快的中国核电；3）AI发展迅猛，算力和数据中心建设

提速，数据中心建设方和互联网巨头多有碳中和需求。叠加补贴项目进入绿

电交易，绿电交易有望放量，绿电运营商度电盈利和现金流水平有望提升。

同时绿电制氢发展迅速，有望成为绿电消纳的重要途经，建议关注三峡能源

等绿电运营商。 

➢ 环保：废弃物资源化带来市场新机会，关注有机糟渣资源化快速放量的

路德环境。2022年以来火电投资明显提速，火电灵活性改造业务、火电环保

配套业务和锅炉等装备有望放量，关注青达环保、龙源技术、清新环境。 

➢ 新型电力系统：政策强调需求侧响应能力建设，叠加工商业储能经济性

逐渐凸显，建议关注芯能科技、安科瑞、苏文电能，虚拟电厂关注恒实科

技，分布式光伏关注中新集团，综合能源服务公司关注南网能源、三峡水

利。独立储能方面，建议关注铅蓄电池龙头、发力锂电的天能股份，储能+数

据中心温控设备供应商申菱环境。政策推动光热发电规模化发展，助力风光

高水平消纳，建议关注西子洁能。 

➢ 氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，

设备环节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环

能。固态储氢正在进入应用领域，建议关注圣元环保。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 

 

 
Tabl e_First|Tabl e_R eportD ate 

低碳研究（电力环保氢能） 

2023 年 05 月 21 日 
 

Tabl e_First|Tabl e_Rati ng 

强于大市(维持评级) 
  

 

Tabl e_First|Tabl e_M arketInfo 

行业相对大盘走势 
  

 

Tabl e_First|Tabl e_C hart  

 
 

 

团队成员 
 

Tabl e_First|Tabl e_Author  

分析师 汪磊 

执业证书编号： S0210523030001 

邮箱：wl30040@hfzq.com.cn 

研究助理   陈若西 汪磊 

邮箱： crx30052@hfzq.com.cn 
 

Tabl e_First|Tabl e_Contacter  

 

Tabl e_First|Tabl e_Rel ateRepor t  

相关报告 

1《煤价下行+迎峰度夏，持续推荐火电

板块》2023.05.14 

2《现货市场负电价频现，关注新能源消

纳》2023.05.07 

3《碳关税正式立法，绿电绿氢潜力可

期》2023.04.30 

 

 

诚信专业  发现价值                                                                 请务必阅读报告末页的重要声明 
       
 

 



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     2                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

正文目录 

1 事件点评：电改进行时，用电侧业务形态迎发展 ............................ 4 

1.1 第三监管周期输配电价核定，深化输配电价改革 ............................ 4 

1.2 电力需求侧和负荷管理办法发布，推动虚拟电厂和用电管理发展 ............... 6 

2 行情回顾 ............................................................. 7 

3 上市公司动态 ......................................................... 11 

4 行业动态 ............................................................ 13 

5 碳中和动态跟踪 ....................................................... 14 

5.1 国内碳市场动态 ................................................... 14 

5.2 国外碳市场动态 ................................................... 16 

6 投资组合及建议 ....................................................... 16 

7 风险提示 ............................................................ 17 

图表目录 

图表 1：第三监管周期对电力用户分类的要求 ................................................................. 4 

图表 2：不同用户执行的电价形式 ................................................................................... 5 

图表 3：第二、三监管周期用电价格构成对比 ................................................................. 5 

图表 4：各行业周涨跌幅情况 .......................................................................................... 7 

图表 5：公用事业行业细分板块涨跌幅情况 .................................................................... 7 

图表 6：环保行业细分板块涨跌幅情况 ............................................................................ 7 

图表 7：公用事业行业周涨幅前五个股 ............................................................................ 8 

图表 8：公用事业行业周跌幅前五个股 ............................................................................ 8 

图表 9：环保行业周涨幅前五个股 ................................................................................... 8 

图表 10：环保行业周跌幅前五个股 ................................................................................. 8 

图表 11：17 年以来公用事业（申万）PE(TTM)走势 ...................................................... 8 

图表 12：17 年以来公用事业（申万）PB(LF)走势 ......................................................... 8 

图表 13：秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协（元/吨） ........................................................ 9 

图表 14：秦皇岛动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） ........................................................ 9 

图表 15：广州港 5500印尼煤（库提价）（元/吨） ......................................................... 9 

图表 16：广州港 5500澳洲煤（库提价）（元/吨） ......................................................... 9 

图表 17：秦皇岛煤炭库存（万吨） ............................................................................... 10 

图表 18：沿海六港口炼焦煤库存合计（万吨） ............................................................. 10 

图表 19：中国 LNG 出厂价格指数（元/吨） ................................................................. 10 

图表 20：中国 LNG 到岸价（美元/百万英热） ............................................................. 10 

图表 21：多晶硅现货均价（元/千克） .......................................................................... 11 

图表 22：硅片现货均价（元/片） .................................................................................. 11 

图表 23：PERC 电池片现货均价（元/瓦） ................................................................... 11 

图表 24：组件现货均价（元/瓦） .................................................................................. 11 

图表 25：财务报告和经营情况 ...................................................................................... 11 

图表 26：中标签约和对外投资 ...................................................................................... 12 

图表 27：股份回购和股权激励 ...................................................................................... 12 

图表 28：股东增减持 ..................................................................................................... 12 

图表 29：本周全国碳交易市场成交情况 ........................................................................ 15 

图表 30：上周国内碳交易市场成交量情况 .................................................................... 15 

图表 31：上周国内碳交易市场 CCER 成交量情况 ........................................................ 15 

图表 32：上周欧盟 EUA 现货和期货成交情况 .............................................................. 16 



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     3                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

图表 33：欧盟排放配额(EUA)期货结算价走势 .............................................................. 16 

 

  



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     4                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

 

1 事件点评：电改进行时，用电侧业务形态迎发展 

1.1 第三监管周期输配电价核定，深化输配电价改革 

5 月 15 日，国家发改委发布《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项

的通知》(发改价格〔2023〕526 号)，继 2020 年《关于核定 2020~2022 年省级电

网输配电价的通知》核定第二监管周期输配电价的三年后，第三监管周期省级电网

输配电价落定。输配电价改革是电力体制改革的重要一环，本次文件将对电网投资

和用户用电行为起到指导作用。 

用户分类：工商业电价统一大势所趋。第二监管周期中，多数地区将工商业用

户分为“一般工商业及其他用电”和“大工业”两类，大工业用户通常输配电价较

低，但需执行容量电价。本次文件提出，用户用电价格逐步归并为居民生活、农业

生产及工商业用电（除执行居民生活和农业生产用电价格以外的用电）三类；尚未

实现工商业同价的地方，用户用电价格可分为居民生活、农业生产、大工业、一般

工商业用电四类。文件继续推动电力用户分类简化，预计未来工商业输配电价将趋

于统一。 

图表 1：第三监管周期对电力用户分类的要求 

 
数据来源：国家发改委，华福证券研究所 

电价机制：按用电容量决定，引入负荷率激励。文件提出按用电容量决定价格

形式的电价机制，这一机制与上述合并用户分类的要求衔接，用电容量在 100 千伏

安以上的用户均可选择或要求使用两部制电价。同时文件首次引入负荷率激励措施：

两部制用户每月每千伏安用电量达到 260 千瓦时及以上的，当月需量电价按本通知

核定标准 90%执行。即用户单位变压器容量对应用电量达到一定水平时（260 千瓦

时/千伏安.月），需量电费将得到一定折扣。此举将利于引导用户合理配置变压器容



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     5                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

量，避免冗余投资，提高电网资源配置效率，同时也有助于平抑负荷侧的大幅波动。 

图表 2：不同用户执行的电价形式 

用电容量 价格形式 备注 

≤100 千伏安 单一制电价  

100-315千伏安 可选择执行单一制或两部制电价 

部分已率先实现 100 千伏以上

用户全面执行两部制电价地

区，继续维持现有电价机制 

≥315 千伏安 两部制电价 
现执行单一制的用户可以选择

执行单一制或两部制 

 

数据来源：国家发改委，华福证券研究所 

按电压等级核定容/需量电价，有利于增量配网和综能公司发展。本轮输配电价

与第二轮监管周期相比的一个重要区别在于，对不同电压等级下容/需量电价进

行了区分，划分为 1-10（20）kV、35kV、110kV、220kV 及以上四档进行划分。

容/需量电价分级核定，输配电价将更为准确合理地反应投资成本，同时也给予

增量配网、微电网等业务新的收入来源。 

电价构成：线损和系统运行费用单列，有助于新型电力系统成本向用户侧疏导。

文件表明工商业用户价格由上网电价、上网环节线损费用、输配电价、系统运

行费用、政府性基金及附加组成，与上轮监管周期对比，主要区别在于：（1）

线损费用单列，输配电成本更加清晰；（2）新增系统运行费用，包括辅助服务

费用、抽水蓄能容量电费等，相比第二轮监管周期中的辅助服务费用，范围有

所扩大。新能源发电占比日益提高、新型电力系统建设力度持续加大，由单一

的发电侧承担转为发电侧、用户侧共同分摊，利于提高电源和灵活性资源建设

积极性，保障新型电力系统清高效、安全运行。由于文件表明系统运行费用包

括但不仅限于辅助服务和抽水蓄能容量费用，火电、储能容量电价如能出台，

未来也有望进入该项由用户侧参与分摊。 

图表 3：第二、三监管周期用电价格构成对比 

 

数据来源：国家发改委，华福证券研究所 
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1.2 电力需求侧和负荷管理办法发布，推动虚拟电厂和用电管理发展 

5 月 19 日，国家发改委发布《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》和《电

力负荷管理办法（征求意见稿）》，其中需求侧管理办法对各省电力需求响应能

力提出了明确要求，负荷管理办法则细化了原有的有序用电要求，指出要强化

电力负荷调控的管理能力。 

电力供需不确定性增强，政策意在缓解电力偏紧。根据 5月 6日中电联发布

的《2023 年一季度全国电力供需形势分析预测报告》，今年迎峰夏期间我国或出

现区域性气象干旱以及煤电企业亏损导致技改检修投入不足，进而加剧电力供

需的不确定性。在此背景下国家发改委出台电力需求侧和负荷侧管理办法，意

在通过在用电环节实施需求响应并对电力负荷进行调节、控制和运行优化，以

此来缓解电力偏紧局势，从而增强能源电力安全保障能力并提升用能效率。 

政策强调需求响应和电能替代，并加强用电与负荷管理。本次出台的两项

政策系分别在 2017 年发布的《电力需求侧管理办法》和 2011 年发布的《有序

用电管理办法》基础上修订而成。其中，需求侧管理办法新增了需求响应章节，

指出2025年各省需求响应能力达到最大用电负荷的3%-5%，具体措施包括采用

新一代信息技术手段、通过经济激励引导电力用户自愿调整用电行为，以及使

用以电代煤、以电代油等措施来实现用能替代等；而负荷侧管理办法则要求有

序用电方案规模不低于本地区历史最高负荷的 30%，并明确五类应被有序用电

严重限制的项目和企业。 

政策将加速虚拟电厂等新兴技术的应用，并推动能源信息化投资需求。本

次出台的需求侧管理办法明确规定电网企业、电力用户、电力需求侧管理服务

机构、电力相关行业组织等均为办法的重要实施主体，同时重点鼓励新型储能、

分布式电源、电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应，参与形式可通过负荷

聚合商或虚拟电厂等。我们预计本次两个政策的发布将加速虚拟电厂、新型储

能、车网互动、微电网等技术在商用领域的规模化应用。此外，需求侧管理办

法还强调依托新型电力负荷管理系统开展负荷精准调控，实现各地负荷监测能

力的提升，我们认为这将进一步推动电力信息采集与分析等领域的能源信息化

产品需求。 
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2 行情回顾 

本周，公用事业板块指数下跌 0.91%，跑输沪深 300 指数 1.08%。环保板块指

数下跌 0.17%，跑输沪深 300 指数 0.34%。 

图表 4：各行业周涨跌幅情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

公用行业细分子行业中，燃气、水电、地方电网、清洁能源发电、火电本周涨

跌幅分别为 3.62%、-0.88%、-1.16%、-1.89%、-3.20%。 

环保行业细分子行业中，监测&检测、大气治理、园林、节能与能源清洁利用、

固废处理、水务本周涨跌幅分别为 5.65%、2.68%、1.36%、1.07%、-0.33%、-

1.33%。 

公用行业个股表现：本周公用行业涨幅前五的个股为安科瑞、协鑫能科、新天

然气、芯能科技、桂东电力，跌幅前五的个股为南网储能、建投能源、华能国际、

华电国际、福能股份。 

环保行业个股表现：本周环保行业涨幅前五的个股为凯龙高科、华测检测、谱

图表 5：公用事业行业细分板块涨跌幅情况  图表 6：环保行业细分板块涨跌幅情况  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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尼测试、汉威科技、复洁环保，跌幅前五的个股为兴源环境、绿色动力、中原环保、

江南水务、玉禾田。 

行业估值下降。截至 2023 年 5 月 19 日，公用事业（申万）PE（TTM）为

24.81 倍，PB（LF）为 1.69。 

图表 7：公用事业行业周涨幅前五个股  图表 8：公用事业行业周跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：环保行业周涨幅前五个股  图表 10：环保行业周跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表11：17年以来公用事业（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 12：17 年以来公用事业（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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煤炭价格下降。2023 年 5 月 CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协价为 719 元

/吨，月环比变化为-0.55%。2023 年 5 月 19 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价

为965元/吨，周环比变化为-1.03%；广州港5500印尼煤（库提价）为1073元/吨，

周环比变化为-2.90%；广州港 5500澳洲煤（库提价）为 1055元/吨，周环比变化为

-2.76%。 

煤炭库存上升。2023 年 5 月 19 日，秦皇岛煤炭库存为 610 万吨，周环比变化

为 5.35%；2023 年 5 月 19 日，六港口炼焦煤库存 196.60 万吨，周环比变化为

3.91%。 

 

 

 

 

 

 

图表 13：秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协（元/吨）  图表 14：秦皇岛动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 15：广州港 5500印尼煤（库提价）（元/吨）   图表 16：广州港 5500澳洲煤（库提价）（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     10                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

LNG 价格下降。2023 年 5 月 19 日，国内 LNG 出厂价格指数为 4125 元/吨，

周环比变化为-2.20%。2023年5月19日，中国LNG到岸价为9.81美元/百万英热，

周环比变化为-3.40%。 

光伏上游价格持续下降。2023 年 5 月 17 日，多晶硅致密料现货均价为 143 元/

千克，周环比变化为-10.63%；单晶硅片-182/单晶硅片-210 现货均价分别为

4.60/6/10元/片，周环比变化为-16.36%/-17.57%；单晶电池片-182/单晶电池片-210

现货均价分别为0.95/1.05元/瓦，周环比变化为-7.77%/-4.55%；单晶组件-182/单晶

组件-210 现货均价分别为 1.66/1.68 元/瓦，周环比变化为-1.19%/-0.59%。 

 

 

 

 

 

 

图表 17：秦皇岛煤炭库存（万吨）  图表 18：沿海六港口炼焦煤库存合计（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 19：中国 LNG 出厂价格指数（元/吨）  图表 20：中国 LNG 到岸价（美元/百万英热） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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3 上市公司动态 

图表 25：财务报告和经营情况 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

600995.SH 南网储能 2023/5/16 

关于所属抽水蓄能电

站容量电价核定的公

告 

根据《国家发展改革委关于抽水蓄能电站容量电价及有关事项

的通知》（发改价格〔2023〕533 号），公司所属 7 座投运抽水

蓄能电站容量电价（含税）分别为：广东广州抽水蓄能电站二

期 338.34 元/千瓦、广东惠州抽水蓄能电站 324.24 元/千瓦、

广东清远抽水蓄能电站 409.57 元/千瓦、广东深圳抽水蓄能电

站 414.88 元/千瓦、海南琼中抽水蓄能电站 648.76 元/千瓦、

广东梅州抽水蓄能电站一期 595.36 元/千瓦、广东阳江抽水蓄

能电站一期 643.98元/千瓦。上述核定容量电价自 2023年 6月

1 日起执行。 

601669.SH 中国电建 2023/5/18 
2023 年 1 月至 4 月主

要经营情况公告 

2023年 1-4月，公司新签能源电力类合同金额 1863.26亿元，

同比+62.75%；水资源与环境类合同金额 589.35 亿元，同比-

40.33%；基础设施类合同金额 1174.84 亿元，同比+0.56%。新

签项目数量合计 2851 个，合同金额合计 3722.03 亿元，同比

+11.49%。 
 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

 

图表 21：多晶硅现货均价（元/千克）  图表 22：硅片现货均价（元/片） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 23：PERC 电池片现货均价（元/瓦）  图表 24：组件现货均价（元/瓦） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 26：中标签约和对外投资 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

600310.SH 桂东电力 2023/5/16 

关于八步上程风电

场、平桂水口风电场

获准列入 2023年第一

批新能源项目建设方

案的公告 

近日，公司收到广西壮族自治区发展和改革委员会《关于印发

2023 年第一批新能源项目建设方案的通知》（桂发改新能

[2023]351 号）（以下简称“《通知》”），《通知》将公司八步上

程风电场、平桂水口风电场（建设规模均为 20 万千瓦，合计

40 万千瓦）列入 2023 年第一批新能源项目建设方案，并要求

抓紧开展前期工作。 

000598.SZ 兴蓉环境 2023/5/18 

关于成立项目公司并

实施成都市龙泉驿区

2022 年污水治理攻坚

项目的公告 

公司组成的联合体中标成都市龙泉驿区 2022 年污水治理攻坚

项目，项目估算总投资约 17.44 亿元。联合体成员拟与政府出

资方代表成都蜀通供水有限责任公司签订《成都龙泉驿成环水

务有限责任公司出资协议》，设立项目公司，其中公司持股

84%，蜀通供水公司持股 15%，水务建设公司持股 0.5%，沃特

设计公司持股0.5%。成都市龙泉驿区水务局将授予项目公司本

项目特许经营权。 

600481.SH 双良节能 2023/5/19 
关于向控股孙公司增

资暨关联交易的公告 

公司的控股子公司江苏双良新能源装备有限公司与江苏双良科

技有限公司拟根据当下各自所持有江阴市众合盛泰机械设备有

限公司的股权比例共同对其进行增资，其中：新能源装备公司

拟出资人民币 5,062.50 万元认缴标的公司等值新增注册资

本。本次增资完成后，新能源装备公司仍持有标的公司 75%的

股权。标的公司为公司绿电制氢相关业务实施主体，目前主要

经营绿电智能制氢系统的生产和销售。本次增资所得款项将用

于标的公司的厂房与产线建设。 

601330.SH 绿色动力 2023/5/20 
关于签订投资合作框

架协议的公告 

公司于 2023 年 5 月 19 日与山东省济南市章丘区人民政府在山

东省济南市签订《济南市章丘低碳环保产业园项目投资合作框

架协议》，公司拟投资建设章丘低碳环保产业园，依托现有的

章丘环境产业园良好的基础设施和能源保障，致力于打造成国

家级的循环产业园区。 

600475.SH 华光环能 2023/5/20 

关于签署 120MW 光伏

发电工程总包合同的

公告 

近日华光环能（西安）设计院”与禄丰高峰”签署了《云南省

楚雄州禄丰市高峰 120MW 光伏发电项目 EPC 总承包》，合同总

价为 531,000,000 元，预计项目工期 180 日历天，竣工日期为

2023 年 12 月 30 日。 

688156.SH 路德环境 2023/5/20 
关于自愿披露收到中

标通知书的公告 

公司于近日收到“连云港碱渣治理运营项目”黄土改性材料采

购的《中标通知书》，中标金额为 9392.69 万元。 
 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

图表 27：股份回购和股权激励 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

300012.SZ 华测检测 2023/5/17 回购报告书 

公司拟以集中竞价方式回购股份，回购股份价格不超过人民币

25 元/股，支付方式为自有资金。本次拟回购股份数量为 300

万股-500 万股，回购股份价格不超过人民币 25 元/股，按照回

购数量上限 500 万股和回购价格上限 25 元/股的条件下测算，

预计回购金额不超过 12,500 万元，回购的公司股份用于员工

持股计划或股权激励。 
 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

图表 28：股东增减持 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

601991.SH 大唐发电 2023/5/16 

持股 5%以上股东集

中竞价减持股份结果

公告 

自 2022 年 11 月 17 日至 2023 年 5 月 16 日期间，天津津能通

过集中竞价方式累计减持公司股份 18,800,000 股，现持有股

份约占总股份 6.85%。 

688156.SH 路德环境 2023/5/20 

2022年度向特定对象

发行股票发行情况报

告书 

公司发布 2022 年度向特定对象发行股票发行情况报告书，报

告书指出公司定增募资已完成，募资总额 1.13 亿元，发行数

量为 834.04 万股，增发价格为 13.57 元/股，扣除相关发行费

用后的募集资金净额拟用于研发储备资金和补充营运资金。 
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数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

4 行业动态 

4 月份全社会用电量同比增长 8.3%。 

4 月份，全社会用电量 6901 亿千瓦时，同比增长 8.3%。分产业看，第一产业

用电量 88 亿千瓦时，同比增长 12.3%；第二产业用电量 4814 亿千瓦时，同比增长

7.6%；第三产业用电量 1155亿千瓦时，同比增长17.9%；城乡居民生活用电量 844

亿千瓦时，同比增长 0.9%。1~4 月，全社会用电量累计 28103亿千瓦时，同比增长

4.7%。（信息来源：国家能源局） 

国家发改委发布《国家家发展改革委关于抽水蓄能电站容量电价及有关事项的

通知》。 

随通知发布了 48 个具体抽水蓄能电站的容量电价，包括已投运 31 个项目，新

投运 17 个项目。其中，容量电价最高的为安徽响洪甸抽水蓄能电站，容量电价为

823.34 元/kW；容量电价最低的为河北潘家口抽水蓄能电站，容量电价为 289.73 元

/kW。（信息来源：国家发改委） 

两部门发布《关于加快推进充电基础设施建设 更好支持新能源汽车下乡和乡村

振兴的实施意见》。 

5 月 17 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进充电基础设施建

设更好支持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见》。鼓励开展电动汽车与电网双向

互动（V2G）、光储充协同控制等关键技术研究，探索在充电桩利用率较低的农村地

区，建设提供光伏发电、储能、充电一体化的充电基础设施。落实峰谷分时电价政

策，鼓励用户低谷时段充电。（信息来源：国家发改委） 

白鹤滩-江苏、白鹤滩-浙江特高压临时输电价格决定。 

国家发改委发布《关于白鹤滩～江苏、白鹤滩～浙江特高压直流工程和白鹤滩

水电站配套送出工程临时输电价格的通知》，根据文件，白鹤滩～江苏±800 千伏特

高压直流工程临时输电价格为每千瓦时 8.36 分（含税，含输电环节线损，线损率

6%）；白鹤滩～浙江±800 千伏特高压直流工程临时输电价格为每千瓦时 8.14 分

（含税，含输电环节线损，线损率 6%）；已投产白鹤滩水电站配套送出工程临时输

电价格为每千瓦时 0.85 分（含税，不计线损）。（信息来源：国家发改委） 

国家发改委发布《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》。 

意见稿指出要积极拓宽需求响应主体范围，鼓励推广新型储能、分布式电源、

电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应。到 2025 年，各省需求响应能力达到最

大用电负荷的 3%—5%，其中年度最大用电负荷峰谷差率超过 40%的省份达到 5%

或以上，到 2030 年形成规模化的实时需求响应能力。（信息来源：国家发改委） 

国家能源局发布 2023 年 1-4 月份电力工业统计数据。 
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截至 4 月底，全国累计发电装机容量约 26.5 亿千瓦，同比增长 9.7%。其中，

风电装机容量约 3.8亿千瓦，同比增长 12.2%；太阳能发电约 4.4亿千瓦，同比增长

36.6%。1-4 月份，全国发电设备累计平均利用 1145 小时，比上年同期减少 31 小

时。其中，水电 738 小时，比上年同期减少 167 小时；太阳能发电 415 小时，比上

年同期减少 17 小时；风电 866 小时，比上年同期增加 87 小时；核电 2472 小时，

比上年同期增加 25 小时；火电 1424 小时，比上年同期增加 7 小时。1-4 月份，全

国主要发电企业电源工程完成投资 1802亿元，同比增长 53.6%。电网工程完成投资

984 亿元，同比增长 10.3%。（信息来源：国家能源局） 

国家能源集团获批全国首个熔盐储能替代电化学储能项目。 

近日，安徽省能源局复函同意国家能源集团安徽公司熔盐储能项目为技术创新

项目，并同意可替代电化学储能功率和容量为 70MW/140MWh。据了解，本项目为

全国首个熔盐储能替代电化学储能项目。该项目拟在宿州电厂实施，计划开发熔盐

储热系统容量 1110MWh。（信息来源：北极星电力网） 

新疆：推动新能源与制氢、油气等产业耦合联动，根据用电量配置对应发电装

机。 

新疆发改委、国家能源就新疆监管办、国网新疆电力有限公司联合发布《关于

加快推进新能源及关联产业协同发展的通知》。通知指出，对年产 1 万吨以上绿氢的

企业，可按生产氢(氨)全年实际用电量配置新能源发电规模，年产 1 万吨氢气配置

15 万千瓦光伏规模(风电规模按上一年度区域光伏平均利用小时数/风电平均利用小

时数折算)。所发电量全部由项目自用消纳。鼓励制氢项目加快前期及建设进度，对

2024 年 8 月底前满负荷生产的绿电制氢项目，准许项目业主新建同等规模的新能源

项目且所发电量可并网消纳。（信息来源：风芒能源） 

 

5 碳中和动态跟踪 

5.1 国内碳市场动态 

5 月 15 日-5 月 19 日期间，全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 82.56 万

吨，总成交额 4658.02 万元。挂牌协议交易周成交量 620 吨，周成交额 3.52 万元，

最高成交价 58.00元/吨，最低成交价 56.00元/吨，本周五收盘价为 57.00元/吨，较

上周五上涨 1.79%。大宗协议交易周成交量 82.50 万吨，周成交额 4654.50 万元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 2.35 亿吨，累计成交额

107.79 亿元。 

国内碳市场活跃度有所上升。5月 8日-5月 12日期间共成交配额 135.36万吨，

较前两周上涨 29.39%，总成交金额为 6744.58 万元，较前两周上涨 23.40%。 

CCER 成交量增加。上周 CCER 成交量为 36.69 万吨，较前两周增加 437.16%。

CCER 方面本周无新增审定项目、项目备案和减排量备案。截止到 2023 年 5 月 12

日，累计公示 CCER 审定项目 2871 个，已获批备案项目总数达到 1315 个，已签发
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项目总数为 391 个，签发 CCER 量约 7700 万吨。 

图表 29：本周全国碳交易市场成交情况 

 
数据来源：上海环境能源交易所，华福证券研究所 

 

图表 30：上周国内碳交易市场成交量情况 

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

图表 31：上周国内碳交易市场 CCER 成交量情况 

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

CCER
CCER成交量（吨） CCER累计成交量（万吨）

广东 0 72,634,898.00

深圳 0 28,251,575.00

天津 58,888 67,191,896.00

北京 25,050 48,142,350.00

上海 210,001 174,280,099.00

湖北 0 8,620,239.00

重庆 0 2,292,727.00

四川 72,923 36,766,445.00

福建 0 15,394,816.00
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5.2 国外碳市场动态 

EEX EUA 现货和期货量价齐升，ICE EUA 现货和期货成交量下跌、收盘价上

涨。EEX EUA、ICE EUA 现货成交量分别为 181.80 万吨（+518.37%）、959.70 万

吨（-26.44%），EEX EUA、ICE EUA 期货成交量分别为 192.30 万吨（+6.54%）、

7654.20 万吨（-16.55%）。EEX EUA、ICE EUA 现货收盘价均为 86.31（+4.16%），

EEX EUA、ICE EUA 期货收盘价均为 88.48（+4.14%）欧元/吨。 

图表 32：上周欧盟 EUA 现货和期货成交情况 

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

图表 33：欧盟排放配额(EUA)期货结算价走势 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

6 投资组合及建议 

电力： 1）煤价中枢下移，澳煤进口放开，今年年底前继续对煤炭实施零税率。

沿海电厂长协覆盖率有望提升，大型能源集团长协履约率有望提升，建议关注华能

国际、申能股份、粤电力 A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发展、大唐发

电、华电国际；2）中特估值体系下，央国企估值有望重塑，建议关注估值处于低位、

新能源增速较快的中国核电；3）AI 发展迅猛，算力和数据中心建设提速，数据中

心建设方和互联网巨头多有碳中和需求。叠加补贴项目进入绿电交易，绿电交易有

望放量，绿电运营商度电盈利和现金流水平有望提升。同时绿电制氢发展迅速，有

上周欧盟EUA现货和期货成交情况
成交量（万吨） 周度变化 收盘价（欧元/吨) 周度变化

EEX EUA现货 181.80 518.37% 86.31 4.16%

ICE EUA现货 959.70 -26.44% 86.31 4.16%

ICE EUA期货 7654.20 -16.65% 88.48 4.14%

EEX EUA期货 192.30 6.54% 88.48 4.14%
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望成为绿电消纳的重要途经，建议关注三峡能源等绿电运营商。 

环保：废弃物资源化带来市场新机会，关注有机糟渣资源化快速放量的路德环

境。2022 年以来火电投资明显提速，火电灵活性改造业务、火电环保配套业务和锅

炉等装备有望放量，关注青达环保、龙源技术、清新环境。 

新型电力系统：政策强调需求侧响应能力建设，叠加工商业储能经济性逐渐凸

显，建议关注芯能科技、安科瑞、苏文电能，虚拟电厂关注恒实科技，分布式光伏

关注中新集团，综合能源服务公司关注南网能源、三峡水利。独立储能方面，建议

关注铅蓄电池龙头、发力锂电的天能股份，储能+数据中心温控设备供应商申菱环

境。政策推动光热发电规模化发展，助力风光高水平消纳，建议关注西子洁能。 

氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，设备环

节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环能。固态储

氢正在进入应用领域，建议关注圣元环保。 

 

7 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对环保公用行业中的企业业绩有重大影响，

若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响公司

的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若

项目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影

响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有

效反映当前行业或公司的基本面状况。 
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