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市场需求仍弱，静待回暖 

 

2023 年 05 月 28 日

本期内容提要: 

 水泥：整体需求仍弱，市场竞争下价格继续下探 

本周全国水泥市场价格环比回落 0.9%。价格下调区域仍围绕在华

北、华东、中南和西南地区；价格上涨区域为西北地区。5 月下旬，

国内水泥市场需求弱势运行，全国重点地区水泥企业出货率环比继续

下降，小幅回落 0.4 个百分点。 

价格方面，受市场需求表现较差影响，水泥价格延续回落走势。分区

域看，仅西北地区部分省份依靠错峰生产和行业自律推动价格有所回

升；华东、中南和西南等地，市场竞争加剧，价格或开始探底。 

价格：截至 2023 年 5 月 26 日，全国主要城市水泥价格 415.32 元/

吨，环比-0.85%，同比-13.68%。 

出货率：截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥出货率为 61.16%，环比

-0.41pct，同比-2.4pct。 

开工率：截至 2023 年 5 月 25 日，全国水泥开工率为 52%，环比-

1pct，同比+0.03pct。 

水泥出库量：截至 2023 年 5 月 23 日，本周全国水泥出库量 576.25

万吨，环比-1.81%，同比-26.63%。其中，水泥直供量（基建）为

202 万吨，环比+1.51%，同比+12.85%；房建+民用水泥用量为

374.25 万吨，环比-3.52%，同比-38.28%。 

库容比：截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥库容比为 73.44%，环比

+0.56pct，同比+2.5pct。 

 

 浮法玻璃：需求下滑，库存环比上涨趋势延续 

本周国内浮法玻璃市场整体需求偏弱，中下游采购需求下滑，为刺激

出货部分原片厂下调报价，但中下游进货谨慎，下游中大型加工厂仍

持有一定存货，主要以消化自身库存为主，国内浮法玻璃生产企业库

存延续增加趋势。 

后市看，我们认为，目前部分中下游手中低价货源不多，但下游加工

厂接单短期或仍将存在一定压力，且市场降价风险较大，市场或暂不

具备集中补货动力，成交量或暂难有较大改善，整体需求并不乐观，

价格重心或存在进一步下移的可能。 

5mm 浮法玻璃价格：截至 2023 年 5 月 25 日，全国 5mm 浮法白玻价

格为 117.37 元/重箱，环比-1.95%，同比+16.33%。 
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玻璃库存：截至 2023 年 5 月 25 日，全国（小口径）玻璃库存为

3392 万重箱，环比+5%，同比-37%；全国（大口径）玻璃库存为

4789 万重箱，环比+7%，同比-29%。 

5mm 浮法玻璃价差：截至 2023 年 5 月 25 日，5mm 浮法玻璃天然气

价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃

石油焦价差为 62.46 元/重箱，环比-3.35%，同比+128.38%；5mm

浮法玻璃重油价差为 42.62 元/重箱，环比-4.89%，同比+88.76%。 

 

 光伏玻璃：组件厂开工稳定，需求整体平稳 

上游原料端价格下滑，终端电站对下游压价情况增多，组件价格承

压。目前组件厂开工相对稳定，部分使用前期存货，以按需采购为

主，需求端变动不大。供应端来看，目前在产产能偏高，库存有不同

程度增加，加之目前部分新产线仍有点火计划，后期供应量仍呈现增

加趋势。综合来看，我们认为市场需求或继续稳中偏弱运行。 

光伏玻璃价格：截至 2023 年 5 月 26 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均

价）为 26 元/平方米，环比-0%，同比-8.77%，3.2mm 原片玻璃(均

价）为 17.75 元/平方米，环比-0%，同比-15.48%，光伏 2.0mm 镀

膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-15.6%，2.0mm 原

片玻璃(均价）为 13.5 元/平方米，环比-0%，同比-12.9%。 

光伏玻璃差价：截至 2023 年 5 月 26 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价

差 92.23 元/重箱，环比+0.26%，同比-17.72%，3.2mm 原片玻璃天

然气价差 40.67 元/重箱，环比+0.59%，同比-37.64%，2.0mm 镀膜

玻璃天然气价差 45.36 元 /重箱，环比+0.53%，同比 -36.09%，

2.0mm 原片玻璃天然气价差 14.11 元/重箱，环比+1.73%，同比-

54.26%。 

 

 投资建议： 

建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙

头（中特估主线不变），如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、

四川路桥、山东路桥、安徽建工等；水泥需求疲弱影响下，集中度有望进

一步提升，建议关注水泥板块头部企业，如海螺水泥、冀东水泥、华新水

泥等；“保交楼”持续发力下竣工边际改善有望持续，建议持续关注浮法

玻璃及消费建材头部企业复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵树、东方

雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材、伟星新材等；建议关注稳健复苏的

玻纤板块，后续供需格局有望改善的背景下，建议关注山东玻纤、中国巨

石、长海股份、中材科技等；光伏高景气背景下建议关注亚玛顿、金晶科

技、硅宝科技、回天新材；电力投资提速下建议关注中国电建、中国能

建；“一带一路”十周年之际，国际工程项目订单需求有望提速，建议关

注中工国际、中钢国际、中材国际、北方国际；减隔震行业扩容逻辑兑现
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的背景下推荐震安科技（我们预计《基于保持建筑正常使用功能的抗震技

术导则》执行在即，有望进一步驱动减隔震扩容），建议关注天铁股份、

时代新材、科顺股份。 

 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

水泥：整体需求仍弱，市场竞争下价格继续下探 
本周全国水泥市场价格环比回落 0.9%。价格下调区域仍围绕在华北、华东、中南和西

南地区；价格上涨区域为西北地区。5 月下旬，国内水泥市场需求弱势运行，全国重点地

区水泥企业出货率环比继续下降，小幅回落 0.4 个百分点。 
价格方面，受市场需求表现较差影响，水泥价格延续回落走势。分区域看，仅西北地

区部分省份依靠错峰生产和行业自律推动价格有所回升；华东、中南和西南等地，市场竞

争加剧，价格或开始探底。 
价格：截至 2023 年 5 月 26 日，全国主要城市水泥价格 415.32 元/吨，环比-0.85%，

同比-13.68%。 
出货率：截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥出货率为 61.16%，环比-0.41pct，同比-

2.4pct。 
开工率：截至 2023 年 5 月 25 日，全国水泥开工率为 52%，环比-1pct，同比

+0.03pct。 
水泥出库量：截至 2023 年 5 月 23 日，本周全国水泥出库量 576.25 万吨，环比-

1.81%，同比-26.63%。其中，水泥直供量（基建）为 202 万吨，环比+1.51%，同比

+12.85%；房建+民用水泥用量为 374.25 万吨，环比-3.52%，同比-38.28%。 
库容比：截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥库容比为 73.44%，环比+0.56pct，同比

+2.5pct。 
 
浮法玻璃：需求下滑，库存环比上涨趋势延续 
本周国内浮法玻璃市场整体需求偏弱，中下游采购需求下滑，为刺激出货部分原片厂

下调报价，但中下游进货谨慎，下游中大型加工厂仍持有一定存货，主要以消化自身库存

为主，国内浮法玻璃生产企业库存延续增加趋势。 
后市看，我们认为，目前部分中下游手中低价货源不多，但下游加工厂接单短期或仍

将存在一定压力，且市场降价风险较大，市场或暂不具备集中补货动力，成交量或暂难有

较大改善，整体需求并不乐观，价格重心或存在进一步下移的可能。 
5mm 浮法玻璃价格：截至 2023 年 5 月 25 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 117.37 元/

重箱，环比-1.95%，同比+16.33%。 
玻璃库存：截至 2023 年 5 月 25 日，全国（小口径）玻璃库存为 3392 万重箱，环比

+5%，同比-37%；全国（大口径）玻璃库存为 4789 万重箱，环比+7%，同比-29%。 
5mm 浮法玻璃价差：截至 2023 年 5 月 25 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元

/重箱，环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 62.46 元/重箱，环比-
3.35%，同比+128.38%；5mm 浮法玻璃重油价差为 42.62 元/重箱，环比-4.89%，同比

+88.76%。 
 
光伏玻璃：组件厂开工稳定，需求整体平稳 
上游原料端价格下滑，终端电站对下游压价情况增多，组件价格承压。目前组件厂开

工相对稳定，部分使用前期存货，以按需采购为主，需求端变动不大。供应端来看，目前

在产产能偏高，库存有不同程度增加，加之目前部分新产线仍有点火计划，后期供应量仍

呈现增加趋势。综合来看，我们认为市场需求或继续稳中偏弱运行。 
光伏玻璃价格：截至 2023 年 5 月 26 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平方

米，环比-0%，同比-8.77%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.75 元/平方米，环比-0%，同比

-15.48%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-15.6%，

2.0mm 原片玻璃(均价）为 13.5 元/平方米，环比-0%，同比-12.9%。 
光伏玻璃差价：截至 2023 年 5 月 26 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 92.23 元/重箱，

环比+0.26%，同比-17.72%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 40.67 元/重箱，环比+0.59%，

同比-37.64%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 45.36 元/重箱，环比+0.53%，同比-36.09%，

2.0mm 原片玻璃天然气价差 14.11 元/重箱，环比+1.73%，同比-54.26%。 
 



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

 

 

投资建议： 
建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙头（中特估

主线不变），如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、四川路桥、山东路桥、安徽建

工等；水泥需求疲弱影响下，集中度有望进一步提升，建议关注水泥板块头部企业，如海

螺水泥、冀东水泥、华新水泥等；“保交楼”持续发力下竣工边际改善有望持续，建议持续

关注浮法玻璃及消费建材头部企业复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵树、东方雨虹、

坚朗五金、兔宝宝、北新建材、伟星新材等；建议关注稳健复苏的玻纤板块，后续供需格

局有望改善的背景下，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等；光伏高景

气背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝科技、回天新材；电力投资提速下建议关注中

国电建、中国能建；“一带一路”十周年之际，国际工程项目订单需求有望提速，建议关注

中工国际、中钢国际、中材国际、北方国际；减隔震行业扩容逻辑兑现的背景下推荐震安

科技（我们预计《基于保持建筑正常使用功能的抗震技术导则》执行在即，有望进一步驱

动减隔震扩容），建议关注天铁股份、时代新材、科顺股份。 
  



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  10 

 

 

二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2023 年 5 月 26 日，全国主要城市水泥价格 415.32 元/吨，环比-0.85%，同比-

13.68%；华北主要城市水泥价格 412 元/吨，环比-0.96%，同比-22.26%；东北主要城市水

泥价格 398.33 元/吨，环比-0%，同比-21.38%；华东主要城市水泥价格 407.86 元/吨，环

比-1.72%，同比-14.26%；中南主要城市水泥价格 430 元/吨，环比-2.27%，同比-8.02%；

西南主要城市水泥价格 386.25 元/吨，环比-0.64%，同比-7.76%；西北主要城市水泥价格

440 元/吨，环比+1.15%，同比-10.05%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

 

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-05-26 415.3  412.0  398.3  407.9  430.0  386.3  440.0  

2023-05-19 418.9  416.0  398.3  415.0  440.0  388.8  435.0  

2022-05-27 481.1  530.0  506.7  475.7  467.5  418.8  489.2  

2021-05-28 471.3  438.0  436.7  522.1  500.0  385.0  485.8  

环比 -0.85% -0.96% 0.00% -1.72% -2.27% -0.64% 1.15% 

同比 -13.68% -22.26% -21.38% -14.26% -8.02% -7.76% -10.05% 

与 21 比 -11.88% -5.94% -8.78% -21.89% -14.00% 0.32% -9.43% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2023 年 5 月 26 日，全国全口径水泥价格 409.31 元/吨，环比-1.12%，同比-

12.43%；华北全口径水泥价格 394 元/吨，环比-0.51%，同比-19.76%；东北全口径水泥价

格 386.25 元/吨，环比-1.9%，同比-24.26%；华东全口径水泥价格 404.62 元/吨，环比-

1.68%，同比-14.92%；中南全口径水泥价格 415.56 元/吨，环比-2.22%，同比-7.08%；西

南全口径水泥价格 423.64 元/吨，环比-0.64%，同比-3.32%；西北全口径水泥价格 418.18

元/吨，环比+1.32%，同比-11.71%。 

 

  

200

300

400

500

600
全国

华北

东北

华东中南

西南

西北

水泥价格-主要城市

2023-05-26

2023-05-19

2022-05-27

2021-05-28

200

300

400

500

600

700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

全国

2019 2020 2021 2022 2023



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  11 

 

 

图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-05-26 409.3  394.0  386.3  404.6  415.6  423.6  418.2  

2023-05-19 413.9  396.0  393.8  411.5  425.0  426.4  412.7  

2022-05-27 467.4  491.0  510.0  475.6  447.2  438.2  473.6  

2021-05-28 455.6  414.0  447.5  511.7  453.9  383.2  439.1  

环比 -1.12% -0.51% -1.90% -1.68% -2.22% -0.64% 1.32% 

同比 -12.43% -19.76% -24.26% -14.92% -7.08% -3.32% -11.71% 

与 21 比 -10.16% -4.83% -13.69% -20.93% -8.45% 10.56% -4.76% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2023 年 4 月，全国水泥累计产量 58428.5 万吨，同比 2.5%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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2．分区域产量 

截至 2023 年 4 月，华北水泥累计产量 4790.21086 万吨，同比 14.5%。东北水泥累计

产量 1400.99943 万吨，同比 54.22%。华东水泥累计产量 20753.5437 万吨，同比-0.7%。

中南水泥累计产量 16520.48026 万吨，同比-3.34%。西南水泥累计产量 10614.65051 万

吨，同比-4.07%。西北水泥累计产量 4348.57023 万吨，同比 9.86%。 
图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥出货率为 61.16%，环比-0.41pct，同比-2.4pct，

华北水泥出货率为 56.88%，环比+1.25pct，同比+3.13pct，东北水泥出货率为 43.75%，

环比-0pct，同比-3.75pct，华东水泥出货率为 70%，环比+1.52pct，同比-1.96pct，华中水

泥出货率为 60%，环比-5pct，同比-5pct，华南水泥出货率为 63.75%，环比-3.12pct，同

比+6.25pct，西南水泥出货率为 56%，环比-1.5pct，同比-1.5pct，西北水泥出货率为 55%，

环比+2.22pct，同比-13.33pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2023-05-26 61.2% 56.9% 43.8% 70.0% 60.0% 63.8% 56.0% 55.0% 

2023-05-19 61.6% 55.6% 43.8% 68.5% 65.0% 66.9% 57.5% 52.8% 

2022-05-27 63.6% 53.8% 47.5% 72.0% 65.0% 57.5% 57.5% 68.3% 

2021-05-28 74.8% 79.4% 75.0% 73.7% 65.9% 81.3% 78.0% 75.0% 

环比 -0.4% 1.2% 0.0% 1.5% -5.0% -3.1% -1.5% 2.2% 

同比 -2.4% 3.1% -3.8% -2.0% -5.0% 6.3% -1.5% -13.3% 

与 21 比 -13.6% -22.5% -31.3% -3.7% -5.9% -17.5% -22.0% -20.0% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2023 年 5 月 25 日，全国水泥开工率为 52%，环比-1pct，同比+0.03pct，华北

水泥开工率为 42%，环比-3pct，同比-5.5pct，华东水泥开工率为 65%，环比-1pct，同比

+6.87pct，中南水泥开工率为 49%，环比-3pct，同比-4.57pct，西南水泥开工率为 57%，

环比-0pct，同比+2.56pct，西北水泥开工率为 57%，环比+5pct，同比-2.44pct，东北水泥

开工率为 43%，环比-2pct，同比+4.25pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2023-05-25 42.00% 65.00% 49.00% 57.00% 57.00% 43.00% 52.00% 

2023-05-18 45.00% 66.00% 52.00% 57.00% 52.00% 45.00% 53.00% 

2023-04-27 44.67% 65.95% 47.67% 56.25% 57.29% 48.33% 54.38% 

2022-05-26 47.50% 58.13% 53.57% 54.44% 59.44% 38.75% 51.97% 

环比 -3.00% -1.00% -3.00% 0.00% 5.00% -2.00% -1.00% 

月环比 -2.67% -0.95% 1.33% 0.75% -0.29% -5.33% -2.38% 

同比 -5.50% 6.87% -4.57% 2.56% -2.44% 4.25% 0.03% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

3.水泥出库量 

截至 2023 年 5 月 23 日，本周全国水泥出库量 576.25 万吨，环比-1.81%，同比-

26.63%。其中，水泥直供量（基建）为 202 万吨，环比+1.51%，同比+12.85%；房建+民

用水泥用量为 374.25 万吨，环比-3.52%，同比-38.28%。 

 
图表 33 水泥出库量直供量（万吨） 

 
  全国水泥总出库量 水泥直供量（基建） 房建+民用水泥用量 

2023-05-23 576.3  202.0  374.3  

2023-05-16 586.9  199.0  387.9  

2023-04-25 598.0  191.0  407.0  

2022-05-23 785.4  179.0  606.4  

周环比 -1.81% 1.51% -3.52% 

月环比 -3.64% 5.76% -8.05% 

年同比 -26.63% 12.85% -38.28% 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥总出库量（万吨） 图表 35 水泥直供量（基建用量）（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 
图表 36 房建+民用水泥用量（万吨）  

 

  

资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心  

 

(四) 库存 

截至 2023 年 5 月 26 日，全国水泥库容比为 73.44%，环比+0.56pct，同比+2.5pct;华

北水泥库容比为 71.36%，环比+0.91pct，同比+1.82pct；东北水泥库容比为 74.38%，环

比+1.25pct，同比-0pct；西北水泥库容比为 78.89%，环比-1.67pct，同比+15.56pct。华

东水泥库容比为 75.21%，环比+0.42pct，同比+2.5pct；中南水泥库容比为 73.25%，环比

+0.75pct，同比+0.75pct；西南水泥库容比为 64.38%，环比+1.88pct，同比-4.38pct。 

 
图表 37 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2023-05-26 73.44  71.36  74.38  78.89  75.21  73.25  64.38  

2023-05-19 72.88  70.45  73.13  80.56  74.79  72.50  62.50  

2022-05-27 70.94  69.55  74.38  63.33  72.71  72.50  68.75  

2021-05-28 55.19  55.45  45.63  49.44  54.17  65.00  49.38  

环比 0.56  0.91  1.25  -1.67  0.42  0.75  1.88  
同比 2.50  1.82  0.00  15.56  2.50  0.75  -4.38  

与 21 比 18.25  15.91  28.75  29.44  21.04  8.25  15.00  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 38 水泥库容比（分区域） 图表 39 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 40 华北水泥库容比 图表 41 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 42 西北水泥库容比 图表 43 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 44 中南水泥库容比 图表 45 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

 

截至 2023 年 5 月 25 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 117.37 元/重箱，环比-1.95%，

同比+16.33%，华北 5mm 浮法白玻价格为 103.6 元/重箱，环比-0%，同比+15.11%，华

中 5mm 浮法白玻价格为 111.83 元/重箱，环比-2.33%，同比+19.4%，华东 5mm 浮法白

玻价格为 121.75 元/重箱，环比-3.37%，同比+15.13%，华南 5mm 浮法白玻价格为 126

元/重箱，环比-4.3%，同比+13.17%，西南 5mm 浮法白玻价格为 127.13 元/重箱，环比-

0%，同比+23.43%。东北 5mm 浮法白玻价格为 106.5 元/重箱，环比-0%，同比+13.3%，

西北 5mm 浮法白玻价格为 96.75 元/重箱，环比-0%，同比+6.32%。 

 
图表 46 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2023-05-25 117.37  103.60  111.83  121.75  126.00  127.13  106.50  96.75  

2023-05-18 119.70  103.60  114.50  126.00  131.67  127.13  106.50  96.75  

2022-05-26 100.89  90.00  93.67  105.75  111.33  103.00  94.00  91.00  

2021-05-27 142.36  135.20  140.83  145.63  144.33  143.25  141.00  137.65  

环比 -1.95% 0.00% -2.33% -3.37% -4.30% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 16.33% 15.11% 19.40% 15.13% 13.17% 23.43% 13.30% 6.32% 

与 21 比 -17.56% -23.37% -20.59% -16.39% -12.70% -11.25% -24.47% -29.71% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 47 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 48 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

 

截至 2023 年 5 月 26 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平方米，环比-0%，

同比-8.77%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.75 元/平方米，环比-0%，同比-15.48%，光伏

2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-15.6%，2.0mm 原片玻璃(均

价）为 13.5 元/平方米，环比-0%，同比-12.9%。 

 
图表 49 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2023-05-26 26.00  17.75  18.50  13.50  

2023-05-19 26.00  17.75  18.50  13.50  

2022-05-27 28.50  21.00  21.92  15.50  

2021-05-28 23.40  13.50  19.00  11.00  

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -8.77% -15.48% -15.60% -12.90% 

与 21 比 11.11% 31.48% -2.63% 22.73% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 
图表 50 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 51 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2023 年 5 月 25 日，全国（小口径）玻璃库存为 3392 万重箱，环比+5%，同比-

37%；全国（大口径）玻璃库存为 4789 万重箱，环比+7%，同比-29%。 
图表 52 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 53 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(三)成本 

 

截至 2023 年 5 月 25 日，纯碱价格（元/吨）为 2360.71，环比-12.22%，同比-

22.14%，石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/

吨）为 6267.5，环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（元/m2）为 3.72，环比-0.24%，

同比+8.72%。 

 
图表 54 各式玻璃成本 

 

  
纯碱价格 

（元/吨） 

石油焦价格 

（元/吨） 

重油价格 

（元/吨） 

天然气价格 

（元/m2） 

2023-05-25 2360.71 4048.13 6267.50 3.72 

2023-05-18 2689.29 4098.13 6267.50 3.73 

2022-05-26 3032.14 2476.88 4427.50 3.42 

2021-05-27 1943.57 1327.50 3500.00 2.91 

周环比 -12.22% -1.22% 0.00% -0.24% 

22 年同比 -22.14% 63.44% 41.56% 8.72% 

21 年同比 21.46% 204.94% 79.07% 27.85% 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

图表 55 纯碱成本（元/吨） 图表 56 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 57 重油成本（元/吨） 图表 58 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

 

截至 2023 年 5 月 25 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，

同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 62.46 元/重箱，环比-3.35%，同比+128.38%；

5mm 浮法玻璃重油价差为 42.62 元/重箱，环比-4.89%，同比+88.76%。 

 
图表 59 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2023-05-25 24.18 62.46 42.62 

2023-05-18 23.99 64.62 44.81 

2022-05-26 102.28 27.35 22.58 

2021-05-27 56.21 101.82 87.90 

周环比 0.80% -3.35% -4.89% 

22 年同比 -76.36% 128.38% 88.76% 

21 年同比 -56.98% -38.66% -51.51% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 60 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 61 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 62 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

 

截至 2023 年 5 月 26 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 92.23 元/重箱，环比+0.26%，同

比-17.72%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 40.67 元/重箱，环比+0.59%，同比-37.64%，

2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 45.36 元/重箱，环比+0.53%，同比-36.09%，2.0mm 原片玻璃天

然气价差 14.11 元/重箱，环比+1.73%，同比-54.26%。 

 
图表 63 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2023/5/26 92.23 40.67 45.36 14.11 

2023/5/19 91.99 40.43 45.12 13.87 

2022/5/27 112.09 65.22 70.97 30.84 

2021/5/28 95.41 33.53 67.91 17.91 

周环比 0.26% 0.59% 0.53% 1.73% 

与 21 年同比 -17.72% -37.64% -36.09% -54.26% 

与 20 年同比 -3.33% 21.29% -33.21% -21.22% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 64 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 65 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 66 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重 
图表 67 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

 

截至 2023 年 5 月 25 日，螺纹钢产量 270.38 万吨，环比+3.76 万吨，同比-23.6 万吨；

螺纹钢社会库存 617.63 万吨，环比-26.38 万吨，同比-207.36 万吨；螺纹钢钢厂库存

230.61 万吨，环比-0.76 万吨，同比-136.98 万吨；螺纹钢总库存 848.24 万吨，环比-

27.14 万吨，同比-344.34 万吨；螺纹钢表观消费 297.52 万吨，环比-13.11 万吨，同比-

10.64 万吨。 

 
图表 68 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢表观

消费 

2023-05-25 270.38  617.63  230.61  848.24  297.52  

2023-05-18 266.62  644.01  231.37  875.38  310.63  

2022-05-27 293.98  824.99  367.59  1192.58  308.16  

2021-05-28 371.04  747.69  330.51  1078.20  376.38  

环比 3.76  -26.38  -0.76  -27.14  -13.11  

同比 -23.60  -207.36  -136.98  -344.34  -10.64  

与 21 比 -100.66  -130.06  -99.90  -229.96  -78.86  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 69 螺纹钢产量（万吨） 图表 70 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 72 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 73 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

 

截至 2023 年 5 月 25 日，线材产量 104.59 万吨，环比-1.85 万吨，同比-35.19 万吨；

线材社会库存 122.29 万吨，环比-10.78 万吨，同比-54.46 万吨；线材钢厂库存 75.85 万

吨，环比-7.96 万吨，同比-32.91 万吨；线材总库存 198.14 万吨，环比-18.74 万吨，同

比-87.37 万吨；线材表观消费 123.33 万吨，环比-10.88 万吨，同比-28.72 万吨。 
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图表 74 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材表观消

费 

2023-05-25 104.59  122.29  75.85  198.14  123.33  

2023-05-18 106.44  133.07  83.81  216.88  134.21  

2022-05-27 139.78  176.75  108.76  285.51  152.05  

2021-05-28 163.08  175.30  81.41  256.71  174.15  

环比 -1.85  -10.78  -7.96  -18.74  -10.88  

同比 -35.19  -54.46  -32.91  -87.37  -28.72  

与 21 比 -58.49  -53.01  -5.56  -58.57  -50.82  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 75 线材产量（万吨） 图表 76 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 77 线材钢厂库存（万吨） 图表 78 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 79 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

3．建筑钢材成交量 

2023 年 5月 26 日，国内建筑钢材成交量为 179111 吨。 

 
图表 80 今年以来国内建筑钢材成交量（吨） 图表 81 历年国内建筑钢材成交量（吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

(二)工程机械 

截至 2023 年 4 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 9513 台，同比-40.7%。 

截至 2023 年 4 月，挖掘机开工小时数当月值为 100.8 小时，同比-0.6 小时，累计值

为 326.2 小时，同比+2.0%。 

 
图表 82 挖掘机开工小时数（小时） 图表 83 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2023 年 4 月，中国建筑 2023 年 1-4 月建筑业务累计新签合同额 11666 亿元，同

比增加 11.60%；中国电建 2023 年 1-4 月累计新签合同额 3722 亿元，同比增加 11.49%；

中国中冶 2023 年 1-4 月累计新签合同额 4213 亿元，同比增加 3.80%；中国化学 2023 年

1-4 月累计新签合同额 1247 亿元，同比增加 0.50%。 

 
图表 84 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

  

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80% 269 2.61%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02% 353 20.85%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10% 454 -73.31%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10% 649 41.64%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90% 780 35.61%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90% 910 1.86%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47% 977 2.76%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00% 1191 11.39%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10% 1469 27.84%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00% 1826 -17.53%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20% 2203 -1.64%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40% 2512 10.55%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 280 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 547 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 703 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 878 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1319 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1552 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2698 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 512 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1241 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1625 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355 36.66%

2210 27227 17.00% 8761 55.49% 10494 8.80% 2498 18.29%

2211 30787 16.60% 9332 50.07% 11626 8.60% 2611 11.03%

2212 35015 12.70% 10092 29.34% 13456 11.70% 2969 10.07%

2301 3171 12.30% 898 37.09% 1054 -4.30% 331 -35.22%

2302 5676 27.30% 1736 43.26% 1946 -6.70% 707 -7.89%

2303 9718 16.40% 3224 30.21% 3258 2.10% 1046 0.66%

2304 11666 11.60% 3722 11.49% 4213 3.80% 1247 0.50%

中国建筑 中国电建 中国中冶 中国化学
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图表 85 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 86 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 87 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 88 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2023 年一季度），中国建筑 23Q1 新签订单累计增速为 16.40%；

中国中铁 23Q1 新签订单累计增速为 10.20%；中国铁建 23Q1 新签订单累计增速为

15.82%；中国交建 23Q1 新签订单累计增速为 6.30%；中国能建 23Q1 新签订单累计增速

为 21.98%。 
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图表 89 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 90 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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四、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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