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关注与慢病管理需求相关的 POCT 行业 

 投资要点： 

➢ 慢病管理需求随着老龄化加剧日益凸显。POCT产品契合基层需求，市

场规模有望随着诊疗需求释放而持续快速提升。据中疾控慢病中心数据，

2019年我国60/65岁以上人口比例为18.1%/12.6%，对比2011年的

13.7%/9.1%和2015年的16.1%/10.5%，比例快速增长且呈现加速趋势。慢

病管理需求凸显，诊疗支出快速攀升。四大慢病：心脑血管疾病、癌症、

慢性呼吸系统疾病、糖尿病常见于老年人。随着国内老龄化程度加剧，慢

性病医疗费用的负担持续加重，慢性病的检查和诊断的医疗支出快速攀

升。以诊代疗提升患者健康水平同时减轻医疗负担。以结直肠癌为例，癌

前病变患者的总诊疗费用2.4万元远低于癌症患者的17.3万元，且生存期

将会极大改善。对于其他慢性病的诊疗这一逻辑同样成立。 

➢ 本周行情:本周（5月22日-5月26日）医药板块震荡上升，在中信一级

行业中排名上游。医药生物板块上涨0.01%，跑赢沪深300指数2.38 pct，

跑赢创业板指数2.17pct，在30个中信一级行业中排名上游。本周中信医

药生物子板块中除医疗服务和医药流通外均上涨，其中涨幅较大的为中成

药和中药饮片板块，分别上涨1.70%和1.35%，医疗服务跌幅较大，为-

3.12% 

➢ 投资策略：1、我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边

际变化角度去把握行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营

层面的实际改善。关注医疗服务终端需求，我们认为随着全国种植牙调价

完成，整体种植量有望迎来快速爆发。眼科需求较为刚性，全年有望维持

较高的景气度。建议关注眼科医疗服务相关标的爱尔眼科、华厦眼科，普

瑞眼科、朝聚眼科；口腔医疗服务相关标的通策医疗、瑞尔集团。2、医

疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医

疗和海泰新光。3、推荐血制品板块：院内需求恢复叠加二阳催化静丙需

求，采浆逐步恢复，板块估值处于历史中枢偏下。优先关注有供给量的公

司，新设采浆站进入到采浆周期的天坛生物和华兰生物，采浆增速较快的

博雅生物和派林生物。其他重点关注板块：（1）类消费品：关注我武生

物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新患数据有望快速提

升，估值低）和片仔癀；（2）生命科学上游：关注东富龙；（3）IVD：

诊疗恢复良好，有望重回快速增长通道，关注性价比较高，Q2增速提升

催化回到合理估值的标的，关注新产业、亚辉龙和万孚生物；（4）其

他：关注东诚药业（核医学稀缺标的），山东药玻（药用玻璃龙头）、正

海生物（口腔耗材）。 

➢ 风险提示：研发不及预期风险、技术颠覆风险、政策风险、医疗事故

风险。 
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1 周专题：老龄化加剧、慢病管理需求凸显，“以诊代疗”减轻整

体医疗负担 

我们认为，慢病管理需求随着老龄化加剧日益凸显。POCT、家用医疗器械等产品

特点契合基层需求，市场规模有望随着诊疗需求释放而持续快速提升。 

我国老龄人口比例加速增长。据中疾控慢病中心数据，2019 年我国 60/65 岁以

上人口比例为 18.1%/12.6%，对比 2011 年的 13.7%/9.1%和 2015 年的 16.1%/10.5%，

比例快速增长且呈现加速趋势。根据国家统计局数据，截至 2022年末，我国 65岁以

上人口达 2.10 亿人，占比已达 14.9%，预计未来我国社会人口老龄化进程将持续加

快。 

慢病管理需求凸显，诊疗支出快速攀升。四大慢病：心脑血管疾病、癌症、慢性

呼吸系统疾病、糖尿病常见于老年人。随着国内老龄化程度加剧，慢性病医疗费用的

负担持续加重，慢性病的检查和诊断的医疗支出快速攀升。 

“以诊代疗”提升患者健康水平同时减轻医疗负担。预防、诊断和治疗监测能够

有效控制管理慢性疾病，同时可以减医疗经济负担。以结直肠癌为例，癌前病变患者

的总诊疗费用 2.4 万元远低于癌症患者的 17.3 万元，且生存期将会极大改善。我们

认为对于其他慢性病的诊疗这一逻辑同样成立。 

我国老年人口基数大，三级医院等医院资源相对紧俏。POCT 产品便捷、成本低、

操作门槛低，在分级诊疗的政策助推下，市场规模有望随着诊疗需求释放而持续快速

提升。 

建议关注：万孚生物（POCT 品类丰富）、三诺生物（家用/便携血糖监测系列）、

诺辉健康（可居家自测的早筛诊断产品）。 

图表 1：2011-2019年我国老年人口比例变化  图表 2：慢性病医疗费用占 GDP比重（含预测） 

 

 

 

数据来源：中疾控慢病中心，华福证券研究所  数据来源：中疾控慢病中心，华福证券研究所 

图表 3：四大慢病是“健康中国”的重要指标  图表 4：POTCT的应用场景与检测用途 
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2 本周医药行情回顾 

2.1 行情回顾：本周医药板块震荡上升，所有板块中排名上游 

行情回顾：本周医药板块震荡上升，在所有板块中排名上游。本周（5月 22日

-5 月 26 日）医药板块震荡上升，在中信一级行业中排名上游。医药生物板块上涨

0.01%，跑赢沪深 300 指数 2.38 pct，跑赢创业板指数 2.17pct，在 30 个中信一级行

业中排名上游。本周中信医药生物子板块中除医疗服务和医药流通外均上涨，其中涨

幅较大的为中成药和中药饮片板块，分别上涨 1.70%和 1.35%，医疗服务跌幅较大，

为-3.12%。 

个股涨跌幅方面，涨幅较大的子板块中：中成药涨幅较大的个股为太极集团（+ 

23.79 %）、贵州三力（+ 14.96%）和华神科技（+ 13.45%），跌幅较大的个股为*ST

紫鑫（- 22.58%）、江中药业（- 10.33 %）和*ST 太安（- 7.69%）。 

中药饮片涨幅较大的个股为长药控股（+7.80%）、寿仙谷（+ 2.42%）、新天药

业（+ 1.93%）和华森制药（+ 1.51%）。 

跌幅较大的子板块中：医疗服务跌幅较大的个股为毕得医药（- 32.36%）、泰格

医药（- 7.37%）和华厦眼科（- 7.20%），涨幅较大的个股为创新医疗（+ 10.21 %）、

南华生物（+ 8.52%）和博济医药（+ 4.90%）。 

 

 

 

数据来源：NCNCD，华福证券研究所  数据来源：中国肿瘤 2020,29(1):7-13.，华福证券研究所 

图表 5：POCT与临床实验室诊断对比  图表 6：POCT的应用场景与检测用途 

项目 临床实验室 POCT 

周转时间 慢 快 

标本处理 通常需要 不需要 

血标本 血清，血浆 全血 

校正 频繁而且烦琐 不频繁并且简单 

试剂 需要配制 随时可用 

消耗品 相对少 相对多 

检测仪 复杂 简单 

对操作者的要求 专业人员 非专业人员亦可 

实验结果质量 高 接近实验室结果 
 

 

 

数据来源：万孚生物招股书，华福证券研究所  数据来源：英诺特招股书，华福证券研究所 
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图表 9：本周中信各大子板块涨跌幅 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

2.2 医药板块整体估值持平，溢价率提升 

医药板块整体估值持平，溢价率提升。截止 2023 年 5 月 26 日，医药板块整体

估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 28.74，比上周下降了 0.02。医药行业相对

沪深 300 的估值溢价率为 159.95%，环比上升了 7.23 个百分点。医药相对沪深 300

的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块中中药饮片和中成药估值上涨较大，医疗服务估值下跌较多。子

行业市盈率方面，中药饮片、医疗服务和中成药板块居于前三位。本周医药子板块估

值有升有落。中药饮片和中成药涨幅较大，分布为+2.01%和+1.83%，医疗服务估值

-7.0

-6.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

电
力
及
公
用
事
业

机
械

汽
车

电
子
元
器
件

通
信

医
药

电
力
设
备

综
合

基
础
化
工

食
品
饮
料

计
算
机

家
电

轻
工
制
造

建
材

纺
织
服
装

餐
饮
旅
游

钢
铁

商
贸
零
售

国
防
军
工

沪
深3

00

农
林
牧
渔

交
通
运
输

石
油
石
化

传
媒

有
色
金
属

银
行

房
地
产

非
银
行
金
融

建
筑

煤
炭

%

图表 7：本周中信医药指数走势  图表 8：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 
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下跌较多，为-3.63%。 

图表 10：2010年至今医药板块整体估值溢价率 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 11：2010年至今医药各子行业估值变化情况 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

2.3 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所回落 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2023 年 5 月 26 日，陆港通医药行业投资

2018.17 亿元，相对 2023/5/19 环比减少了 12.53 亿元；医药持股占陆港通总资金

(注：为 5 月 25 日 iFind 统计口径)的 10.65 %，占比环比上升 0.03pct。子板块方面，

本周医疗器械（35.47%）、医疗商业（7.75%）和中药（12.24%）占比上升，医疗服

务（17.93%）、生物制品（7.59%）和化学制药（19.02%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和泰格医药。净增持金额前三为迈瑞医疗、益丰药房和科伦药业；净减持金额前三

为爱尔眼科、泰格医药和恒瑞医药。 
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南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、信达生物、海吉亚医疗、金斯

瑞生物科技和康方生物-B。净增持金额前三为药明生物、三生制药和亚盛医药-B；净

减持金额前三为金斯瑞生物科技、海吉亚医疗和微创医疗。 

 

  

图表 12：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 13：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 14：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 15：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港币） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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3 行业重点事件 

 2023 年 5 月 22 日，根据《三明采购联盟省际中药（材）采购联盟中药饮片联

合采购文件（ZY-YP2022-1）》规定，三明采购联盟省际中药（材）采购联盟采购办

公室已组织完成了二轮报价解密工作，公示全国首次中药饮片省际联盟采购拟中选结

果。此次集采将中药饮片采购的每个品种划分为选货、统货两个规格，包含黄芪、党

参片、金银花等 21 个中药饮片品种，共有 100 家企业的 782 个产品拟中选。21 个

中药饮片品种 42 个品规均有企业中选，其中 31 个品规拟中选企业达到 10 家以上，

有 11 个品规拟中选企业数量超过 30 家。 

图表 16：山东省全国首次中药饮片省际联盟采购结果揭晓，拟中选企业 100家 

品种 
拟中选产品数量 

规格（统货） 规格（选货） 合计 

川芎 35 36 71 

红花 32 38 70 

山药 33 37 70 

金银花 32 36 68 

黄芪 35 32 67 

太子参 33 27 60 

丹参 29 24 53 

烫水蛭 24 26 50 

地龙 22 20 42 

蒲公英 20 19 39 

天麻 16 19 35 

黄芩片 15 12 27 

甘草片 16 10 26 

麸炒白术 10 11 21 

白芍 10 8 18 

桔梗 8 10 18 

麦冬 12 3 15 

党参片 5 7 12 

当归 5 5 10 

黄连片 2 4 6 

牡丹皮 3 1 4 
 

数据来源：山东互联网中药（材）交易中心，华福证券研究所 

 

4 重点公司动态更新 

4.1 本周重要公司公告 

图表 17：本周重要公司公告 

证券代

码 

公司名

称 
公告日期 公告类型 公告内容 
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300003 
乐普医

疗 
2023.05.22 股权激励 

控股子公司常州秉琨拟通过增资扩股的方式实施股权激励，激励对象将通过认购员

工持股平台有限合伙份额的方式间接持有常州秉琨增资扩股所新增 2.85%的股权，

常州秉琨激励对象的持股平台为宁波朗汇企业管理合伙企业（有限合伙）和宁波朗

信企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“持股平台”）。 

300653 
正海生

物 
2023.05.23 利润分配 

以 2022 年 12月 31日公司总股本 180,000,000 股为基数，向全体股东每 10股派发

现金红利人民币 6.00 元（含税），共派发现金红利人民币 108,000,000 元（含

税）。 

688105 诺唯赞 2023.05.23 产品获批 

公司全资子公司南京诺唯赞医疗科技有限公司肺炎支原体 IgG 抗体检测试剂盒（量

子点荧光免疫层析法）于近日收到国家药品监督管理局颁发的《医疗器械注册

证》。 

300760 
迈瑞医

疗 
2023.05.23 利润分配 

以公司 2022年 12 月 31 日的总股本 1,212,441,394 股为基数，向全体股东每 10股

派发现金股利人民币 45.00 元（含税），共计派发现金股利人民币

5,455,986,273.00 元（含税）。 

301047 
义翘神

州 
2023.05.23 其他事项 

根据北京产权交易所出具的《动态报价结果通知书》，北京经济技术开发区景园街

8 号院 3号 1 层 101 等[3]套项目（项目编号：GR2023BJ1000693）动态报价活动结

束，公司成为受让方，成交价格为人民币 91,800.00 万元。公司于 2023 年 4月 17

日与北京亦庄城市更新有限公司签署了《实物资产交易合同》。 

002223 
鱼跃医

疗 
2023.05.23 利润分配 

按公司总股本 1,002,476,929 股，扣除公司回购的 6,230,167 股，以 996,246,762

股为基数，向全体股东每 10 股派 6.00元人民币现金（含税），不转增不送股，共

计派发 597,748,057.20 元。 

603658 
安图生

物 
2023.05.24 产品获批 

公司于近日收到国家药品监督管理局、河南省药品监督管理局颁发的医疗器械注册

证：甲型流感病毒 IgM抗体检测试剂盒（磁微粒化学发光法）、心型脂肪酸结合蛋

白检测试剂盒（化学发光微粒子免疫检测法）、抗环瓜氨酸肽抗体 IgG 检测试剂盒

（磁微粒化学发光法）、肌红蛋白检测试剂盒（化学发光微粒子免疫检测法）、胰

岛素样生长因子结合蛋白-3检测试剂盒（磁微粒化学发光法）。 

688238 
和元生

物 
2023.05.24 利润分配 

本次转增股本以方案实施前的公司总股本 493,189,000 股为基数，以资本公积金向

全体股东每股转增 0.3股，共计转增 147,956,700股，本次分配后总股本为

641,145,700 股。 

300294 
博雅生

物 
2023.05.24 资产冻结 

公司于 2023年 5月 20日披露了《关于持股 5%以上股东部分股份被司法冻结的公

告》（公告编号：2023-020），公司持股 5%以上股东深圳市高特佳投资集团有限公

司（以下简称“高特佳集团”）所持有公司的部分股份 37,549,640股（占公司总股

本的 7.45%）被司法冻结。 
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300357 
我武生

物 
2023.05.24 

产品适应症扩

展 

公司收到国家药品监督管理局核准签发的《药品补充申请批准通知书》（通知书编

号：2023B02381），由公司提交的“黄花蒿花粉变应原舌下滴剂”扩展儿童适应症

人群的药品补充申请获得批准。 

000403 
派林生

物 
2023.05.25 浆站获批 

公司全资子公司哈尔滨派斯菲科生物制药有限公司下属龙江县派斯菲科单采血浆有

限公司和甘南县派斯菲科单采血浆有限公司收到黑龙江省卫生健康委员会签发的

《单采血浆许可证》，上述两家单采血浆站自本次取得《单采血浆许可证》之日起

可正式采浆， 

688073 
毕得医

药 
2023.05.25 利润分配 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本 64,916,392 股为基数，每股派

发现金红利 1.54 元（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共计派发

现金红利 99,971,243.68 元，转增 25,966,556 股，本次分配后总股本为

90,882,948 股。 

603233 大参林 2023.05.26 利润分配 

以实施分红的股权登记日在中国证券登记结算有限责任公司实际登记股数为基数，

向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 6.00元(含税)，资本公积金每 10 股转增 2

股。 

300595 
欧普康

视 
2023.05.25 投资相关 

欧普投资拟以自有资金人民币 1999.9978 万元认购恒道医药定向增发 55.7413 万

股。本次投资完成后，欧普投资持有恒道医药 2.2459%的股权。 

661 
长春高

新 
2023.05.26 临床获批 

公司控股子公司长春金赛药业有限责任公司收到了国家药品监督管理局关于注射用

金纳单抗的《药物临床试验批准通知书》，现将相关情况公告如下：根据《中华人

民共和国药品管理法》及有关规定，经审查，2023 年 3月 20 日受理的注射用金纳

单抗临床试验申请符合药品注册的有关要求，同意本品开展用于结缔组织病相关的

间质性肺病(CTD-ILD)的临床试验。 

301047 
义翘神

州 
2023.05.26 其他事项 

公司于 2023年 5月 25日在北京与关联方北京神州细胞生物技术集团股份公司子公

司神州细胞工程有限公司签订《租赁合同》，向其出租位于北京经济技术开发区景

园街 8 号天空之境产业广场房屋，租赁房屋建筑面积不超过 40,000平方米（含地上

及地下部分），首个租赁期限不超过 6 年，租金总额不超过人民币 2.9 亿元。 

688389 
普门科

技 
2023.05.26 股权减持 

2023年 5 月 18 日至 2023年 5 月 24 日，厦门瀚钰及其一致行动人通过上海证券交

易所集中竞价和大宗交易方式累计减持公司无限售流通股 9,594,342 股，减持数量

占公司总股本的 2.272%。本次权益变动后，信息披露义务人合计持有上市公司股份

占比将由 21.90%下降为 10.17%。 

000403 
派林生

物 
2023.05.26 股份过户 

公司控股股东及其一致行动人杭州浙民投天弘投资合伙企业、浙江民营企业联合投

资股份有限公司已与共青城胜帮英豪投资合伙企业签署股份转让协议，浙民投天

弘、浙民投拟将合计持有的公司 20.99%股权转让给胜帮英豪。同时，浙民投全资子

公司西藏浙岩投资管理有限公司与胜帮英豪签署表决权委托协议，浙岩投资拟将其

持有的公司 2.02%股份对应的表决权委托给胜帮英豪。若上述交易全部顺利实施完

成，胜帮英豪将控制公司 23.01%股份的表决权。 
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688575 亚辉龙 2023.05.27 利润分配 

公司因 2022年限制性股票激励计划首次授予部分第一个归属期及预留授予部分第一

个归属期归属，新增股份 1,129,100 股，已于 2023 年 5月 25 日在中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司办理完毕新增股份的登记手续，公司总股本由

567,000,000 股增加至 568,129,100 股。公司拟维持每股分配金额不变，相应调整

分配总额。 

30082 新产业 2023.05.26 产品获批 
公司收到了广东省药品监督管理局颁发的降钙素原测定试剂盒（磁微粒化学发光

法）《医疗器械注册证》。 

600763 
通策医

疗 
2023.05.27 投资相关 

基于口腔基金投资项目成都存济口腔医院有限公司（以下简称“成都存济”）目前

仍处于培育期且培育期较长，口腔基金拟将旗下成都存济口腔医院有限公司项目予

以剥离。 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

4.2 拟上市公司动态 

图表 18：拟上市公司动态 

时间 公司 状态 简介 

2023-

05-26 

上海博迅医疗生物仪器股份

有限公司 
于北交所状态变更为已回复 

公司主营业务是温湿度控制系列产品、高压灭

菌系列产品及净化安全系列产品。主要产品和

服务为高压灭菌器系列、温湿度控制系列、材

料销售。 

2023-

05-25 

广州必贝特医药股份有限公

司 
于科创板审核通过 

公司是一家以临床价值为导向、专注于创新药

自主研发的生物医药企业。自主研发能力覆盖

创新药物的靶点研究与机理验证、化合物分子

设计与优化、临床前评价、转化科学研究、化

学、生产和控制（CMC）、临床方案设计与执

行、新药注册等各个环节。 

2023-

05-24 

哈尔滨思哲睿智能医疗设备

股份有限公司 
将于 2023年 6月 1 日上会 

公司是一家专注于手术机器人研发、生产和销

售的高新技术企业，主要产品包括腔镜手术机

器人、经尿道柔性手术机器人、经口腔手术机

器人、人工耳蜗手术机器人、脊柱内镜手术机

器人。公司核心产品康多机器人是行业内首个

在泌尿外科领域进入国家创新医疗器械特别审

批程序（绿色通道）的腔镜手术机器人，已于

2022 年 6 月获得第三类医疗器械注册证。 

2023-

05-24 

金凯(辽宁)生命科技股份有

限公司 
证监会注册 

公司的主营业务为全球知名原研药厂的新药研

发项目提供小分子药物中间体以及少量原料药

的定制研发生产服务，主要产品包括含氟类产

品、非含氟类产品等。 

2023-

05-24 

四川港通医疗设备集团股份

有限公司 
证监会注册 

公司主营业务为医用气体装备及系统、医用洁

净装备及系统的研发、设计、制造、集成及运

维服务，主要产品包括医用中心供氧系统、医

用中心吸引系统、医用空气集中供应系统、医

用气体报警系统、医用分子筛制氧系统等Ⅱ类

医疗器械及其他成套设备。 
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2023-

05-24 
浙江野风药业股份有限公司 于创业板状态变更为已受理 

公司主营业务为特色原料药及医药中间体的研

发、生产和销售，主要产品为高血压用药、帕

金森用药、抗真菌用药、大输液、蒸汽等。 

2023-

05-23 
浙江海昇药业股份有限公司 于北交所状态变更为已问询 

公司主营业务是原料药和医药中间体研发、生

产和销售，其中原料药可细分为医药原料药和

兽药原料药。 

2023-

05-22 

杭州民生健康药业股份有限

公司 
报送证监会 

公司主营业务是集维生素与矿物质类非处方药

品和保健食品研发、生产、销售，主要产品是

维生素与矿物质补充剂系列产品和益生菌系列

产品。 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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5 行业观点和投资建议 

近期观点： 

1、我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把握行情

机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。关注医疗服务终

端需求，我们认为随着全国种植牙调价完成，整体种植量有望迎来快速爆发。眼科需

求较为刚性，全年有望维持较高的景气度。建议关注眼科医疗服务相关标的爱尔眼科、

华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；口腔医疗服务相关标的通策医疗、瑞尔集团。 

2、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医

疗和海泰新光。 

3、推荐血制品板块：院内需求恢复叠加二阳催化静丙需求，采浆逐步恢复，板

块估值处于历史中枢偏下。优先关注有供给量的公司，新设采浆站进入到采浆周期的

天坛生物和华兰生物，采浆增速较快的博雅生物和派林生物。 

其他重点关注板块： 

（1）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新

患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（2）生命科学上游：关注东富龙； 

（3）IVD：诊疗恢复良好，有望重回快速增长通道，关注性价比较高，Q2 增速

提升催化回到合理估值的标的，关注新产业、亚辉龙和万孚生物； 

（4）其他：关注东诚药业（核医学稀缺标的），山东药玻（药用玻璃龙头）、正

海生物（口腔耗材）。 

6 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 
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