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【华福汽车】周报 2023W20 

部分赛道进入右侧交易阶段，继续强调关

注出海产业链 

➢ 价格战企稳，销量数据有所提升，基本面向好。五月初周报已提示过

建议关注被错杀的成长性企业，核心原因是行业基本面企稳向好，多

数成长性企业已被低估。我们从几个方面逐一观察行业基本面：1）

折扣率：5月乘用车总体市场折扣率约为16.9%，环比保持持平，终端

价格企稳。2）销量情况：根据乘联会初步预估，5月狭义零售市场约

为173万辆，环比增长6.6%，同比增长27.7%；新能源零售58万辆左

右，环比增加10.5%，同比增长60.9%，渗透率约为33.5%；自三月以

来国内销量缓慢复苏，四五月环比均表现增长态势，无需过度悲观。

3）库存水平： 4月汽车经销商综合库存系数为1.51，环比下降

15.2%，同比下降20.9%，库存水平接近警戒线，行业景气度回升。

4）出口亮眼：4月汽车企业出口37.6万辆，环比增长3.3%，同比增长

1.7倍。其中乘用车出口31.6万辆，环比增长3.7%，同比增长2.2倍；

2023年1-4月，乘用车出口114.2万辆，同比增长1.1倍。我们一再强

调出口将是今年汽车变量最大因子，也是汽车强国全球化路径的初始

阶段，值得长期跟踪。 

➢ 出海最先关注墨西哥产业链。出海分为整车出海和零部件出海。鉴于

全球化刚刚启动，零部件出海现阶段逻辑与整车略有不同，零部件底

层出海逻辑是：把国内稳定可靠的管理经验、高效的生产能力、低廉

的成本转移到海外市场。其次，零部件的发展是基于“优质大客

户”，所以我们首先关注特斯拉产业链的出海战略。墨西哥作为出口

美国的重要生产基地，21年轻型车产量为298万辆，出口量为271万

辆，出口量占比达到91%；其中，83.1%的产量出口到北美。同时，特

斯拉将投资约50亿美元在墨西哥建设“全球最大电动汽车工厂”，每

年将生产约100万辆汽车，基于就近原则，我们看到T链均在积极布局

墨西哥产能。 

➢ 成本跟踪：本周（5月22日-5月26日）原材料成本有所下行。我们重

点跟踪的钢铁、铜、铝、橡胶、塑料本周价格分别为0.44、6.47、

1.82、0.83、0.56万元/吨，环比上周分别为 -1.1%、-1%、-0.8%、-

23.2%、-22.1%，截至5月19日，原材料成本环比上周有所下降。 

 

➢ 投资建议：上周部分特斯拉产业链企业涨幅较高，进入右侧交易区

间，建议关注业绩兑现度强、海外布局积极的企业。  

 

➢ 1）整车：建议关注比亚迪、长城、吉利、广汽、长安、理想；2）汽

车零部件：下游格局重塑叠加技术变迁，国产零部件迎来发展黄金

期：①轻量化：关注旭升集团、爱柯迪、嵘泰股份；②智能汽车：关

注科博达、经纬恒润、华阳集团、德赛西威；③专精特新：明新旭

腾、松原股份、浙江仙通、贝斯特、新坐标；④内外饰：岱美股份、

新泉股份、常熟汽饰、多利科技；⑤细分领域龙头：双环传动、三花

智控。 

 

➢ 风险提示：竞争加剧导致降价持续；消费复苏不及预期；大宗商品涨

价超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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1. 市场表现及估值水平 

1.1 A股市场汽车板块本周表现 

本周沪深 300跌 2.4%。中信 30个行业中，涨跌幅最大的为电力及公用事业

(0.5%)，涨跌幅最小的为煤炭(-6.5%)；中信汽车指数涨 0.2%，跑赢大盘 2.5个

百分点，位列 30个行业中第 3位。其中，乘用车跌 3.1%， 商用车跌 1.0%，汽

车零部件涨 3.1%，汽车销售及服务跌 3.5%，摩托车及其他涨 0.8%。概念板块

中，新能源车指数跌 2.9%，智能汽车指数跌 0.7%。      

       

 
数据来源：同花顺 iFind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2023年 5月 22日），沪深 300跌 5.6%，汽车、新能源

车、智能汽车涨跌幅分别为-2.3%、-19.8%、-0.8%，相对大盘的收益率分别为

3.2%、-14.2%、4.7%。              

图表 1：中信行业周度涨跌幅（5月 22日- 5月 27日） 

图表 2：汽车行业细分板块周度涨跌幅   图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

  

 
数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所   数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，钧达股份（23.1%）、嵘泰股份（18.6%）、光

洋股份（14.9%）等涨幅居前，庞大集团（- 13.0%）、越博动力（-12.1%）、

长城汽车（-11.7%）等位居跌幅榜前列。 需注意的是特斯拉产业链在上周出现

了整体大幅上涨：新泉（+9.0%）、旭升（+8.9%）、爱柯迪（+10.7%）、拓普

（+7.9%）、岱美股份（+6.9%）等。          

    

1.2 海外上市车企本周表现 

本周我们跟踪的 14家海外整车厂涨跌幅均值为 1.1%，中位数均值为 0.1%。

RIVIAN（12.4%)、Lucid（9.6%）、特斯拉（7.2%）等涨幅居前，小鹏汽车（-

9.1%)、蔚来汽车（-4.6%)、理想汽车（-3.2%)等跌幅靠后。    

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

   

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10位 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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1.3 汽车板块估值水平 

至 2023年 5月 22日,汽车行业 PE（TTM）为 35.7，位于近 3年以来 13.7%

分位；汽车行业 PB为 2.3，位于近 3年以来 5.0%分位。 

2. 行业数据跟踪与点评 

5月（1-21日），全国乘用车厂商批发 93.2万辆，同比+32%，环比+ 

10%，销量持续回暖。 

5月（1-21日），乘用车市场零售 104.6万辆，同比去+41%，环比+ 10%。

随着价格战热度逐渐消退，经销商心态逐步稳定，消费者恢复理性消费，观望

情绪得以缓解，前期压抑的需求有所释放。五一期间，部分地方政府、厂商进

行了临时性补贴，“五一”车展对短期市场促进也很强，助力五月开局市场爆

发，“五一”订单逐步释放，利好整个五月前两周市场。需要强调的是，我们

图表 7：中信汽车指数 PE走势  图表 8：中信汽车指数 PB走势 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 5月周度批发数据 
 

图表 10：乘联会主要厂商 5 月周度零售数据 

 

 

 
数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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认为今年国内需求以“稳”为主，不会出现较大下滑，亦不会出现持续走高，

我们认为后续的国内销量将会体现出波动的特性，需理性理解消费市场。 

 

3. 公司公告和行业新闻 

3.1 公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 公告 

603596.SH 伯特利 2023/5/21 
1-4月，公司新获定点项目数量和新增量产项目数量同比增长，产品毛利率持续增长。公司实现

营业收入同比+59.66%，归母净利同比+31.11%。 

603786.SH 科博达 2023/5/21 
1-4月，，公司目前各重点产品按计划稳步推进，已获定点项目产能逐步释放。公司 2 实现营业

收入同比+30%，实现归母净利同比+30%。 

603730.SH 岱美股份 2023/5/23 

发布向不特定对象发行可转债募集说明书，募集资金总额不超过 9.08 亿元：①墨西哥汽车内饰

件产业基地建设项目（6.38亿）；②年产 70 万套顶棚产品建设项目（0.50亿）；③补充流动资

金项目（2.20亿）。 

600081.SH 东风科技 2023/5/23 

发布向不特定对象配股募集说明书，募集资金总额不超过 14亿元：①新能源-3in1和 5in1 压铸

件技术改造项目（0.70 亿）；②新能源动力总成及核心部件制造能力提升项目（4.30 亿）；③

补充流动资金（9.00亿）。 

603768.SH 常青股份 2023/5/23 
发布向特定对象发行股票募集说明书，募集资金总额不超过 8 亿元：①新能源汽车一体化大型压

铸项目（6.27亿）；②补充流动资金（1.73 亿）。 

300969.SZ 恒帅股份 2023/5/24 

发布向不特定对象发行可转债募集说明书，募集资金总额不超过 4.30 亿元：①泰国新建汽车零

部件生产基地项目（2.00 亿）；②年产 1,954 万件汽车微电机、清洗冷却系统零部件改扩建及

研发中心扩建项目（0.61 亿）；③新能源汽车微电机及热管理系统、智能感知清洗系统零部件

生产基地建设项目（1.02 亿）；④研发中心改扩建项目（0.67亿）。 

603917.SH 合力科技 2023/5/25 
发布向特定对象发行股票募集说明书，募集资金总额不超过 7.90 亿元：①大型一体化模具及精

密铝合金部品智能制造项目（6.50亿）；②补充流动资金（1.40 亿）。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2 行业新闻 

序

号 
行业新闻 数据来源 

1 
比亚迪正在与法国当局就在当地建厂的可能性进行谈判。此外，西班牙、德国等欧洲国家也在努力吸引比亚迪在当

地建厂。（5 月 23 日） 
财联社 

2 工信部装备工业一司苗长兴表示将加快出台新能源汽车动力电池回收利用管理办法。（5 月 24 日） 财联社 

3 
广东省出台政策，支持用户侧储能、电动汽车充换电基础设施、分布式发电等用户侧参与市场化需求响应。（5 月

24 日） 
广东省能源局 

4 广东省计划到 2025年全省规划累计建成集中式充电站 4500座以上，公共充电桩 25 万个以上。（5月 24 日） 广东省能源局 

5 
今年以来，多地中欧班列汽车出口专列实现常态化运行，越来越多的“中国造”汽车搭乘中欧班列走出国门。专家

认为，中欧班列汽车出口专列常态化运行，将助推我国口岸扩大开放，促进我国汽车出口。（5 月 25 日） 
财联社 

6 
中国有望成全球最大汽车出口国，商务部将采取三措施护航中国汽车出海：一是加强运输保障，二是鼓励汽车企业

与国内外金融机构合作，三是支持汽车企业完善国际营销和售后服务体系。（5月 26 日） 
商务部 

7 
现代汽车集团和 LG新能源将斥资 5.7 万亿韩元（约合人民币 304.4 亿元）在美国合资建立电池生产厂 ，新工厂产

能将达 30 吉瓦时（GWh）左右，可供 30万辆高性能纯电动汽车装载。（5 月 26 日） 
财联社 

 

数据来源：财联社、广东省能源局、商务部，华福证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.3 新车上市 

图表 11：公司公告 

 

 

图表 12：行业新闻 

图表 13：新车上市 
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上市日期 车型名称 厂商 级别 动力类型/续航里程 售价(万元) 

2023/5/21 卡罗拉 一汽丰田 紧凑型车 汽油/（65.41L/100km） 11.68 

2023/5/21 传祺 E9 广汽 中型车 
插混/

（106km,1.2L/100km） 
32.98-38.98 

2023/5/22 奇骏 东风日产 紧凑型 SUV 汽油/（5.8L/100km） 18.99-19.99 

2023/5/24 蔚来 ES6 蔚来汽车 中型 SUV 纯电/（490km） 36.8 

2023/5/25 宝骏悦也 上汽通用五菱 小型 SUV 纯电/（303km） 7.98 

2023/5/25 宋 Pro DM-i冠军版 比亚迪 紧凑型 SUV 
插混/

（71km,2.87L/100km） 
13.58-15.98 

2023/5/25 新款亚洲龙 一汽丰田 中型车 汽油/（6.11L/100km） 19.98-27.98 

2023/5/25 新款凌放 HARRIER 一汽丰田 中型 SUV 汽油/（6.54L/100km） 21.08-26.08 

2023/5/25 新款卡罗拉锐放 一汽丰田 紧凑型 SUV 汽油/（6.16L/100km） 12.98-16.98 

2023/5/25 新款亚洲狮 一汽丰田 紧凑型车 汽油/（5.59L/100km） 14.18-17.98 

2023/5/25 新款奕泽 IZOA 一汽丰田 小型 SUV 油混/（5.11L/100km） 14.98-18.98 

2023/5/25 马自达 CX-50 长安马自达 紧凑型 SUV 汽油/（7.2L/100km） 15.98-20.68 
 

数据来源：汽车之家，华福证券研究所 

 

5. 风险提示 

竞争加剧导致降价持续；消费复苏不及预期；大宗商品涨价超预期；智能化、

电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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