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原料成本回落带动钢厂利润短期修复，关注地产政策变
化预期

投资要点：

 投资策略：普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为926.49万吨，周

环比8.14万吨。需求方面，本周五大品种周消费量为979.28万吨，周环比-

1.71%%。库存方面，本周五大钢材品种总库存1741.7万吨，周环比-52.79万

吨。利润方面，原辅材料价格整体下降，钢材价格毛利整体趋稳。贸易商和

下游终端观望情绪较浓，目前市场需求偏向淡季表现，关注地产政策变化预

期。特钢：本周钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌1.58%，下游需求反

映比较一般，市场的情绪有所下降，预期下周需求难有较大改善，后市价格

预计弱势震荡。

 一周回顾：本周，沪深300指数下跌2.37%，钢铁行业下跌1.98%。钢铁三

级子行业及相关行业中，特钢下跌1.58%，焦炭、焦煤跌幅最高分别为4.67%

和4.81%。截至5月26日，钢铁行业PE（TTM）估值为22.86，估值处于所有行

业的中游水平。子行业及相关行业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为

113.20倍和27.65倍；铁矿石和焦煤估值最低，分别为11.12倍和4.96倍。

 重大事件：宏观：1-4月份，我国全国规模以上工业企业实现利润总额同

比下降20.6%；5月贷款市场报价利率连续第9个月持稳，1年期品种报3.65%，

5年期以上为4.3%。行业：普氏62%铁矿石价格跌至97.35美元。为今年以来首

次跌破100美元/吨；5月中旬，21个城市5大品种钢材社会库存1094万吨，环

比减少36万吨，下降3.2%。

 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1263元/吨，周环

比-82元/吨；库存合计1588.8万吨，周环比+7.88万吨。焦碳期货主力合约收

盘价为1990.5元/吨，周环比-165.5元/吨；库存合计896.18万吨，周环比-

5.56万吨。铁矿石期货主力合约收盘价为709.5元/吨，周环比-26.5元/吨；

铁矿石港口合计库存12793.83万吨，周环比+7.62万吨。国内大中型钢厂铁矿

石平均可用天数16天。中游：全国高炉（247家）开工率为82.36%，周环比不

变；全国电炉开工率为61.54%，环比上周0.64个百分点。五大钢材产量合计

产量926.49万吨，环比上周+8.14万吨；主要钢厂合计库存为497.57万吨，环

比上周-13.72万吨；社会库存合计1244.13万吨，环比上周-39.07万吨。单位

盈利能力：截止至5月26日，螺纹钢毛利210.35元/吨，同比上周+33.76元/

吨；中板毛利340.88元/吨，同比上周+104.56元/吨；热轧卷毛利316.98元/

吨，同比上周+78.01元/吨；冷轧毛利144.86元/吨，同比上周+113.41元/

吨。

 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。

跟随大市(维持评级)

一年内行业相对大盘走势

团队成员

% 1M 6M 12M

绝对表现 -2.34% -6.48% -12.24%
相对表现
（pct） 1.1 -8.5 -8.5
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相关报告
【华福钢铁】20230520 本周钢材价格止
跌回涨，关注旺季尾声需求变化

【华福钢铁】20230513 供需整体仍偏
弱，预计下周钢价偏弱运行

【华福钢铁】202304505 周报：需求仍
偏弱，5 月供给端减产叠加政治局会议
后利好政策刺激，供需格局有望改善
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一、 投资策略：原料成本回落带动钢厂利润短期修复，关注地产政策

变化预期

普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为 926.49万吨，周环比 8.14万吨。需求方

面，本周五大品种周消费量为 979.28万吨，周环比-1.71%%。库存方面，本周五大

钢材品种总库存 1741.7万吨，周环比-52.79万吨。利润方面，原辅材料价格整体下

降，钢材价格毛利整体趋稳。贸易商和下游终端观望情绪较浓，目前市场需求偏向

淡季表现，关注地产政策变化预期。

特钢：本周钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 1.58%，下游需求反映比较一

般，市场的情绪有所下降，预期下周需求难有较大改善，后市价格预计弱势震荡。

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。

二、 一周回顾：钢铁行业下跌 1.98%

2.1 行业：钢铁行业下跌 1.98%，表现强于沪深 300指数

本周，沪深 300指数下跌 2.37%，钢铁行业下跌 1.98%。

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 1.58%，焦炭、焦煤跌幅最高分别

为 4.67%和 4.81%。

图表 2钢铁三级子行业表现

图表 1钢铁行业下跌 1.98%，表现强于沪深 300指数

数据来源：wind、华福证券研究所
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类）

2.2 个股：常宝股份上涨 3.16%，八一钢铁下跌 9.09%

本周涨幅前十：常宝股份（3.13%）、金洲管道（2.50%）、武进不锈（2.42%）、

沙钢股份（1.56%）、久立特材（ 0.30%）、*ST 西宁（ 0.00%）、南钢股份

（0.00%）、马钢股份（-0.37%）、包钢股份（-0.54%）、新兴铸管（-0.70%）。

本周跌幅前十：八一钢铁（-9.09%）、永兴材料（-7.40%）、抚顺特钢（-6.85%）、

鞍钢股份（-5.78%）、方大特钢（-5.26%）、重庆钢铁（-4.73%）、三钢闽光（-
4.35%）、酒钢宏兴（-4.24%）、山东钢铁（-3.97%）、中信特钢（-3.69%）。

图表 3本周涨幅前十 图表 4本周跌幅前十

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

2.3 估值：行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显

截至 5月 26日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 22.86，估值处于所有行业的中游水平。

子行业及相关行业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为 113.20倍和 27.65倍；铁

矿石和焦煤估值最低，分别为 11.12倍和 4.96倍。

图表 5钢铁行业 PE（TTM）居中游 图表 6二级子行业 PE(TTM)分化明显
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

截至 5月 26日，行业 PB（LF）估值为 0.97倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，钢铁耗材和特钢最高，分别为 2.33倍和 2.32倍，焦煤和板材最低，分别

为 1.02倍和 0.72倍。

图表 7钢铁行业 PB（LF）处于低水平 图表 8二级子行业 PB（LF）分化明显

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

三、 重大事件：

3.1 宏观：1-4月份，我国全国规模以上工业企业实现利润总额同比下降

20.6%；5月贷款市场报价利率连续第 9个月持稳，1年期品种报 3.65%，

5年期以上为 4.3%。

图表 9宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2023-5-27 中国

1-4 月份，我国全国规模以上工业企业实现利润总额 20328.8 亿元，同比下降
20.6%。对比前期数据，今年 1-4 月份，中国规模以上工业企业实现利润总额降幅
连续第二个月收窄。同期，规模以上工业企业营业收入同比增速由负转正，小幅增

长 0.5%。

WIND

2023-5-27 美国

IMF 主席格奥尔基耶娃表示，控制财政预算是减少公共债务的决定性因素。IMF 呼
吁美国采取广泛的政策，既增加税收，又解决社会保障和医疗保险等项目中的结构

性失衡问题。她表示，这种调整越早到位越好，并称财政调整的提前完成也将有助
于美联储降低通胀的努力。

WIND

2023-5-27 美国

截至周四，美国财政部的现金余额降至 388 亿美元，为 2017 年以来的最低水平。

如果国会在 6月 5日之前不采取行动，政府可能会耗尽支付账单的资金。财政部目
前正在采取非常规措施以避免超过债务上限。

WIND

2023-5-27 全球
国际货币基金组织 (IMF) 略微调高了 2023 年的全球增长前景。国际货币基金组织
表示，预计 2023 年全球经济将增长 2.9%，较去年 10 月份预测的 2.7%有所改善。

WIND

2023-5-26 美国 美联储梅斯特表示，数据证实通胀仍然过高，PCE 数据凸显出通胀下降进程的缓 WIND
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慢。美联储在降低通胀问题上取得的进展十分缓慢，这令人“担忧”。可能需要调
高美联储对通胀的预测。其还表示，在 6月 FOMC 会议之前，美联储仍需查看更多
数据，仍支持联邦基金利率保持在 5%以上的水平。

2023-5-26 美国

美国消费者信心在 5月份下滑。密歇根大学表示，5月消费者信心指数从 4月的
63.5 降至 59.2。消费者对当前和短期展望均有所恶化。该调查显示，衡量当前经
济状况的指数从前一个月的 68.2 降至 64.9，评估短期预期的指标从 4月份的 60.5
降至 5月份的 55.4。

WIND

2023-5-25 美国
美国商务部周四将第一季度 GDP 年率从 1.1%上修至 1.3%，强劲的增长主要是因为
私人库存投资的数据上修。作为经济的主要推动力，消费者支出的年增长率从
3.7%小幅上调至 3.8%。

WIND

2023-5-25 德国

随着家庭紧缩支出，德国经济在今年第一季度进入技术性衰退。德国统计局周四公
布的数据显示，今年前三个月的国内生产总值 (GDP)增长率从 0下调至-0.3%。此
前，德国在 2022 年最后一个季度录得 0.5%的萎缩。连续两个季度的负增长定义为

技术性衰退。

WIND

2023-5-24 欧洲
本周公布的欧元区、德国、法国 5月制造业 PMI 初值均位于荣枯线 50以下，其中
欧元区和德国制造业 PMI 亦创 3年左右以来的新低。

WIND

2023-5-24 英国
英国 4月 CPI 同比上涨 8.7%，高于预期值 8.2%，连续三个月超预期，前值为

10.1%。核心 CPI 则再度加速至 6.8%，创 30 年来新高，也高于预期值 6.2%。
WIND

2023-5-22 中国
中国 5月贷款市场报价利率（LPR）连续第 9个月持稳，1 年期品种报 3.65%，5 年
期以上为 4.3%。

WIND

资料来源：Wind,华福证券研究所

3.2 行业：普氏 62%铁矿石价格跌至 97.35美元。为今年以来首次跌破 100美
元/吨；5月中旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 1094万吨，环比减少

36万吨，下降 3.2%。

图表 10行业动态

公布日期 行业 摘要 来源

2023-5-24 钢铁

2023 年 4 月全球 63 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.614 亿吨，同比下降
2.4%。2023 年 4 月，非洲粗钢产量为 130 万吨，同比提高 4.8%；亚洲和大洋洲粗钢产量
为 1.211 亿吨，同比下降 1.5%；欧盟（27 国）粗钢产量为 1110 万吨，同比下降
11.7%；其他欧洲国家粗钢产量为 350 万吨，同比下降 17.3%；中东粗钢产量为 420 万
吨，同比提高 4.2%；北美粗钢产量为 920 万吨，同比下降 4.6%；俄罗斯和其他独联体国

家+乌克兰粗钢产量为 750 万吨，同比提高 5.9%；南美粗钢产量为 360 万吨，同比下降
2.2%

World Steel

2023-5-24 钢铁
5 月中旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 1094 万吨，环比减少 36 万吨，下降 3.2%,
库存继续下降；比年初增加 342 万吨，上升 45.5%;比上年同期减少 114 万吨，下降
9.4%。

中钢协

2023-5-24 铁矿石
5 月 24 日，普氏 62%铁矿石价格下降 5.05 美元/吨，跌至 97.35 美元。为今年以来首次

跌破 100 美元/吨。
Steel Boss

2023-5-23 炼焦煤

根据印度工商部的数据，2022/23 财年印度国内炼焦煤的产量同比增长 17.5%至 6077 万
吨，而进口量同比下降 1.87%至 5605 万吨。印度从澳大利亚的进口量减少了 26%至 3010
万吨，占印度进口量的比例从上年的 70%下降到 54%。尽管如此，澳大利亚仍是印度最大

的炼焦煤进口来源国。

Steel Boss

2023-5-23 钢铁

2023 年 1-4 月，主要用钢行业运行总体平稳。建筑业继续下行，其中房地产主要指标持
续下降，多数指标降幅加深，销售面积降幅有所收窄；基础设施建设投资保持较快增
长，增速略有放缓。制造业总体稳中有升，其中，机械行业工业增加值保持正增长，机
电产品出口额由降转增；汽车行业产量由降转增，新能源汽车产量和汽车出口量保持快
速增长；船舶行业三大指标均有所增长，船舶企业效益增长；家电行业三大白电产品产

量均有所上升；集装箱产量持续下降。

中钢协

2023-5-22 钢铁
据钢铁协会监测，4 月末，中国钢材价格指数(CSPI)为 111.16 点，环比下降 7.38 点，
降幅为 6.23%;比年初下降 7.97 点，降幅为 4.58%;同比下降 28.86 点，降幅为 20.61%。

中钢协

2023-5-22 钢铁

邯郸市生态环境局发布《邯郸市 2023 年大气污染综合治理暨全面巩固“退后十”成果工
作方案》，随方案下发的还有《邯郸市 2023 年工业企业转型升级、退城搬迁项目清
单》、《邯郸市 2023 年工业企业重点治理项目清单》等 5 个附件，邯郸市将于 2023 年

11月 15 日以前关停 9座高炉，12 月前关停 6 座转炉。

Steel Boss
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资料来源：中钢协，Steel Boss，Mysteel，World steel，Wind,华福证券研究所

3.3 个股：太钢不锈：向全体股东每 10股派送现金红利 0.25元；方大特钢：

回购股权。

图表 11公司公告

公布日期 代码 简称 类型 摘要

2023/5/27 600569.SH 安阳钢铁 借贷担保

为控股子公司河南安钢周口钢铁有限责任公司提供担保的公告：
1、周口公司拟与邦银金融租赁股份有限公司以直租方式开展融资
租赁业务，租赁物为周口公司焦化项目炼焦标段部分设备，计划

融资金额为不超过人民币 2亿元，融资期限为 2年。公司拟为周
口公司与邦银金融租赁股份有限公司开展以上融资租赁业务提供
连带责任保证担保。
2、周口公司向中国民生银行股份有限公司郑州分行申请金额为人

民币 1亿元的综合授信业务，期限为 1年，公司拟为周口公司的
上述银行授信业务提供连带责任保证担保。

2023/5/27 600569.SH 安阳钢铁 借贷担保

为控股子公司安钢集团永通球墨铸铁管有限责任公司提供担保的
公告：永通公司向中国工商银行股份有限公司安阳水冶支行申请

营运资金借款人民币 1亿元，期限 1年，公司拟为永通公司以上
借款业务提供连带责任保证担保。

2023/5/26 000708.SZ 中信特钢 借贷担保
关于全资子公司内部提供担保的公告：中信泰富特钢集团股份有
限公司的全资子公司江阴兴澄特种钢铁有限公司拟对公司全资孙
公司靖江特殊钢有限公司提供 2亿元人民币担保。

2023/5/26 002110.SZ 三钢闽光
借贷担保，关联

交易

关于 2023 年全资子公司福建罗源闽光钢铁有限责任公司向福建省
冶金(控股)有限责任公司借款暨关联交易的公告：罗源闽光因生
产经营及业务发展需要，拟与冶金控股续签《借款协议》（借款

额度为 4亿元），冶金控股同意根据其自身资金状况及罗源闽光
资金需求，在前次借款期满后延长上述借款期限至 2024 年 7 月

24 日，用于罗源闽光的资金周转。

2023/5/25 000825.SZ 太钢不锈 利润分配

2022 年度权益分派实施公告:以 2022 年末总股本 5,731,717,796
股为基数，向全体股东每 10 股派送现金红利 0.25 元（含税），
合计分配现金红利 143,292,944.90 元，占公司合并报表归属于母

公司股东净利润的比例为 93.32%。

2023/5/25 600231.SH 凌钢股份 借贷担保

关于继续开展资产池业务暨为控股股东提供担保的实施公告：截

至本公告披露日，公司及控股子公司为凌钢集团及其控制的公司
提供的担保总额为人民币 50 亿元，累计担保余额为人民币 25.73
亿元，分别占公司 2022 年 12 月 31 日经审计归属于上市公司股东
净资产的 61.38%和 31.59%。

2023/5/25 600507.SH 方大特钢
股权激励，回购

股权

关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告：本次回购注销
应支付的回购限制性股票总价预计为 2,378,773.83 元（含银行同
期存款利息），回购资金全部为公司自有资金。本次回购注销完

成后，公司股份总数将由 2,331,805,223 股变更为
2,331,060,223 股，公司注册资本也将相应由 2,331,805,223 元
减少为 2,331,060,223 元。

2023/5/23 002318.SZ 久立特材 收购兼并

关于收购控股子公司少数股东权益的公告：公司拟与华特钢管自
然人股东冯永森签订股权转让协议，公司将以自有资金收购冯永
森持有的华特钢管 29.93%股权，股权转让价款为税前人民币

23,855,786.62 元。收购完成后，华特钢管将成为公司全资子公
司。

2023/5/23 002075.SZ 沙钢股份 人事变动

关于公司董事长、董事辞职及补选公司第八届董事会非独立董事
候选人的公告：因工作调整，何春生先生申请辞去公司法定代表
人、董事长职务，贾艳女士申请辞去公司董事职务。公司董事会
同意提名补选季永新先生、钱洪建先生为公司第八届董事会非独
立董事候选人。

2023/5/23 000761.SZ 本钢板材
关联交易、资产

重组

本钢板材股份有限公司关于筹划重大资产置换暨关联交易的进展
公告：本钢板材拟与本溪钢铁矿业资产进行资产置换。公司目前
已完成独立财务顾问、法律顾问、审计机构和评估机构等中介机

构的招标工作，目前正在组织相关中介机构开展现场尽职调查、
方案论证、审计、评估等各项工作。
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资料来源：Wind，华福证券研究所

四、 钢铁产业链：钢材、原料价格下行，产量周环比回升有限

4.1 上游原辅材料：上游主要原辅材料价格周环比继续下行

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1263元/吨，环比上周-82元/吨；吕

梁主焦煤价格为 1450元/吨，环比上周 0元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价格为

2325元/吨，环比上周 0元/吨。

2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1588.8万吨，环比上周+7.88万吨。

其中，独立焦化厂 651万吨，环比上周+15.30万吨；钢厂 727.9万吨，环比上周-
20.72万吨；港口 209.9万吨，环比上周+13.30万吨。

图表 12焦煤价格（元/吨） 图表 13 焦煤库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 1990.5元/吨，环比上周-165.5元/吨；

二级冶金焦河北市场价为 2650元/吨，环比上周 0元/吨。

2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）896.18万吨，环比上周-5.56万吨。其中，

独立焦化厂 85.6万吨，环比上周-11.8万吨；钢厂 616.18万吨，环比上周-1.56万吨；

港口 194.4万吨，环比上周+7.80万吨。

图表 14焦炭价格（元/吨） 图表 15 焦炭库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所
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铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 709.5元/吨，环比上周-26.50元/吨。

2）库存：铁矿石港口合计 12793.83万吨，环比上周 7.62万吨。国内大中型钢厂铁

矿石平均可用天数 16天，环比上周不变。

图表 16铁矿石价格（元/吨;美元/吨） 图表 17 铁矿石库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 6848元/吨，环比上周-90
元/吨；内蒙古硅锰价格为 6720元/吨，环比上周-100元/吨。

2）废钢价格：张家港不含税市场价格为 2400元/吨，环比上周-50元/吨。

图表 18锰硅价格（元/吨） 图表 19 废钢价格（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

4.2 中游钢铁冶炼：五大钢材产量周环比提升，螺纹、热卷价格周环比下降

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247家）开工率为 82.36%，环比上

周不变；2）电炉：全国电炉开工率为 61.54%，环比上周 0.64个百分点。

2）五大钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为

926.49 万吨，环比上周+8.14 万吨。其中，螺纹钢产量为 270.38 万吨，环比上周

+3.76万吨；线材产量为 104.59万吨，环比上周-1.85万吨；热轧板卷产量为 315.31
万吨，环比上周+6.35万吨；冷轧卷板产量为 81.38万吨，环比上周-0.21万吨；中厚

板产量为 154.83万吨，环比上周+0.09万吨。
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图表 20高炉及电炉开工率（%） 图表 21 主要钢厂五大钢材产量（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：

1）主要钢厂：合计库存为 497.57万吨，环比上周-13.72万吨。其中，螺纹钢库存为

230.61万吨，环比上周-0.76万吨；线材库存为 75.85万吨，环比上周-7.96万吨；热

轧板卷库存为 87.4万吨，环比上周-2.60万吨；冷轧板卷库存为 29.98万吨，环比上

周-0.95万吨；中厚板库存为 73.73万吨，环比上周-1.45万吨。

2）社会库存：合计为 1244.13万吨，环比上周-39.07万吨。其中，螺纹钢库存为

617.63万吨，环比上周-26.38万吨；线材库存为 122.29万吨，环比上周-10.78万吨；

热轧板卷库存为 277.08万吨，环比上周-0.38万吨；冷轧板卷库存为 118.72万吨，

环比上周-1.82万吨；中厚板库存为 107.2万吨，环比上周+0.34万吨。

图表 22主要钢厂钢材库存（万吨） 图表 23 社会钢材库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 3493元/吨，环比上周-152元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 3560元/吨，环比上周-160元/吨；南北（广州-
唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 210元/吨，环比上周+20元/吨。

2）库存：合计（钢厂+社会库存）848.24万吨，环比上周-27.14万吨。其中，钢厂

库存 230.61万吨，环比上周-0.76万吨；社会库存 617.63万吨，环比上周-26.38万吨。

图表 24螺纹钢价格（元/吨） 图表 25 螺纹钢库存（万吨）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 3606元/吨，环比上周-116元/
吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 3850元/吨，环比上周-110元/吨。

2）库存：合计（钢厂+社会库存）364.48万吨，环比上周-2.98万吨。其中，钢厂库

存 87.4万吨，环比上周-2.60万吨；社会库存 277.08万吨，环比上周-0.38万吨。

图表 26热轧卷板价格（元/吨） 图表 27 热轧卷板库存（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导

地产：1）房屋新开工面积:累计值 31219.95万平方米，同比-21.2%；房屋竣工面积:
累计值 23677.73万平方米，同比+18.8%；房屋施工面积:累计值 771271.07万平方米，

同比-5.60%；2）100大中城市:供应土地占地面积:当周值 1532.7823万立方米。3）
房地产开发投资完成额:累计值 35514.21亿元，同比-6.2%。

图表 28房屋新开工面积：累计值 图表 29 100大中城市:供应土地占地面积:当周值
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

基建：四月固定资产投资完成额:累计值 147482亿元，累计同比 4.7%。

图表 30固定资产投资完成额:累计值（亿元） 图表 31 分行业固定资产投资完成额累计同比（%）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

制造业：1)四月汽车：213.30万辆，年度累计 674.91万辆；新能源汽车月度产量

64.00万辆，年度累计 229.10万辆。2)四月挖掘机：19652台，同比 40.56%。3)四月

空调：2587万台，同比 13.50%；家用电冰箱 841万台，同比 28.89%；家用洗衣机

921万台，同比 41.70%。4)三月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 1518万载重吨,
同比+52.87%;手持船舶订单量:中国:累计值 11452万载重吨,同比+15.56%;造船完工量:
中国:累计值 917万载重吨,同比-4.58%。

图表 32汽车产销量：当月值（万辆） 图表 33 挖掘机产量：当月值（台）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 34家电产量：当月值（万台） 图表 35 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力周环比提高

单位盈利能力：截止至 5月 26日，螺纹钢毛利 210.35元/吨，同比上周+33.76元/吨；

中板毛利 340.88元/吨，同比上周+104.56元/吨；热轧卷毛利 316.98元/吨，同比上

周+78.01元/吨；冷轧毛利 144.86元/吨，同比上周+113.41元/吨。

图表 36螺纹钢单位毛利（元/吨） 图表 37 热轧卷板单位毛利（元/吨）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 38冷轧卷板单位毛利（元/吨） 图表 39 中板单位毛利（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

六、 风险提示

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。
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