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电子行业周报（05.22-05.28） 

英伟达勇立潮头，AI 或将拉动行业景气回升 

投资要点： 

➢ 本周（0522-0527）创业板指下跌2.16%，沪深300指数下跌

2.37%，电子行业指数下跌0.09%，表现优于创业板指和沪深300。

本周电子行业最受人瞩目的事件莫过于英伟达业绩超预期带来的

纳斯达克科技股亮丽表现。5月25日，英伟达发布其业绩报告显

示：截至 2023年4月30日的第一季度收入为71.9亿美元，环比增

长19%，同时展望第二季度收入预计为110亿美金（上下浮动

2%），大超市场预期。此后英伟达股价大涨超过20%。英伟达CEO

表示，计算机行业正在经历两个重要的转变——加速计算和生成

式AI。AI作为产业链寄予厚望的生产工具，正在被应用于越来越

广的领域，随着企业竞相将AI应用于各种产品、服务及业务流程

中，服务器作为一种基础设施，或将率先受益。此外，随着AI相

关的各类应用对算力和存储性能的需求提升，现有的电子终端产

品或将面临性能瓶颈，从而带动企业及消费者的换机需求。AI或

将成为拉动下一轮电子行业景气周期的重要引擎。 

➢ 投资建议：考虑到此轮电子行业的下行周期已经相对比较充分，

且随着AI、AR/VR等技术创新驱动，行业景气度有望迎来企稳修

复，上调电子行业评级为“强于大市”。AI方向，建议关注服务

器建设相关PCB及存储领域，如胜宏科技、沪电股份、朗科科技

等；半导体方向，建议关注上游设备、材料、零部件国产替代机

会，如新莱应材、汉钟精机、正帆科技、昌红科技等，以及深耕

AIOT、汽车电子等技术创新赛道，如全志科技、瑞芯微等；消费

电子方向，建议关注AR、VR等智能终端创新以及布局光伏新能源

等高景气赛道的公司，如苏大维格等。 

➢ 风险提示：电子产品下游需求不及预期，电子行业景气复苏不及

预期，相关公司新产品研发不及预期，半导体国产替代进度不及

预期。 
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一、 本周市场表现 

1.1 电子板块本周表现 

大盘表现上，本周（0522-0527）创业板指下跌 2.16%，沪深 300指数下跌 2.37%。

本周电子行业指数下跌 0.09%，表现优于创业板指和沪深 300。行业表现上，电子行

业位列全行业的第 7 位，较上周后退 6 位。本周公用事业、通信、环保领跑，煤炭、

建筑装饰、非银金融板块表现不佳。 

从电子细分行业指数看，元件、电子化学品、其他电子板块上涨，消费电子、半

导体、光学光电子板块下跌。其中光学光电子板块跌幅最大，周涨跌幅为-1.37%；元

件板块涨幅最大，周涨跌幅为 2.96%。 

图表 3：电子细分领域本周涨跌幅（%） 

 
数据来源：Choice，华福证券研究所 

1.2 SW电子个股本周表现 

图表 1：SW各行业板块本周市场表现（%）  图表 2：电子板块相对大盘涨跌 

 

 

 
数据来源：Choice，华福证券研究所  数据来源：Choice，华福证券研究所 
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从个股维度来看，SW电子板块中，睿能科技（60.97%）、金百泽（45.23%）等位

列涨幅前列；漫步者（-15.19%）、ST恒久（-14.16%）等位列跌幅前列。 

从换手率来看，上周电子行业个股换手率最高的是奥比中光-UW，换手率为

174.12%。其余换手率较高的还有东田微（163.33%）、江波龙（160.50%）和恒烁股份

（154.52%）。 

图表 6：SW电子本周换手率前二十个股（%） 

 
数据来源：Choice，华福证券研究所 

 

1.3 电子板块估值分析 

从本周 PE走势来看，整体电子行业估值高于近一年平均值水平，2023年整体有

所回升，已高于近三年 PE平均值。本周 PE（TTM）为 42.99倍，较上周略有下降，高

于近一年、近三年及近五年区间 PE平均值 30.15倍，38.45 倍和 36.93倍。 

图表 4：SW电子本周涨幅前十个股（%）  图表 5：SW电子本周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所  数据来源： Choice，华福证券研究所 
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图表 7：SW电子行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

细分领域上，近一年半导体、其他电子、元件、光学光电子、消费电子和电子化

学品 PE均值分别为 39.67、26.35、 27.35、27.86、27.10 和 43.19。其中，所有细

分板块本周 PE均超过其近一年平均值。 

图表 8：SW电子细分行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业动态跟踪 

2.1 半导体板块 
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1）美光在华销售的产品未通过网络安全审查 

中国网络安全审查办公室发现美光公司在华销售的产品存在网络安全问题，可能

威胁国家关键信息基础设施安全。因此，已经要求国内运营者停止采购该公司产品。

美光公司正在配合中国进行相关沟通和调查。 

2）美议员要求制裁中国存储厂商，外交部坚决反对 

美国会众议员加拉格尔称，美国应制裁中国存储厂商，以回应中方对美光公司的

禁令。外交部发言人毛宁表示，中方坚决反对美方泛化国家安全概念，滥用国家力量，

无理打压中国企业。中方将继续采取必要措施，坚决维护中国企业和机构的合法权益。 

3）全球 DRAM 产业 Q1营收 96.6亿美元，连续三季度衰退 

根据集邦咨询的报告，2023年第一季度全球 DRAM芯片市场营收约 96.6亿美元，

连续第三季度下滑。除美光外，其它厂商的出货量均在衰退。三星、美光和 SK 海力

士的 DRAM 平均销售价格也在下跌。尽管原厂开始减产，但市场供应过剩的状况尚未

改善，预计第二季度虽然出货量有所增加，但由于价格持续走低，营收增长幅度预期

有限。 

4）日本 4月芯片设备销售增长，将加强 23类产品出口管制 

日本在 4月的芯片制造设备销售额达到 3339亿日元，同比增长 9.1%，但环比下

降 0.4%。同时，日本将加强对先进芯片制造设备等 23个品类的出口管制，主要涵盖

半导体用的材料和设备，此举将在两个月公告期后的 7月 23日实施。 

5）三星加速技术转型并重点投入 GAA 

三星 2023年 Q1财报显示，由于库存调整和需求下滑，其存储和 System LSI业

务收入下降，尽管 NAND 业务已适应高密度转变趋势。三星计划在 Q2 加速 DDR5 和

LPDDR5x 的技术转换，预期随着库存压力的缓解，收入将回升。另外，三星通过应用

GAA 技术正在量产 3nm 工艺节点，并计划在 2024 年量产第二代工艺，期待下半年随

着客户库存降低和移动产品需求复苏，其存储和 System LSI业务将恢复。 

6）台积电共同开发 3纳米封装方案，迈向万亿级晶体管时代 

台积电正在与客户共同开发前后道制程解决方案，以满足数以万亿计的新一代芯

片需求，这主要由于 3nm工艺的制造周期更长和后道先进封装 CoWoS工艺的适配时间

更长。台积电计划在 2025年引入 2nm工艺，并在 2024 年推出配备电阻式 RRAM 存储

器的 6nm工艺，以供微控制器使用。 

7）光伏硅料价格下滑，库存高企引发行业压力 

由于供需不平衡和硅片企业库存高位，光伏硅料的成交均价已下降至 15 万元/

吨，引发对光伏硅料厂商第二季度业绩可能下滑的担忧。随着新的硅料产能持续释放，

硅料企业库存持续增加，价格也有所下调。这种情况对二三线厂商的生存压力加大，

同时也影响了头部硅料厂如大全能源的业绩，导致同比下滑明显。 
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8）日本出台半导体设备出口管制，对产业长期影响值得关注 

日本政府已将 23 种先进芯片制造设备加入出口管制名单，该政策将在两个月的

公告期后于 7 月 23 日开始实施。这些设备包括清洗、成膜、热处理、曝光、蚀刻、

检查等类型，涉及极紫外（EUV）相关产品的制造设备和三维堆叠存储元件的蚀刻设

备，这些都是制造 10 纳米至 14 纳米或更小线宽的尖端计算逻辑半导体产品的必备

设备。这场出口管制的影响将成为半导体产业长期博弈的一个重要环节。 

2.2 面板板块 

1）机构预测 Micro LED屏幕出货量与市值将大幅提升 

行业研究机构 DSCC 5 月 24 日发布预测，MicroLED屏幕的出货量未来将成倍增

长，由目前的 45 万片/年增长至超千万片。预计 2023 年 MicroLED 屏幕出货量约为

45 万片，2024 年为 181万片，2025 年达到 798万片，2026 年达到 1354 万片，2027

年达到 1747万片。市场规模方面，预计 2023年为 4400万美元，2024年为 2.1亿美

元，2025年为 7.13亿美元，2026 年达到 10.86亿美元，2027年达到 13.95亿美元。 

2）三星显示计划在汽车生产中使用混合技术 OLED面板 

据外媒报道，三星显示计划在 6 代线上进行这种混合技术 OLED 面板的生产。这

种混合技术的面板融合了刚性 OLED 面板的玻璃基板和柔性面板常用的薄膜封装技术。

不同于传统的采用两层玻璃板的面板，混合技术 OLED 面板的顶部采用了薄膜封装，

底部的玻璃基板更薄，因此可以制成弯曲面板，这是刚性 OLED 面板难以实现的。 

2.3 消费电子板块 

1）2023年 Q1中国智能手机出货量跌幅优于全球平均 

2023 年第一季度，中国智能手机市场的出货量同比下降 8%，这个跌幅优于全球

平均的 14%以及美国的 17%，欧洲的 23%和印度的 19%。尽管全球智能手机出货量总体

上呈现下滑趋势，环比下跌 7%，总出货量为 2.802亿部，但在中国市场，苹果的份额

却因渠道降价从 2022年第一季度的 18%增加至 20%。然而，所有主要的安卓厂商在第

一季度都出现了同比下降，对于提升产能保持了保守态度。 

2）预计今年 VR/AR设备出货减少 18.2% 高端销量不佳 

根据集邦咨询的报告，预计 2023 年全球虚拟现实（VR）及增强现实（AR）设备

的出货量将同比下滑 18.2%，达到 745 万台。其中，VR 设备的出货量预计会下滑最

多，达到 667 万台，主要原因是当前新款高端 VR 头显的销量未达到预期。同时，AR

设备的出货量预计为 78万台，由于其产品价格较高，难以推动市场增长。 

2.4 汽车电子板块 

1）中国汽车出口量全球领先，2023年一季度超越日本 

根据《日本经济新闻》的报道，2023 年一季度，中国的汽车出口量已经超越日

本，成为全球最大的汽车出口国。中国汽车工业协会的统计数据显示，中国在这一季
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度的汽车出口量达到了 107万辆，同比增长 58.1%。相比之下，日本在同一时期的汽

车出口量为 95万辆，同比增长近 6%。新能源汽车出口的增长以及其他国家车企从俄

罗斯市场的撤退，都助力了中国汽车出口量的攀升。 

2.5 AI板块 

1）台积电凭借 sub-7nm技术获大量 AI芯片订单 

台积电凭借其 sub-7nm工艺制造，在对生成式人工智能应用需求激增的情况下赢

得了大量人工智能芯片订单。消息人士称，台积电在过去几个月中看到英伟达的 AI

芯片订单有所增加。相关媒体也援引市场消息人士的透露报道称，英伟达 A100和 H100

这两款针对数据中心的高性能 GPU 的订单在增加，他们也增加了在台积电的投片量。 

2）高通与微软合作，推动终端侧 AI规模化扩展 

在 Microsoft Build开发者大会上，高通和微软宣布合作，旨在消费级和企业级

终端以及工业设备中扩展 AI 能力，提供行业领先的 AI 体验。高通展示了其终端侧

AI 创新，强调其拥有领先的 AI硬件和软件，可以帮助开发者在使用骁龙平台的各类

终端设备上创造出色的用户体验。 

3）NVIDIA 发布 2024年 Q1 财务报告，数据中心全系列产品均投产 

NVIDIA 宣布，截至 2023年 Q1实现收入 71.9 亿美元，同比下降 13%，环比增

长 19%。2024 年 Q1，NVIDIA 以现金红利的方式向股东支付了 9,900 万美元。NVIDIA 

创始人兼首席执行官黄仁勋表示：“NVIDIA 数据中心全系列产品 ——  H100、Grace 

CPU、Grace Hopper 超级芯片、NVLink、Quantum 400 InfiniBand 和 BlueField-3 

DPU  —— 均已投产。我们正在大幅增加供应，以满足对这些产品激增的需求。” 

三、 公司动态跟踪 
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图表 9：过去一周股东增减持更新 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 10：过去一周股权激励一览 
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数据来源：Choice，华福证券研究所 

 

四、 风险提示 

电子产品下游需求不及预期，电子行业景气复苏不及预期，相关公司新产品研发

不及预期，半导体国产替代进度不及预期。 
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