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[Table_Summary] 
投资要点： 

 

 事件：根据百川盈孚，2023 年 5 月 26 日，三氯甲烷市场均价为 2505 元/吨，较 5

月 25 日上涨 28 元，涨幅 1.13%。山东地区三氯甲烷报盘价格主要在 2100-2300

元/吨，江浙地区主要厂家价格在 2400-2800 元/吨，西南地区价格参考 2500-2950

元/吨。山东地区市场价格上调，个别厂家减少外售，市场供应缩减，价格灵活上

调；华东一带三氯甲烷市场价格稳定，企业开工维持平稳，当地企业多为自用；西

南一带价格稳定，多参照合同报价，实谈空间较大。 

 三氯甲烷供应缩量，原料价格重心下移。受园区事故影响，山东企业负荷开工低位，

个别厂家停止外售，区域内三氯甲烷供应缩减，推动价格重心向上。本周（5 月 19

日-5 月 25 日）三氯甲烷开工率保持低位，周度产量 27844 吨，库存 11642 吨，

环比上周维持稳定。三氯甲烷主要原料价格下行：甲醇价格承压下行，成本端和需

求端均无利好，5 月 26 日市场均价 1961 元/吨，较 5 月 25 日下跌 25 元，跌幅

1.25%；液氯市场价格维稳，市场货源供应变化不大，耗氯下游拿货情绪温和，5

月 26 日市场均价-113 元/吨。三氯甲烷厂商盈利能力有望实现修复，5 月 26 日甲

醇法三氯甲烷日度理论利润为 871 元/吨，环比增长 6.12%。（资料来源：百川盈

孚） 

 下游制冷剂 R22 受限配额生产，静待售后需求复苏及出口旺季来临。二代制冷剂

R22 为三氯甲烷主要下游，在 2022 年三氯甲烷下游需求结构中二代制冷剂 R22

占比高达 90%。价格方面，5 月 26 日售后制冷剂 R22 主流成交价格 19000-19500

元/吨，原料级 R22市场价格 12000-12500元/吨，出口制冷剂 R22市场价格 15000-

15500 元/吨。供应方面，传统厂商按配额生产，违法 ODS 产量存在扰动，2023

年 R22 生产配额为 18.18 万吨，内用生产配额 11.19 万吨，较 2022 年大幅削减。

市场整体开工负荷不高，本周（5 月 20 日-5 月 26 日）制冷剂 R22 产量 9660 吨，

环比增长 5%；库存量 4120 吨，环比增长 1.73%。需求方面，国内多地进入雨季，

需求旺季不及预期，内贸市场库存消化为主，售后市场需求逐步复苏。含氟聚合物

市场低迷，对原料级制冷剂 R22 需求量同比略有回落。出口旺季尚未来临，订单

受到配额削减影响，2023 年 4 月国内制冷剂 R22 出口量达到 8787 吨，较去年同

比增加 38.96%，环比增加 0.64%；出口平均单价为 2.4美元/千克，同比下降 8.18%，

环比增加 0.24%。后市持续关注天气情况，根据世界气象组织 5 月 3 日发布的评

估报告，在今年 5-7 月间，厄尔尼诺现象出现的几率为 60%，在今年 7-9 月，厄尔

尼诺现象出现的机率提升至 70-80%。若厄尔尼诺现象于 2023 年底前回归，2023

年的全球平均温度将高于 2022 年，高温天气有望刺激制冷剂需求增长。（资料来

源：百川盈孚、氟务在线、生态环境局、中国海关、世界气象组织） 

 投资建议：考虑 2023 年 R22 生产配额加速削减，全球厄尔尼诺现象回归有望刺

激制冷剂消费需求，预计后市价格仍有上涨空间，建议关注巨化股份、三美股份、

永和股份。 

 风险提示：下游需求不及预期；产品价格大幅波动；原料价格大幅波动。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

李骥，德邦证券化工行业首席分析师&周期组组长，北京大学材料学博士，曾供职于海通证券有色金属团队，所在团队 2017 年获新财

富最佳分析师评比有色金属类第 3 名、水晶球第 4 名。2018 年加入民生证券，任化工行业首席分析师，研究扎实，推票能力强，佣金

增速迅猛，2021 年 2 月加盟德邦证券。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。   


