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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；

市场有风险，投资需谨慎。
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黑色板块：宏观预期反复，板块波动加大
 上周黑色盘面杀跌后反弹，波动幅度较大；国内地产和城投企业债务问题导致钢材需求预期悲观，但周五发行特别国债的传言提振市

场情绪，盘面反弹。钢材需求季节性走弱，炉料需求受铁水产量环比增加支撑，供应压力仍在。短期黑色板块或维持偏弱震荡走势。

 上周钢联口径五大材需求环比下降，主要是建材需求偏弱导致，部分钢材品种产量增加，去库速度整体放缓。需求方面，30大中城商

品房成交面积维持季节性走势。房企资金紧张问题短期难解，且增量资金主要流向竣工端，导致新开工和施工等项目用钢量较弱。基

建项目较多，但资金偏紧的情况短期未改善，虽然将继续提供需求韧性，但增量有限。制造业PMI偏弱，但终端有一定补库需求。供给

方面，短期即时利润好转，铁水产量环比回升，供应压力继续增加。

 炉料继续承压：全球铁矿发运总量小幅增加，后续铁矿发运将逐渐持稳。虽然现实层面钢厂盈利率小幅回升，导致部分高炉有所复产；

叠加钢厂原料库存持续低位，支撑铁矿价格。但后续随着海外供给的增加，及粗钢平控政策正式落地，铁矿港口累库压力加大。宏观

角度来看，地产数据依然较差、高层持续关注铁矿市场平稳运行，预计中长期矿价依旧偏弱震荡。

 煤焦端，第九轮提降延续，幅度为50元/吨，累计降幅700-800元/吨。高炉减产放缓，焦钢企业焦煤库存可用天数较低，补库需求部分

释放，带动焦煤现货止跌企稳。焦炭需求端，铁水产量回升，下游按需采购，焦钢博弈持续。焦炭供应和成本端，行业平均焦化利润

尚可，受制于下游需求，部分焦企小幅减产。国内焦煤供应相对平稳，蒙煤通关量大幅下滑，澳煤价格再度回调，焦炭成本暂稳。总

体来看，短阶段焦煤下行驱动减弱，然而钢厂减产偏慢，钢材端淡季压力或将逐步显现，同时，动力煤市场情绪偏弱，亦对焦煤形成

压制，预计双焦承压震荡。

 整体而言，近期市场交易的核心在于地产和城投企业债务问题，宏观政策预期，粗钢平控政策何时落地，进口煤供应压力，以及美国

债务违约问题；其中刺激政策短期能否出台仍然存疑，但大幅杀跌后市场悲观情绪释放，做空意愿下降。铁水产量在减产政策落地前

只能依靠钢厂利润调节，负反馈后移，等待粗钢产量调节政策结果。海外加息周期或暂告段落，但衰退预期仍存，短期关注债务上限

谈判结果。预计短期黑色板块价格仍将偏弱运行。中期持续关注铁水产量变化，海外风险事件发展。
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品种 周观点 中线展望

螺纹

1、需求：螺纹周度表观消费298万吨（-13），同比-3%。全国建材成交14.0万吨，同比-2%。

2、供给：螺纹产量270.38吨（+3.76），其中长流程产量241.88万吨（-1.80）；短流程产量28.50万吨（+5.56）。

3、库存：总库存848万吨（-27）；社会库存618万吨（-26)，钢厂库存231万吨（-1）。

4、基差：华东三线螺纹仓单价3510元/吨（-180）；10合约华东三线螺纹基差111元/吨（-44）。

5、利润：螺纹即时成本3458元/吨（-115），螺纹即时利润137元/吨（-4），螺纹盘面利润436元/吨（-7）。

6、总结：螺纹需求环比下降，仍维持弱势，产量环比回升，库存低位缓慢去化。需求方面，房企资金仍然紧张，新

开工同比降幅扩大，地产需求维持弱势。基建仍然维持高增速，但施工单位反应资金紧张，基建需求偏弱。供给方面，

长短流程钢厂维持利润，预计产量小幅回升。现实需求压制盘面，但近期政策预期以及原料对盘面构成支撑，预计短

期震荡运行。

操作建议：区间震荡

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡

1 、螺纹：终端需求偏弱，盘面偏弱运行
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2 、热卷：产业信心不足，热卷低位震荡

品种 周观点 中线展望

热卷

1、需求：热卷表观消费318万吨（+8），板材表观消费558万吨（+7）。国内制造业补库，板材表需回升；出口需求

出口价格回落，同时钢厂排产减少，出口仍趋于下行。

2、供给：热卷产量315.3万吨（+6.4)。钢厂以销定产，供给随需求反弹。

3、库存：总库存364.5万吨（-3.0），社库277.1万吨（-0.4），厂库87.4万吨（-2.6）。表需回升，热卷小幅去库。

4、基差：10合约热卷基差174元/吨（+6）；10-01价差70元/吨（-3）。

5、利润：热卷即时成本3210元/吨（-101），热卷即时利润82元/吨（+13）；10合约热卷盘面利润367元/吨（+28）。

6、总结：制造业补库存，板材表需回升，供给随需求反弹，热卷基本面边际改善。综合评估，当前黑色产业链仍处

于负反馈过程中，宏观层面未出现强刺激，热卷低位震荡。

操作建议：观望

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡
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3、铁矿：减产预期发酵，矿价震荡下调
品种 周观点 中线展望

铁矿

（1）供给：全球发运总量小幅增加，随着恶劣天气影响的减弱，后续铁矿发运将逐渐持稳。非主流地区发运增加，

主要集中在印度及南非地区；国产矿产量下降。

（2）需求：铁水产量继续增加，由于钢厂盈利率提升，部分地区高炉复产。钢厂原料库存延续低位，再创历史新低

后续钢厂或有补库需求。

（3）库存：疏港量小幅回升；到港量大幅回落，船只卸货效率较好，导致港口小幅累库。

（4）基差：09基差贴水小幅走扩；9-1价差走缩。

（5）利润：高炉吨钢利润低位；落地利润回升。

（6）总结：目前钢材需求延续弱势，减产预期持续发酵，普氏价格再创新低。虽然现实层面钢厂盈利率小幅回升，

导致部分高炉有所复产；叠加钢厂原料库存持续低位，支撑铁矿价格。但后续随着海外供给的增加，及粗钢平控政策

正式落地，铁矿港口累库压力加大。宏观角度来看，地产数据依然较差、高层持续关注铁矿市场平稳运行，预计中长

期矿价依旧偏弱震荡。

操作建议：逢高做空与区间操作相结合

风险因素：终端需求超预期，非主流发运减量（上行风险）；发改委加强价格监管，粗钢减产政策（下行风险）。

震荡偏弱
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4、焦炭：现货提降第九轮，焦钢博弈持续
品种 周观点 中线展望

焦炭

（1）需求：247家钢厂铁水日产量241.5万吨（+2.2），高炉开工率89.9%（+0.8%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天（-

0.1）。钢产减产趋缓，下游按需采购，钢厂焦炭库存天数延续低位。

（2）供给：全样本焦化厂产能利用率73.6%（-），焦化厂日均产量67.4万吨（+），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨（+0.1）。

（3）库存：焦炭总库存924.7万吨（-9.8），全样本焦化厂库存114.1万吨（-16），主要港口库存194.4万吨（+7.8），247家钢

厂库存616.2万吨（-1.5），可用天数11.7（-0.1）。焦炭提降，钢厂减产趋缓，钢厂按需采购；港口成交偏弱，库存小幅增加；

焦企库存回落，库存压力有所缓解；焦炭总库存小幅下降。

（4）利润：Mysteel吨焦利润54元/吨（-12）。焦煤现货第九轮提降落地，入炉煤成本有企稳迹象，焦炭利润小幅收窄。

（5）基差期差：钢产减产趋缓，但钢材需求向淡季过渡，期现偏弱运行，基差继续回落；09-01震荡偏弱，周五日盘收于38元/

吨（-18）。

（6）总结： 需求端，铁水产量回升，下游按需采购，焦钢博弈持续；供应端，行业平均焦化利润尚可，焦炭产量持稳。库存方

面，焦企库存压力有所缓解，钢厂仍以按需采购为主，库存天数延续低位。总体来看，受到利润引导，钢厂减产趋缓，短阶段焦

炭下行压力缓和。然而钢材需求逐步转淡，高产量之下，钢材上方压力持续，叠加粗钢减产预期发酵，动力煤跌价拖累煤炭板块，

预计焦炭承压震荡，后市关注高炉生产节奏及入炉成本。

操作建议：区间操作与反弹做空相结合

风险因素：原料成本坍塌、终端需求不及预期（下行风险）；焦企环保限产、焦煤进口收紧（上行风险）。

震荡
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5、焦煤：煤炭板块承压，焦煤低位震荡
品种 周观点 中线展望

焦煤

（1）需求：全样本焦化厂日均产量67.4万吨（-），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨（+0.1），焦钢企业焦煤库存可用天数9.7

天（-）。高炉减产节奏放缓，焦钢企业库存天数偏低，下游采购有所改善。

（2）供给：煤矿权重开工率100.6%（+0.9%），原煤产量611.3万吨（+5.6），110家洗煤厂开工率74.5%（-1.2%），110家

洗煤厂精煤日均产量62.9万吨（+0.6）。煤矿出货有所改善，开工率小幅回升。进口端，蒙煤通关量维持低位。

（3）库存：煤矿原煤库存374.2万吨（-18.7），煤矿精煤库存263.3万吨（-11.9）， 110家洗煤厂原煤库存272.5万吨（-4.7），

110家洗煤厂精煤库存193.0（-26.0）。伴随现货价格止跌企稳，市场采购情绪略显好转，叠加投机贸易商入场，煤矿出货有所

好转，库存小幅去化。

（4）基差期差：基差低位运行；09-01震荡运行，周五日盘收于19元/吨（-5）。

（5）总结：高炉减产放缓，焦钢企业焦煤库存天数较低，补库需求部分释放，带动焦煤现货止跌企稳。煤矿出货有所改善，但

库存同比仍在高位。国内焦煤供应相对平稳，蒙煤通关量大幅下滑，澳煤价格再度回调。总体来看，短阶段焦煤下行驱动减弱，

需求改善叠加进口回落，供需过剩压力有所缓和。然而钢厂减产偏慢，钢材端淡季压力或将逐步显现，同时，动力煤市场情绪偏

弱，亦对焦煤形成压制，后市重点关注焦煤进口情况及动力煤旺季需求。

操作建议：区间操作与反弹做空相结合

风险因素：动力煤旺季需求不及预期、终端需求不及预期（下行风险）；煤矿安检限产加严、进口政策收紧（上行风险）。

震荡
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品种 周观点 中线展望

废钢

1、需求：255家钢厂废钢日耗量46.8（+1.4）万吨。废钢价格快速下跌，钢厂利润维持，日耗止跌企稳，但从粗钢平

控角度看，日耗仍有下降空间。

2、供给：255家钢厂废钢日均到货量46.1（+9.2）万吨。钢价快速下跌，基地恐慌情绪增加，加快出货。

3、库存：255家钢厂废钢库存454.7（+7.9）万吨。废钢到货增加，钢厂小幅累库。255家钢厂废钢库存可用天数9.7
（-0.1）天，钢厂库存可用天数环比微降，总体偏低。

4、价差：废钢价格快速下跌，华东2364（-60）元。华东废钢-铁水价差92（+27）元/吨，华北废钢-铁水价差187（-
51）元/吨。废钢跟随钢价下跌。长流程钢厂焦炭9轮提降，铁水成本回落，废钢-铁水价差震荡走势。

5、总结：钢材需求转入淡季，但供给处于高位，市场仍在交易黑色产业链负反馈逻辑，受此影响废钢到货有增量，

但日耗低位震荡。钢厂库存低位，库存可用天数在9.7天，偏低于正常水平。总的来看，终端需求不佳，废钢供增需

弱，短期震荡运行。

风险因素：终端需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；钢厂减产增加，终端需求萎靡（下行风险）

震荡

6、废钢：废钢供增需弱，短期震荡运行
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7、硅锰：开工继续回升，需求预期承压
品种 周观点 中线展望

硅锰

（1）需求：本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，

存在减产预期。

（2）供给：121家独立硅锰企业周度日均产量29,942吨（+1,110），开工率55.9%（+2.0%）。合金厂成本下移，开

工率有所回升，产量继续上行，日均产量同期来看偏高。

（3）成本：本周硅锰主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005），贵州0.50元/度（-0.05），云南0.49元/

度（-0.005）。锰矿测算成本2,790元/吨（+5）；乌海二级冶金焦1,600元/吨（-50）。

（4）利润：内蒙古现货利润415元/吨（-55），钢联测算利润465元/吨（-80）。09合约盘面利润324元/吨（-135）。

（5）库存：本周硅锰合金厂库存26.9万吨（-0.9），硅锰上游库存小幅波动，整体仍处于高位。本周仓单与有效预报

库存12,181张（-241），总库存60,905吨（-1,205），环比继续去化。

（6）基差期差：本周09合约基差380元/吨（+54）。本周7-9价差130元/吨（+46）。

（7）总结：供给端，锰矿近期到港收缩，港口现货挺价明显，加蓬矿报价上调；南方电价下调，合金厂能源成本支撑

偏弱。需求端，下游钢材需求转入淡季，后续硅锰炼钢需求或将下行。总体来看，硅锰未来需求预期受到压制，预计

短期震荡运行，后市关注锰矿价格和钢招情况。

操作建议：区间操作

风险因素：锰矿库存高企、终端需求不及预期（下行风险）；钢厂快速复产、政策超预期刺激（上行风险）

震荡



10资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8、硅铁：能源成本下行，现实压力仍存
品种 周观点 中线展望

硅铁

（1）需求：本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，

存在减产预期。

（2）供给：独立硅铁企业日均产量13,071吨（-130），开工率32.5%（+0.6%）。硅铁企业亏损增多，部分工厂检修，

产量小幅下行，近五年同期偏低。

（3）成本：本周硅铁主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005）。青海、宁夏硅石到厂价200-250元/吨。

河北石家庄70#氧化铁皮850-880元/吨。陕西地区兰炭小料主流价1,220元/吨（-40）。本周兰炭开工率52.0%（+4.2）。

（4）利润：宁夏现货利润-20元/吨（-5），钢联测算利润35元/吨（+10）。09合约盘面利润-25元/吨（-277）。

（5）库存：本周硅铁合金厂库存84,040吨（+3,140），库存去化压力仍存。本周仓单+有效预报库存26,641张（-

654），总库存133,205吨（-3,270）。

（6）基差期差：本周09合约基差260元/吨（+306）。本周7-9价差186元/吨（+16）。

（7）总结：供给端，神木兰炭价格调降50元/吨，宁夏输配电价小幅下调，终端交易电价调降。需求端，下游钢材需

求偏弱，市场存在减产负反馈预期；镁价继续下跌，终端需求不振，停产后75#硅铁需求走弱。总体来看，硅锰成本支

撑可能下移，后市关注钢招情况和原料情况，预计短期震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：电力价格下调、下游需求不及预期（下行风险）；能耗管控加严、政策超预期刺激（上行风险）

震荡



1、螺纹：终端需求偏弱，盘面偏弱运行



12资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

周度行情回顾：终端需求偏弱，盘面偏弱运行

 杭州螺纹3540元/吨（-180）；

上海热卷3780元/吨（-110）。

10螺纹期价3493元/吨（-152），

10热卷期价3606元/吨（-116）。

 螺纹表需环比回落，维持弱势，

产量环比增加，库存缓慢去库。

商品房销售维持弱势，房企资

金紧张，新开工降幅扩大，地

产用钢需求较弱。终端需求偏

弱，压制盘面偏弱运行。
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13资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

1.1、螺纹表需：需求维持弱势

 螺纹周度表观消费298万吨（-

13），同比-3%。

 全国建材成交14.0万吨，同比-

2%。
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14

资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 上周，全国水泥平均出货率61.62%（-0.69%）；平均库容比72.71%（+0.47%）;

1.2、水泥需求：出货环比回落，库容比上升

全国水泥加权平均出货率 全国水泥加权平均库容比 全国水泥价格指数
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15资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 商品房成交环比下降。三线城市商品房成交依然维持弱势，全国商品房销售仍然偏弱。

1.3、地产景气度：商品房成交环比下降
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16资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

1.4、铁水供给：铁水产量小幅上升

 全国247家钢厂日均铁水产量

241.52万吨，环比上升2.16

万吨。
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17资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.5、螺纹供给：产量环比回升

 上周，螺纹产量270.38吨（+3.76），其中长流程产量

241.88万吨（-1.80）；短流程产量28.50万吨

（+5.56）。
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18资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

1.6、长流程利润：长流程维持低利润

 上周，螺纹即时成本3458元/

吨（-115），螺纹即时利润

137元/吨（-4），螺纹盘面

利润436元/吨（-7）。

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

元/吨 螺纹10合约盘面利润
2019 2020 2021 2022 2023

190

210

230

250

270

290

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

2022/02 2022/05 2022/08 2022/11 2023/02

万吨元/吨 螺纹综合利润与螺纹长流程产量

螺纹综合利润(领先5周) 螺纹长流程产量（右轴）

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

2022/02 2022/05 2022/08 2022/11 2023/02

万吨元/吨 高炉添加废钢利润与废钢长流程日耗量

长流程添加废钢利润（领先5周）

废钢长流程日耗量（右轴）

-400

-200

0

200

400

600

800

2022/01 2022/04 2022/07 2022/10 2023/01 2023/04

元/吨 螺纹现货利润-不含税
螺纹钢毛利（即时） 螺纹钢毛利（原料滞后）



19资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 华东一三线螺纹谷电利润46元/吨，平电利润-102元/吨，峰电利润-314/元/吨。

1.7、短流程利润：短流程亏损扩大
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20资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

1.8、螺纹库存：库存维持去化

 总库存848万吨（-27）；社

会库存618万吨（-26)，钢厂

库存231万吨（-1）。
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21资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.9、基差期差

 基差：

华东三线螺纹仓单价3510元/吨（-180）；

 10合约华东三线螺纹基差111元/吨（-44）。

 跨期价差：

 10-01价差59元/吨（-1）。
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22资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

品种 周观点 中线展望

螺纹

1、需求：螺纹周度表观消费298万吨（-13），同比-3%。全国建材成交14.0万吨，同比-2%。

2、供给：螺纹产量270.38吨（+3.76），其中长流程产量241.88万吨（-1.80）；短流程产量28.50万吨（+5.56）。

3、库存：总库存848万吨（-27）；社会库存618万吨（-26)，钢厂库存231万吨（-1）。

4、基差：华东三线螺纹仓单价3510元/吨（-180）；10合约华东三线螺纹基差111元/吨（-44）。

5、利润：螺纹即时成本3458元/吨（-115），螺纹即时利润137元/吨（-4），螺纹盘面利润436元/吨（-7）。

6、总结：螺纹需求环比下降，仍维持弱势，产量环比回升，库存低位缓慢去化。需求方面，房企资金仍然紧张，新

开工同比降幅扩大，地产需求维持弱势。基建仍然维持高增速，但施工单位反应资金紧张，基建需求偏弱。供给方面，

长短流程钢厂维持利润，预计产量小幅回升。现实需求压制盘面，但近期政策预期以及原料对盘面构成支撑，预计短

期震荡运行。

操作建议：区间震荡

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡

1 、螺纹：终端需求偏弱，盘面偏弱运行



2、热卷：产业信心不足，热卷低位震荡



24资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

2.1、卷板表需：制造业补库，板材表需回升

 热卷表观消费318万吨（+8）；

冷卷表观消费84万吨（-2）；

中厚板表观消费156万吨

（0）；板材表观消费558万

吨（+7），同比+9万吨。
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25资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.2、热卷需求：冷热价差走阔暗示制造业缓慢复苏
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26资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.3、热卷需求：国际热卷价格普跌，出口价差有所走强

 出口钢价表现（单位：美元/吨）：

 FOB出口价：日本620（0）， 土耳其690（-13），印度

605（-15），中国538（-17）。

 CFR进口价：东南亚530（-15），欧盟660（-30）

 国外-国内钢材FOB出口价差（单位：美元/吨） ：

 FOB出口价差：日本-中国82（+17）， 土耳其-中国152

（+4），印度-中国67（+2）

注：国外FOB出口均价为独联体、南美洲、日本

、土耳其和印度的价格平均值

国外CFR进口均价为东南亚、中东和印度的价格平均值
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27资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

2.4、热卷产量：钢厂以销定产，供给随需求反弹

 热卷产量315.3万吨（+6.4)，

华东68.2万吨（+2.9)， 南方

64.8 万 吨 （ +3.1) ， 北 方

182.3万吨（+0.4)。

 钢厂以销定产，供给随需求
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28资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.5、热卷利润：钢厂利润走阔

 热卷即时成本3210元/吨（-101），热卷即时利润82元

/吨（+13）；

 10合约热卷盘面利润367元/吨（+28）。
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29资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

2.6、热卷库存：表需回升，热卷小幅去库

 总库存364.5万吨（-3.0），社库

277.1万吨（-0.4），厂库87.4万吨

（-2.6）。
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30资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

2.7、基差期差

 基差期差：

 10合约热卷基差174元/吨

（+6）；

 10-01价差70元/吨（-3）。
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31资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 天津卷螺差20元（+0），上海卷螺差220元（+50），广州卷螺差92元（+96）。

2.8、现货卷螺差跟踪
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32资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 策略建议：观望

 从供给端来看，热卷产量反弹，建材钢厂减产放缓；需求方面，部分基建项目仍然受到资金困扰，地产新开工依然偏弱，
建材综合需求不佳。国内制造业补库存，短期刺激热卷需求转好，但海外需求依然不佳；卷螺差震荡走势，建议短期观
望。

 风险因素：卷板厂大规模减产、地产销售延续弱势（上行风险），制造业及出口需求延续弱势，卷板轧线快速投产（下
行风险）

跨品种套利：卷螺差跟踪
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33资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

2 、热卷：产业信心不足，热卷低位震荡

品种 周观点 中线展望

热卷

1、需求：热卷表观消费318万吨（+8），板材表观消费558万吨（+7）。国内制造业补库，板材表需回升；出口需求

出口价格回落，同时钢厂排产减少，出口仍趋于下行。

2、供给：热卷产量315.3万吨（+6.4)。钢厂以销定产，供给随需求反弹。

3、库存：总库存364.5万吨（-3.0），社库277.1万吨（-0.4），厂库87.4万吨（-2.6）。表需回升，热卷小幅去库。

4、基差：10合约热卷基差174元/吨（+6）；10-01价差70元/吨（-3）。

5、利润：热卷即时成本3210元/吨（-101），热卷即时利润82元/吨（+13）；10合约热卷盘面利润367元/吨（+28）。

6、总结：制造业补库存，板材表需回升，供给随需求反弹，热卷基本面边际改善。综合评估，当前黑色产业链仍处

于负反馈过程中，宏观层面未出现强刺激，热卷低位震荡。

操作建议：观望

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡



3、铁矿：减产预期发酵，矿价震荡下调



35资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

周度回顾

 各港口最低价：

PB粉 775（-18）元/吨；巴混 785（-15）元/吨

 连铁09合约 710（-26.5）元/吨

 连铁01合约 657.5（-17.5）元/吨

 普氏价格 102.45（-5.95）美金/吨

 掉期06合约 101.1（-4.3）美金/吨，折内盘价格约
808（-29）元/吨。
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36资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.0 交易数据：持仓量日认沽/认购比回落
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37资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给：澳洲发中国量

 澳洲方面发运共计1838万吨，
环比回升131万吨，前期恶
劣天气影响减弱，三大矿山
恢复至正常发运水平。

 澳洲非主流矿山发运233万
吨，环比增加87万吨，澳矿
发往国内比例85%。

 本周澳洲港口检修基本结束，
预计后续发运将开始企稳。
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38资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给：巴西发运量

 巴西发运664万吨，环比小
幅增加43万吨。

 上周45港到港量共计2170
万吨，环比大幅减少233万
吨。

 根据发运量预估，本周到港
量环比将小幅回升，具体数
据将在下周一公布。
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39资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给：澳巴天气及港口检修情况

 澳洲港口检修情况

铁矿主要港口

铁矿主要港口



40资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给高频：发运

 高频数据显示，本周全球铁
矿发运总量回升，主要集中
在非主流地区。

 非主流地区发运回升，主要
集中在印度及南非地区。
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41资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给高频：淡水河谷发运增加

 具体来看，澳洲方面发运环
比继续下降，三大矿山中
FMG发运明显回落。

 巴西方面，淡水河谷发运增
加。
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42资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给高频：发往国内比例低位

 全球发运总量回升；发日韩
地区的铁矿大幅回落，发往
欧洲地区的铁矿重新减少。

 发往国内的比例延续低位。
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43资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.1、供给：内矿产量下降

 国 内 矿 山 铁 精 粉 日 均 产 量
47.48（-0.39）万吨；东北地
区矿山日均产量10.51（ -）
万吨；华北地区矿山日均产
量13.54（+0.33）万吨。

 本期内矿产量环比下降，主
要集中在华东、西北及西南
地区；主要受设备检修及安
全检查影响。
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44资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.2、需求：铁水产量回升

 本周日均铁水产量241.5万吨，
环比增加2.2万吨；247家钢
厂高炉开工率82.4%，环比
持平；高炉炼铁产能利用率
89.93%，环比增加0.8%；钢
厂盈利率34.2%，环比继续
回升0.87%。

 本周东北、华北、华东、华
中及西南地区高炉继续复产；
体现到产量方面，本期增量
主要集中在华北和华南地区。
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45资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.2、需求：疏港量止跌回升

 周度港口现货日均成交 90（-13）万吨；

 周度远期日均成交 30（-20）万吨。

 日均疏港量292万吨，环比回升5万吨。
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46资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.2、需求：沿江华北疏港增加
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47资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.3、港口库存：港口小幅累库

 45港进口铁矿库存12794万吨，
环比增加8万吨。

 在港船舶数80艘，环比增加1艘；
港口区域总库存13834万吨，环比
累库21万吨。

 根 据 发 运 量 预 估 ， 下 周 到 港 量
（下下周钢联到港数据）环比小
幅回升。

10000

11000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

W1 W5 W9 W13 W17 W21 W25 W29 W33 W37 W41 W45 W49

万吨
45港库存季节性

2020 2021 2022 2023

11000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

W1 W5 W9 W13 W17 W21 W25 W29 W33 W37 W41 W45 W49

万吨
45港含压港库存季节性

2020 2021 2022 2023

5000

5500

6000

6500

7000

7500

W1 W5 W9 W13 W17 W21 W25 W29 W33 W37 W41 W45 W49

万吨 港口非贸易矿库存季节性

2020 2021年 2022年 2023年

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

2022/01 2022/05 2022/09 2023/01 2023/05 2023/09

万吨 铁矿到港量预估
45实际到港量 全国到港量预估



48资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.3、港口分品种库存：铁精粉继续累库
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49资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.4、铁矿钢厂库存：库存再创新低

 247家钢厂进口矿库存为 8635万吨，环比继续下降58万吨；
当前样本钢厂的进口矿日耗为293万吨，环比回升2.9万吨；
库存消费比29.4天，环比小幅下降0.5天。

 本周钢厂进口矿库存继续下降，再创历史新低。

 本期日耗止降转增，除东北地区外，其余地区钢厂进口矿
日耗均有不同程度的增量。
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50资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.4、进口矿分地区库存
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51资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：高中品价差回落
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52资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：高中品价差走缩

 卡粉-PB价差 98（-3），卡粉-纽曼粉 82（-6），卡粉
-麦克粉 113（-1）。

 PB-杨迪粉 27（-7），PB-混合粉 57（-2），PB-超特
粉 127（-1）。

 PB-金布巴 36（-7），PB-巴混 -20（-3），

PB-纽曼粉 -16（-3），PB-麦克粉 15（+2）。
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53资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：球团价差走缩

 PB块粉价差 108（-3）；纽曼块粉价差 89（-8）。

 PB-（卡粉+超特）/2= 14.5（+1）；PB-（巴混+金布
巴）/2= 8（-5）。

 乌克兰球团-PB粉 285（-42）；加拿大球团-PB粉
295（-42）；迁安球团-PB粉 295（-82）。
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54资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.6、铁矿基差&期差

 本周09合约基差贴水小幅走
扩，期货跌幅较大。

 9-1价差走缩。
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55资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 期货盘面价格回落，曲线小幅走陡。

 掉期近月价格回落，曲线维持back结构。

3.7、铁矿远期曲线
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56资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

3.8、价差及利润：落地利润大幅回升

 内外价差 -99（+3）元/吨。

 外盘近远月价差，连一—连
四价差 6.3（-）美元/吨。

 PB粉落地利润 -13（+19）；

 超特粉落地利润 -7（+13）。
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57资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3、铁矿：减产预期发酵，矿价震荡下调
品种 周观点 中线展望

铁矿

（1）供给：全球发运总量小幅增加，随着恶劣天气影响的减弱，后续铁矿发运将逐渐持稳。非主流地区发运增加，

主要集中在印度及南非地区；国产矿产量下降。

（2）需求：铁水产量继续增加，由于钢厂盈利率提升，部分地区高炉复产。钢厂原料库存延续低位，再创历史新低

后续钢厂或有补库需求。

（3）库存：疏港量小幅回升；到港量大幅回落，船只卸货效率较好，导致港口小幅累库。

（4）基差：09基差贴水小幅走扩；9-1价差走缩。

（5）利润：高炉吨钢利润低位；落地利润回升。

（6）总结：目前钢材需求延续弱势，减产预期持续发酵，普氏价格再创新低。虽然现实层面钢厂盈利率小幅回升，

导致部分高炉有所复产；叠加钢厂原料库存持续低位，支撑铁矿价格。但后续随着海外供给的增加，及粗钢平控政策

正式落地，铁矿港口累库压力加大。宏观角度来看，地产数据依然较差、高层持续关注铁矿市场平稳运行，预计中长

期矿价依旧偏弱震荡。

操作建议：逢高做空与区间操作相结合

风险因素：终端需求超预期，非主流发运减量（上行风险）；发改委加强价格监管，粗钢减产政策（下行风险）。

震荡偏弱



4、焦炭：现货提降第九轮，焦钢博弈持续



59资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦炭市场回顾：第九轮提降延续，焦钢博弈持续

 现货方面：第九轮提降延续，幅度为50元/吨，累计降幅700-800元/

吨。焦炭现货市场延续偏弱状态，港口价格继续回调。目前港口准

一1870元/吨（-150），吕梁准一1740元/吨（-50）。

 期货方面：需求预期转淡，市场观望情绪浓厚，期货偏弱运行。09

合约周五日盘收盘价1990.5元/吨（-166），港口准一基差20元/吨

（-78）。

1600

2000

2400

2800

3200

3600

4000

4400

2021/01 2021/04 2021/07 2021/10 2022/01 2022/04 2022/07 2022/10 2023/01 2023/04

元/吨 J01收盘价 J09收盘价

1600

2000

2400

2800

3200

3600

4000

4400

2021/01 2021/04 2021/07 2021/10 2022/01 2022/04 2022/07 2022/10 2023/01 2023/04

元/吨 港口准一出库 港口准一平仓

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

1200

1600

2000

2400

2800

3200

3600

4000

4400

2021/01 2021/04 2021/07 2021/10 2022/01 2022/04 2022/07 2022/10 2023/01 2023/04

元/吨 吕梁准一出厂价 焦炭集港利润



60资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 247家钢厂铁水日产量241.5万吨（+2.2），高炉开工率89.9%（+0.8%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天（-0.1）。

 钢产减产趋缓，下游按需采购，钢厂焦炭库存天数延续低位。

 近日市场情绪转弱，下游采购热情回落，市场观望为主。

4.1、国内需求：部分高炉复产，下游按需采购

247家钢厂日均铁水产量 247家钢厂焦炭库存可用天数
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61资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4.2、出口需求：出口报价下降，4月出口量环比持平

 4月海外高炉日均生铁产量环比下降，同比降幅扩大，近期

海外高炉复产节奏放缓，二季度海外铁水产量或将迎来季

节性回落。

 4月焦炭出口量72万吨（+1），环比持平，同比增长

12.5%。

 我国一级焦炭出口FOB报价300美元（-30），港口报价持

续下跌，实际成交较弱。
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62资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 全样本焦化厂产能利用率73.6%（-0.0%），焦化厂日均产量67.4万吨（+0.0），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨

（+0.1）。

 钢厂减产趋缓，下游按需采购，焦钢博弈持续，行业平均焦化利润尚可，焦炭产量持稳。

4.3、焦炭供给：钢厂减产趋缓，焦炭产量持稳

全样本独立焦企产能利用率季节性 焦化厂+钢厂焦炭日产量季节性
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63资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

4.4、焦炭库存：总库存小幅下降，焦企继续去库

 焦炭总库存924.7万吨（-

9.8），全样本焦化厂库存

114.1万吨（-16），主要

港口库存194.4万吨

（+7.8），247家钢厂库存

616.2万吨（-1.5），可用

天数11.7（-0.1）。

 焦炭提降，钢厂减产趋缓，

钢厂按需采购；港口成交偏

弱，库存小幅增加；焦企库

存回落，库存压力有所缓解；

焦炭总库存小幅下降。
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64资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 Mysteel吨焦利润54元/吨（-12）。

 焦煤现货第九轮提降落地，入炉煤成本有企稳迹象，焦炭利润小幅收窄。

4.5、焦炭利润：现货提降第九轮，利润小幅收窄

焦炭利润与钢材利润 焦炭利润与焦煤利润
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65资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

4.6、焦炭基差期差：基差回落，9-1价差震荡偏弱

 现货情况：第九轮提降延续，现

货市场延续偏弱状态。目前港口

准一1870元/吨（-150），吕梁

准一1740元/吨（-50）。

 基差方面：钢产减产趋缓，但钢

材需求向淡季过渡，期现偏弱运

行。 09合约周五日盘收盘价

1990.5元/吨（-166），港口准

一基差20元/吨（-78）。

 期差方面：现货偏弱运行，基差

回落，09-01价差震荡偏弱，周

五日盘收于38元/吨（-18）。
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66资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4、焦炭：现货提降第九轮，焦钢博弈持续
品种 周观点 中线展望

焦炭

（1）需求：247家钢厂铁水日产量241.5万吨（+2.2），高炉开工率89.9%（+0.8%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天（-

0.1）。钢产减产趋缓，下游按需采购，钢厂焦炭库存天数延续低位。

（2）供给：全样本焦化厂产能利用率73.6%（-），焦化厂日均产量67.4万吨（+），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨（+0.1）。

（3）库存：焦炭总库存924.7万吨（-9.8），全样本焦化厂库存114.1万吨（-16），主要港口库存194.4万吨（+7.8），247家钢

厂库存616.2万吨（-1.5），可用天数11.7（-0.1）。焦炭提降，钢厂减产趋缓，钢厂按需采购；港口成交偏弱，库存小幅增加；

焦企库存回落，库存压力有所缓解；焦炭总库存小幅下降。

（4）利润：Mysteel吨焦利润54元/吨（-12）。焦煤现货第九轮提降落地，入炉煤成本有企稳迹象，焦炭利润小幅收窄。

（5）基差期差：钢产减产趋缓，但钢材需求向淡季过渡，期现偏弱运行，基差继续回落；09-01震荡偏弱，周五日盘收于38元/

吨（-18）。

（6）总结： 需求端，铁水产量回升，下游按需采购，焦钢博弈持续；供应端，行业平均焦化利润尚可，焦炭产量持稳。库存方

面，焦企库存压力有所缓解，钢厂仍以按需采购为主，库存天数延续低位。总体来看，受到利润引导，钢厂减产趋缓，短阶段焦

炭下行压力缓和。然而钢材需求逐步转淡，高产量之下，钢材上方压力持续，叠加粗钢减产预期发酵，动力煤跌价拖累煤炭板块，

预计焦炭承压震荡，后市关注高炉生产节奏及入炉成本。

操作建议：区间操作与反弹做空相结合

风险因素：原料成本坍塌、终端需求不及预期（下行风险）；焦企环保限产、焦煤进口收紧（上行风险）。

震荡



5、焦煤：煤炭板块承压，焦煤低位震荡



68资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦煤市场回顾：现货止跌企稳，期价承压运行

 现货方面：高炉减产放缓，焦钢企业焦煤库存可用天数较低，补

库需求部分释放，带动焦煤现货止跌企稳。目前介休中硫主焦煤

1350元/吨（-），甘其毛都蒙5#原煤1250元/吨（+30），沙河

驿蒙煤1715元/吨（+20）。

 期货方面：钢厂淡季压力或将逐步显现，动力煤跌幅扩大，焦煤

期价承压，09合约周五日盘收盘价1263元/吨（-82）。
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69资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 全样本焦化厂日均产量67.4万吨（-），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨（+0.1），焦钢企业焦煤库存可用天数9.7天

（-）。

 高炉减产节奏放缓，焦钢企业库存天数偏低，下游采购有所改善。

5.1、焦煤需求：下游按需采购，库存天数偏低
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70资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

5.2、国内焦煤供给：煤矿小幅增产，洗煤厂开工率小幅下降
 煤矿权重开工率100.6%

（+0.9%），原煤产量611.3

万吨（+5.6），110家洗煤

厂开工率74.5%（-1.2%），

110家洗煤厂精煤日均产量

62.9万吨（+0.6）。

 煤矿出货有所改善，开工率

小幅回升。

 钢材端淡季压力或将逐步显

现，下游按需采购，洗煤厂

开工率小幅下降。
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71资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 1-4月，我国累计进口焦煤3115万吨，同比增长89%。其中4月焦煤进口数据为839万吨，环比-13%，同比+97%。

 蒙古焦煤进口1534万吨，占比49.2%；俄罗斯焦煤进口970万吨，占比31.1%；加拿大焦煤进口221万吨，占比7.1%；

美国焦煤进口177万吨，占比5.7%；印尼焦煤进口134万吨，占比4.3%；澳大利亚焦煤进口53万吨，占比1.7%。

5.3、焦煤进口：进口增速放缓，蒙煤环比回落

焦煤月度进口量 焦煤进口来源分布
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72资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 甘其毛都口岸日均通关626车（+47），较上周有所改善，但依旧处于低位。蒙五原煤价格低位震荡，短盘运费维持在

140元左右。

 澳煤价格低位震荡，目前国内进口性价比不高。

5.3、焦煤进口：蒙煤通关偏低，海运煤价格低位震荡
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5.4、焦煤库存：需求略显好转，煤矿小幅去库

 煤矿原煤库存374.2万吨

（-18.7），煤矿精煤库存

263.3万吨（-11.9），

110家洗煤厂原煤库存

272.5万吨（-4.7），110

家洗煤厂精煤库存193.0

（-26.0）。

 伴随现货价格止跌企稳，

市场采购情绪略显好转，

叠加投机贸易商入场，煤

矿出货有所好转，库存小

幅去化。

50

100

150

200

250

300

350

400

450

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 煤矿原煤库存-汾渭
2019年 2020年 2021年
2022年 2023年

120

170

220

270

320

370

420

470

520

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 110家洗煤厂原煤库存
2019年 2020年 2021年
2022年 2023年

50

80

110

140

170

200

230

260

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 110家洗煤厂精煤库存
2019年 2020年 2021年
2022年 2023年

0

50

100

150

200

250

300

350

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 煤矿精煤库存-汾渭
2019年 2020年 2021年
2022年 2023年



74资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

5.4、焦煤库存：焦企部分补库，总库存小幅下降

 总库存2777.7万吨（-

55.2），全样本焦化厂库存

769.3万吨（+17.7），钢

厂库存727.9万吨（-20.7），

主要港口进口焦煤库存

209.9万吨（+13.3）。

 焦化厂库存小幅增加，钢厂

焦煤库存继续去化，港口进

口煤库存增加，总库存小幅

去化。
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5.5、焦煤基差期差：基差低位运行，9-1期差震荡

 现货方面：现货市场情绪有所

好转，部分超跌煤种止跌企稳。

目前介休中硫主焦煤1350元/

吨（-），甘其毛都蒙5#原煤

1250元/吨（+30）。

 基差方面：钢厂淡季压力或将

逐步显现，动力煤跌幅扩大，

焦煤期价承压。 09合约周五日

盘收盘价1263元/吨（-82），

山西产地仓单约1350元/吨（-

）。

 期差方面：09-01价差震荡运

行，周五日盘收于19元/吨（-

5）。
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5、焦煤：煤炭板块承压，焦煤低位震荡
品种 周观点 中线展望

焦煤

（1）需求：全样本焦化厂日均产量67.4万吨（-），247家钢厂日均焦炭产量47.1万吨（+0.1），焦钢企业焦煤库存可用天数9.7

天（-）。高炉减产节奏放缓，焦钢企业库存天数偏低，下游采购有所改善。

（2）供给：煤矿权重开工率100.6%（+0.9%），原煤产量611.3万吨（+5.6），110家洗煤厂开工率74.5%（-1.2%），110家

洗煤厂精煤日均产量62.9万吨（+0.6）。煤矿出货有所改善，开工率小幅回升。进口端，蒙煤通关量维持低位。

（3）库存：煤矿原煤库存374.2万吨（-18.7），煤矿精煤库存263.3万吨（-11.9）， 110家洗煤厂原煤库存272.5万吨（-4.7），

110家洗煤厂精煤库存193.0（-26.0）。伴随现货价格止跌企稳，市场采购情绪略显好转，叠加投机贸易商入场，煤矿出货有所

好转，库存小幅去化。

（4）基差期差：基差低位运行；09-01震荡运行，周五日盘收于19元/吨（-5）。

（5）总结：高炉减产放缓，焦钢企业焦煤库存天数较低，补库需求部分释放，带动焦煤现货止跌企稳。煤矿出货有所改善，但

库存同比仍在高位。国内焦煤供应相对平稳，蒙煤通关量大幅下滑，澳煤价格再度回调。总体来看，短阶段焦煤下行驱动减弱，

需求改善叠加进口回落，供需过剩压力有所缓和。然而钢厂减产偏慢，钢材端淡季压力或将逐步显现，同时，动力煤市场情绪偏

弱，亦对焦煤形成压制，后市重点关注焦煤进口情况及动力煤旺季需求。

操作建议：区间操作与反弹做空相结合

风险因素：动力煤旺季需求不及预期、终端需求不及预期（下行风险）；煤矿安检限产加严、进口政策收紧（上行风险）。

震荡



6、废钢：废钢供增需弱，短期震荡运行
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6.1、废钢：上周行情回顾

 废钢价格快速下跌，普碳重废不
含税均价：

 东北2360（-70）元；
 华北2463（-105）元；
 华东2364（-60）元；
 华南2460（-70）元；
 西南2305（-150）元
 华中2340（-60）元。

 国际方面，美国重混出口价368
（-2）美元，欧洲重混出口价
380（-8）美元，日本2号重废
出口价345（0）美元，土耳其
重混进口价378（+2）美元，印
度重混进口价415（+5）美元。
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6.2、废钢供给：钢价连续下跌，基地加快出货

 加工基地库存41.4（-2.7）
万吨。

 钢价快速下跌，基地恐
慌情绪增加，加快出货。
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6.3、废钢供给：钢价连续下跌，基地加快出货

 255家钢厂废钢日均到货
量46.1（+9.2）万吨，样
本长流程钢厂24.2（+5.0）
短流程钢厂12.7（+2.1）；
全流程钢厂8.7（+2.1）
万吨。
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 255家钢厂废钢日耗量
46.8（+1.4）万吨，其中
样本长流程日耗23.9万吨
（+0.7），短流程日耗
13.6万吨（+0.4），全流
程日耗8.7万吨（+0.3）；
电炉产能利用率止跌回
升。

 短流程方面，废钢价格
快速下跌，钢厂利润维
持，电炉日耗止跌回升。

6.4、废钢需求：钢厂利润维持，日耗止跌回升
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 负反馈过程中钢厂利润
并未大幅压缩，钢厂减
产偏慢，废钢日耗企稳
回升。从粗钢平控角度
看，日耗仍有下降空间。

6.5、废钢需求：钢厂利润维持，日耗止跌回升
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6.6、废钢-铁水价差震荡走势

 华 东 废 钢 - 铁 水 价 差 92
（+27）元/吨，华北废钢
-铁水价差187（-51）元/
吨。

 废钢跟随钢价下跌。长
流程钢厂焦炭9轮提降，
铁水成本回落，废钢-铁
水价差震荡走势。
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6.7、废钢钢厂库存：废钢到货增加，钢厂小幅累库

 255家钢厂废钢库存
454.7（+7.9）万吨，样
本长流程库存205.8万吨
（+6.1），短流程库存
143.0万吨（+2.1），全
流程库存98.1万吨（-
0.9）。

 废钢到货增加，钢厂小
幅累库。
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6.8、废钢钢厂库存：库存可用天数环比微降，总体偏低

 255家钢厂废钢库存可用
天数9.7（ -0.1）天，样
本长流程钢企8.6（0）天，
短流程10.5（-0.2）天，
全流程11.2（-0.5）天。

 钢厂库存可用天数环比
微降，总体偏低。
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86资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

品种 周观点 中线展望

废钢

1、需求：255家钢厂废钢日耗量46.8（+1.4）万吨。废钢价格快速下跌，钢厂利润维持，日耗止跌企稳，但从粗钢平

控角度看，日耗仍有下降空间。

2、供给：255家钢厂废钢日均到货量46.1（+9.2）万吨。钢价快速下跌，基地恐慌情绪增加，加快出货。

3、库存：255家钢厂废钢库存454.7（+7.9）万吨。废钢到货增加，钢厂小幅累库。255家钢厂废钢库存可用天数9.7
（-0.1）天，钢厂库存可用天数环比微降，总体偏低。

4、价差：废钢价格快速下跌，华东2364（-60）元。华东废钢-铁水价差92（+27）元/吨，华北废钢-铁水价差187（-
51）元/吨。废钢跟随钢价下跌。长流程钢厂焦炭9轮提降，铁水成本回落，废钢-铁水价差震荡走势。

5、总结：钢材需求转入淡季，但供给处于高位，市场仍在交易黑色产业链负反馈逻辑，受此影响废钢到货有增量，

但日耗低位震荡。钢厂库存低位，库存可用天数在9.7天，偏低于正常水平。总的来看，终端需求不佳，废钢供增需

弱，短期震荡运行。

风险因素：终端需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；钢厂减产增加，终端需求萎靡（下行风险）

震荡

6、废钢：废钢供增需弱，短期震荡运行



7、硅锰：开工继续回升，需求预期承压



88资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 本周内蒙古FeMn65Si17出厂含税价6,720元/吨（-100），硅锰主力合约期价6,640元/吨（-154）。

 下游钢材逐步进入淡季，钢厂现实产量仍然较高，且有复产趋势，减产预期较强，叠加成本端支撑不明显，硅锰行情偏弱。

7、硅锰行情回顾：成本下移导致价格偏弱运行

硅锰期货行情走势 硅锰现货行情走势
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89资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7.1、硅锰需求：下游钢材存在减产预期

 本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。

 钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，存在减产预期。

 河钢集团硅锰5月采购标书公布，采购量20,800吨，环比增加

2700吨；询盘价7100元，4月钢招承兑到厂含税价格7300元。
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90资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7.2、硅锰供给：成本端让利致使开工继续回升

 121家独立硅锰企业周度日均产量29,942吨（+1,110），开工率

55.9%（+2.0%）。

 合金厂成本下移，开工率有所回升，产量继续上行，日均产量同

期来看偏高。

 4月全国硅锰产量90.5万吨，环比减少6.4万吨，同比基本持平，

产量历史同期偏高。
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91资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

7.2、硅锰供给：分区域产量
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2023/5/26 日均产量 本周环比 上周环比
全国 29,942     1,110       1,042       
重庆 1,550       -          300          
甘肃 220          -          -30          
广西 2,691       70            24            
贵州 2,278       -          50            
内蒙古 14,698     540          398          
宁夏 6,030       500          270          
山西 730          -          -145        
陕西 550          -          -          
四川 300          -          -          
云南 895          -          175          

2023/5/26 开工率 本周环比 上周环比
全国 55.9 2.0 3.2
重庆 82.5 0.0 14.9
甘肃 29.5 0.0 -0.9
广西 24.4 0.8 0.8
贵州 44.0 0.0 0.8
内蒙古 69.8 2.6 1.9
宁夏 53.7 4.3 1.8
山西 41.2 0.0 -5.2
陕西 40.7 0.0 0.0
四川 31.3 0.0 0.0
云南 48.4 0.0 4.0



92资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 本周硅锰主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005），贵州0.50元/度（-0.05），云南0.49元/度（-0.005）。

 锰矿测算成本2,790元/吨（+5）；乌海二级冶金焦1,600元/吨（-50）。

7.3、硅锰成本：能源成本支撑偏弱

内蒙古现货价格与利润 内蒙古现货利润与螺纹利润
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93资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 天津港澳块Mn45.0%报价39.8元/吨度（-0.3），南非半碳酸块Mn36.5%报价31.5元/吨度（+0.3）。

 锰矿库存延续高位，下游合金厂继续压价，港口锰矿现货成本目前倒挂较为严重。

 南非半碳酸锰矿矿山报盘延迟明显，高铁锰矿行情价格已逼近矿山成本线，整体供应量缩减。

7.3、硅锰成本：锰矿价格延续弱势

锰矿港口价格 锰矿远期美元报价
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94资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 铁合金在线统计，本周天津港锰矿库存459万吨（-22） ；钦州港库存158万吨（-）。

 钢联统计，上周天津港锰矿库存477.6万吨（+1.0）；钦州港库存153.2万吨（-11.6）。

7.3、硅锰成本：天津港库存因到港减量去库明显

锰矿港口库存走势 锰矿港口库存季节性（天津+钦州）
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95资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

7.3、硅锰成本：锰矿分港口库存
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万吨 加蓬产天津港锰矿库存季节性
2019年 2020年 2021年 2022年 2023年2023/5/19 港口库存 前一周 环比 上周环比

全国 645.8 656.4 -10.6 16.9
天津港 477.6 476.6 1 12.1
钦州港 153.2 164.8 -11.6 4.8

南非产天津港 279.7 276.7 3 -2.8
加蓬产天津港 59.5 64.9 -5.4 -5

澳大利亚产天津港 52.8 44.8 8 -3.7
加纳产天津港 15.9 15.9 0 15.5

科特迪瓦产天津港 21.5 23.4 -1.9 -0.9
马来西亚产天津港 6 6 0 -1
其他国家产天津港 0.3 0.3 0 0



96资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

7.3、硅锰成本： 6月锰矿到港（5/26更新）
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97资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

7.3、硅锰成本：现货成本变动情况
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日期 电费 电费成本 环比 锰矿价格 锰矿成本 环比 焦炭价格 焦炭成本 环比 人工 总成本 环比 钢联成本 环比 现货价格 环比 现货利润 环比 钢联利润 环比 期货价格 环比 盘面利润 环比 远期成本 环比

2023-04-07 0.44 1760 0 1469 2996 -14 1913 1052 -23 600 6526 -37 6776 -26 7100 0 329 25 324 16 7138 -94 312 -57 6273 -42
2023-04-14 0.44 1760 0 1454 2967 -30 1870 1029 -23 600 6473 -53 6681 -94 7000 -100 298 -31 369 44 7132 -6 359 47 6236 -37
2023-04-21 0.44 1760 0 1431 2918 -48 1785 982 -47 600 6378 -95 6590 -91 6950 -50 328 30 380 11 6920 -212 242 -117 6173 -63
2023-04-28 0.44 1760 0 1394 2845 -74 1615 888 -94 600 6210 -167 6460 -131 6910 -40 413 85 450 71 7170 250 660 417 6005 -168
2023-05-05 0.44 1760 0 1399 2854 9 1530 842 -47 600 6173 -37 6346 -113 6900 -10 431 18 574 123 7086 -84 613 -47 5951 -54
2023-05-12 0.44 1760 0 1369 2793 -60 1445 795 -47 600 6066 -107 6263 -83 6870 -30 482 51 637 63 6970 -116 604 -9 5897 -54
2023-05-19 0.44 1760 0 1365 2785 -8 1403 771 -23 600 6034 -31 6271 8 6820 -50 470 -12 549 -88 6794 -176 460 -145 5848 -49
2023-05-26 0.44 1760 0 1368 2790 5 1360 748 -23 600 6016 -19 6283 12 6720 -100 416 -54 467 -82 6640 -154 324 -135 5814 -34

2023-05-22 0.44 1760 0 1365 2785 0 1403 771 0 600 6034 0 6274 3 6820 0 470 0 546 -3 6724 -70 390 -70 5858 10
2023-05-23 0.44 1760 0 1365 2785 0 1403 771 0 600 6034 0 6274 0 6800 -20 456 -13 546 0 6700 -24 366 -24 5867 9
2023-05-24 0.44 1760 0 1364 2783 -3 1403 771 0 600 6032 -3 6295 21 6770 -30 438 -18 505 -41 6672 -28 340 -25 5868 1
2023-05-25 0.44 1760 0 1364 2783 0 1403 771 0 600 6032 0 6274 -21 6750 -20 425 -13 546 41 6674 2 342 2 5875 7
2023-05-26 0.44 1760 0 1368 2790 7 1360 748 -23 600 6016 -16 6283 9 6720 -30 416 -9 467 -79 6640 -34 324 -18 5814 -61



98资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7.4、硅锰利润：开工利润未有明显压缩

 硅锰测算总需求17.8万吨（+0.2），周度总供给21.0万吨

（+0.8），供需差+3.1万吨（+0.6）。

 内蒙古现货利润415元/吨（-55），钢联测算利润465元/吨（-

80）。

 09合约盘面利润324元/吨（-135）。
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99资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

7.5、硅锰库存：上下游库存结构性矛盾显著

 本周硅锰合金厂库存26.9万吨（-

0.9），硅锰上游库存小幅波动，

整体仍处于高位。

 本周仓单与有效预报库存12,181张

（-241），总库存60,905吨（-

1,205），环比继续去化。

 5月，钢厂库存平均可用天数16.7

天（-1.9）。
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2023/5/26 库存 本周环比 上周环比
全国 26.86 -0.85 0.21
重庆 0 0 -0.05
甘肃 0.25 0.15 0
广西 0.4 -0.04 0
贵州 0.7 0.2 0.2
内蒙古 2.96 -0.3 -0.66
宁夏 21.25 -0.7 0.9
山西 0.3 -0.2 0
陕西 0.75 -0.08 0.09
四川 0 0 0
云南 0.25 0.12 -0.27
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7.6、硅锰基差期差：月差结构近强远弱

 内蒙古FeMn65Si17出厂含税价

6,720元/吨（-100），硅锰主力合

约期价6,640元/吨（-154）。

 本周09合约基差380元/吨（+54）。

 本周7-9价差130元/吨（+46）。
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7、硅锰：开工继续回升，需求预期承压
品种 周观点 中线展望

硅锰

（1）需求：本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，

存在减产预期。

（2）供给：121家独立硅锰企业周度日均产量29,942吨（+1,110），开工率55.9%（+2.0%）。合金厂成本下移，开

工率有所回升，产量继续上行，日均产量同期来看偏高。

（3）成本：本周硅锰主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005），贵州0.50元/度（-0.05），云南0.49元/

度（-0.005）。锰矿测算成本2,790元/吨（+5）；乌海二级冶金焦1,600元/吨（-50）。

（4）利润：内蒙古现货利润415元/吨（-55），钢联测算利润465元/吨（-80）。09合约盘面利润324元/吨（-135）。

（5）库存：本周硅锰合金厂库存26.9万吨（-0.9），硅锰上游库存小幅波动，整体仍处于高位。本周仓单与有效预报

库存12,181张（-241），总库存60,905吨（-1,205），环比继续去化。

（6）基差期差：本周09合约基差380元/吨（+54）。本周7-9价差130元/吨（+46）。

（7）总结：供给端，锰矿近期到港收缩，港口现货挺价明显，加蓬矿报价上调；南方电价下调，合金厂能源成本支撑

偏弱。需求端，下游钢材需求转入淡季，后续硅锰炼钢需求或将下行。总体来看，硅锰未来需求预期受到压制，预计

短期震荡运行，后市关注锰矿价格和钢招情况。

操作建议：区间操作

风险因素：锰矿库存高企、终端需求不及预期（下行风险）；钢厂快速复产、政策超预期刺激（上行风险）

震荡



8、硅铁：能源成本下行，现实压力仍存
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 本周宁夏72%硅铁自然块市场价7,025元/吨（-125），硅铁主力合约期价7,226元/吨（-340）。

 下游钢材转入淡季，炼钢需求预期较差，硅铁现实供需双弱，能源成本下行是价格偏弱的主要因素。

8、硅铁行情回顾：成本逻辑主导期现下行

硅铁期货行情走势 硅铁现货行情走势
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8.1、硅铁需求：下游钢材存在减产预期

 本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。

 钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，存在减产预期。

 河钢集团硅铁5月采购标书发布，计划采购量2500吨，环比增加

18吨；承兑到厂含税价格7580元，环比-300元。
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8.1、硅铁需求：镁厂停产直接导致75#硅铁需求减少

 陕西99.9%镁锭市场23,250元/吨

（-2,250）。镁厂停产陆续增加，

但需求未见改善。

 72%硅铁出口价格7,353元/吨

（+22），出口利润328元/吨

（+147），出口成交一般，利润有

所提高。

 2023年4月金属镁产量74,350吨

（+5,150）。

 2023年4月硅铁出口量38,170吨，

环比回升1,352吨。
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8.2、硅铁供给：利润亏损压制合金厂产量

 独立硅铁企业日均产量13,071吨（-130），开工率32.5%

（+0.6%）。

 硅铁企业亏损增多，部分工厂检修，产量小幅下行，近五年同期

偏低。

 4月全国硅铁产量41.7万吨，环比减少5.0万吨，同比减少23.8万

吨。
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8.3、硅铁成本：终端电价跟随输配电价下调

 本周硅铁主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005）。

 青海、宁夏硅石到厂价200-250元/吨。

 神府兰炭小料1210-1350元/吨出厂，跌50-60元/吨。

 河北石家庄70#氧化铁皮850-880元/吨。
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8.3、硅铁成本：兰炭价格跟随原煤价格下调

 陕西地区兰炭小料主流价1,220元/

吨（-40）。

 本周兰炭开工率52.0%（+4.2）。

 本周兰炭生产成本1,650元/吨（-），

生产毛利-114元/吨（-1）。

 受进口煤影响，兰炭原煤成本预期

有所下移。
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8.3、硅铁成本：现货成本变动情况
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电费成本 环比 兰炭小料 环比 兰炭成本 环比
硅石+氧化铁+
电极糊成本
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环比 现货利润 环比
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2023-04-07 0.48 3744 0 1300 20 1430 22 1492 -39.6 500 7289 57 7179 -17.55 7450 -50 161 -107 271 -32.45 7788 -296 309 -278.5
2023-04-14 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1484 -7.91 500 7286 -3 7171 -7.91 7500 50 164 3 329 57.91 7866 78 395 85.91
2023-04-21 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1468 -15.8 500 7292 6 7155 -15.82 7450 -50 208 44 295 -34.18 7444 -422 -11 -406.2
2023-04-28 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1420 -47.5 500 7262 -30 7107 -47.46 7350 -100 88 -120 243 -52.54 7314 -130 -93 -82.54
2023-05-05 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1397 -23.7 500 7182 -80 7084 -23.73 7250 -100 68 -20 166 -76.27 7284 -30 -100 -6.27
2023-05-12 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1397 0 500 7173 -9 7084 0 7200 -50 27 -41 116 -50 7492 208 108 208
2023-05-19 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1420 23.73 500 7128 -45 7107 23.73 7150 -50 22 -5 43 -73.73 7566 74 159 50.27
2023-05-26 0.48 3705 -39 1250 -50 1375 -55 1397 -23.7 500 7066 -62 6990 -117.2 7025 -125 34 12 35 -7.77 7226 -340 -64 -222.8

2023-05-22 0.48 3744 0 1300 0 1430 0 1420 0 500 7128 0 7107 0 7100 -50 22 0 -7 -50 7336 -230 -71 -230
2023-05-23 0.48 3705 -39 1300 0 1430 0 1420 0 500 7128 0 7069 -38.5 7100 0 -28 -50 31 38.5 7322 -14 -47 24.5
2023-05-24 0.48 3705 0 1300 0 1430 0 1420 0 500 7128 0 7069 0 7100 0 -28 0 31 0 7258 -64 -111 -64
2023-05-25 0.48 3705 0 1250 -50 1375 -55 1420 0 500 7128 0 7014 -55 7050 -50 22 50 36 5 7270 12 -44 67
2023-05-26 0.48 3705 0 1250 0 1375 0 1397 -23.7 500 7066 -62 6990 -23.73 7025 -25 34 12 35 -1.27 7226 -44 -64 -20.27
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8.4、硅铁利润：下游减产预期压制利润空间

 硅铁测算总需求10.6万吨（+0.1），周度总供给9.3万吨（-0.1），

供需差-1.3万吨（-0.2）。

 宁夏现货利润-20元/吨（-5），钢联测算利润35元/吨（+10）。

 内蒙古现货利润115元/吨（+20），钢联测算利润145元/吨

（+190）。

 09合约盘面利润-25元/吨（-277）。
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8.5、硅铁库存：上下游库存结构性矛盾显著

 本周硅铁合金厂库存84,040吨（+3,140），库存去化压力仍存。

 本周仓单+有效预报库存26,641张（-654），总库存133,205吨（-

3,270）。

 5月，钢厂硅铁库存平均可用天数16.5天，环比减少2.2天。
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8.6、硅铁基差期差：现实产量低位，近月支撑较强

 宁夏72%硅铁自然块市场价7,025

元/吨（-125），硅铁主力合约期价

7,226元/吨（-340）。

 本周09合约基差260元/吨（+306）。

 本周7-9价差186元/吨（+16）。
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113资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8、硅铁：能源成本下行，现实压力仍存
品种 周观点 中线展望

硅铁

（1）需求：本周五大品种产量926.5万吨（+8.1），产量环比回升。钢厂产量小幅回升，但下游钢材终端需求较弱，

存在减产预期。

（2）供给：独立硅铁企业日均产量13,071吨（-130），开工率32.5%（+0.6%）。硅铁企业亏损增多，部分工厂检修，

产量小幅下行，近五年同期偏低。

（3）成本：本周硅铁主产区结算电价有所下调，宁夏0.475元/度（-0.005）。青海、宁夏硅石到厂价200-250元/吨。

河北石家庄70#氧化铁皮850-880元/吨。陕西地区兰炭小料主流价1,220元/吨（-40）。本周兰炭开工率52.0%（+4.2）。

（4）利润：宁夏现货利润-20元/吨（-5），钢联测算利润35元/吨（+10）。09合约盘面利润-25元/吨（-277）。

（5）库存：本周硅铁合金厂库存84,040吨（+3,140），库存去化压力仍存。本周仓单+有效预报库存26,641张（-

654），总库存133,205吨（-3,270）。

（6）基差期差：本周09合约基差260元/吨（+306）。本周7-9价差186元/吨（+16）。

（7）总结：供给端，神木兰炭价格调降50元/吨，宁夏输配电价小幅下调，终端交易电价调降。需求端，下游钢材需

求偏弱，市场存在减产负反馈预期；镁价继续下跌，终端需求不振，停产后75#硅铁需求走弱。总体来看，硅锰成本支

撑可能下移，后市关注钢招情况和原料情况，预计短期震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：电力价格下调、下游需求不及预期（下行风险）；能耗管控加严、政策超预期刺激（上行风险）

震荡



8、附录：重要图表



115资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：主要钢材品种各区域现货价格
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116资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：主要钢材品种现货价差

-200

0

200

400

600

800

1000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 唐山螺纹-方坯价差
2019 2020 2021 2022 2023

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 天津卷螺差
2019 2020 2021
2022 2023

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 天津冷热价差
2019 2020 2021
2022 2023

40

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 华东一三线螺纹价差
2019 2020 2021
2022 2023

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 华东螺纹-重废价差
2020 2021
2022 2023
长流程添加废钢边际线

0

100

200

300

400

500

600

700

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

元/吨 杭州盘螺-螺纹价差
2019 2020 2021 2022 2023



117资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域产量
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118资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域产量
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119资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域社会库存
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120资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表1：重点价格监测
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121资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表2：澳巴海运费
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122资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表3：15港库存
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123资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表4： 15港库存：麦克粉大幅累库
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124资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

 季节性巴西粉矿发运增加，巴西矿库存高位，短期低铝巴西矿溢价维持低位。

 澳洲天气及港口检修影响逐步结束，临近财报季，后续发运将开始冲量，澳粉溢价或逐步下降。

铁矿附表5：分品种矛盾

高中品矿价差与钢材利润 中低品价差与钢材利润
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125资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表6：粉矿折扣

矿山 铁矿品种 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

超特粉 13.5% 12.5% 9.25% 9.25% 9.25%

混合粉 8.5% 7.5% 6% 5.5% 5%

WPF 2.75% 2.25% 2% 1.75%

金布巴粉 5.25% 4.5% 4.25% 4% 3% 4.25%

麦克粉 1.5% 2% 1.75% 1.5% 0% 0%

杨迪粉 6.5% 6.5% 6.5% 1.25% 1.25% 1.25%

SP10粉 10% 9.7% 9% 7.5% 7.5%

SP10块 12.5% 11% 11.0% 10.5%

RTXL 9% 8% 8.0% 6.5% 5.5%

罗伊山粉 1% 2%

力拓

BHP

FMG



126资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿厂内库存：小幅增加
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127资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿日耗：华南日耗创近年新高
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128资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿厂内库消比：全国平均11.7天
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129资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域独立焦企产能利用率
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130资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域独立焦企焦炭库存
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131资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域钢厂焦炭库存可用天数
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132资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域煤矿产量及库存
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133资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域焦企焦煤库存可用天数
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134资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域钢厂焦煤库存可用天数
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135

资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：重点线路汽运费用
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136

资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域煤矿利润
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137资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域到货
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138资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域日耗量
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139资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域库存
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140资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所
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141资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 路透 中信期货研究所

国际废钢：进口窗口依然关闭

 按江苏张家港到货价计
算，进口窗口依然关闭。
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废钢大样本：废钢供需双增，钢厂小幅累库

 255家钢厂废钢日均到货
量46.1（+9.2）万吨。
255家钢厂废钢日耗量
46.8（+1.4）万吨。

 今年以来富宝255家钢厂
口径日耗累计下降991万
吨；累计到货减少990万
吨。
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