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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数下跌2.37%，申万计算机行业下跌1.03%，领先于指数

1.35pct，在申万一级行业中排名11位。本周建议重点关注人工智能、

信创等细分板块的投资机会。 

 

投资要点： 

AI 算力需求激增，英伟达业绩大幅超预期：我们认为英伟达的业绩超

预期显示了 AI 算力的高景气，公司对二季度的高指引也印证了 AI 芯

片需求旺盛。我们认为随着国内外巨头先后投入大模型军备竞赛，以及

大模型参数量快速增长、从单模态向多模态升级等发展趋势，叠加垂直

行业大模型不断丰富、下游应用层出不穷、用户规模不断攀升，AI 算

力的需求有望持续增长。建议关注 AI芯片及服务器相关厂商。 

微软宣布 6 月推出 Windows Copilot 预览版：我们认为将大模型嵌入

操作系统，有望大幅提升人机交互的体验，真正为用户提供一个智能化

水平较高的个人助手。大模型的文本理解能力、生成能力以及各种任务

能力，可以降低大多数软件的使用门槛，用户的学习成本将会大幅降低。

同时，随着应用插件的不断丰富，大模型可以直接调用第三方应用的

API，用户或可免于在不同应用间进行高频的切换，通过简单的指令就

能使大模型完成一系列跨应用操作。 

行业估值高于历史中枢，行业关注度略有下降：上周日均成交额 793.14

亿元，较前一个交易周下降 5.77%。从估值情况来看，SW计算机行业 PE

（TTM）已调整至 49.00倍，高于 2016年至今历史均值 48.91 倍，行业

估值高于历史中枢水平。 

 

上周计算机板块表现集中：342 只个股中，132 只个股上涨，201 只个

股下跌，9只个股持平。上涨股票数占比 38.60%。 

 

投资建议：我们建议把握“大安全”和“数字化”两大机遇，具体推荐

“大安全”主线下的信创和信息安全赛道，以及“数字化”主线下的产

业数字化和数据要素赛道。其中产业数字化赛道具体推荐电力 IT、医

疗 IT和证券 IT三个细分板块。 

风险因素：疫情反复风险、宏观经济复苏不及预期、财政支出恢复不及

预期、相关产业政策落地不及预期、数据要素市场建设不及预期、行业

竞争加剧。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  人工智能：AI 算力需求激增，英伟达业绩大幅超预期 

北京时间5月25日，英伟达发布截至4月30日的2024财年第一季度财报，收入为71.9亿

美元，高于市场预期的65.2亿美元，与上年同期的82.88亿美元相比下降13%，与上一

财季的60.51亿美元相比增长19%。其中一半以上收入来自其创下历史新高的数据中心

业务。黄仁勋透露，现在整个数据中心产品系列——H100、Grace CPU、Grace Hopper 

等都在大幅增加供应，以满足激增的需求。英伟达对2024财年第二季度的收入展望为

110亿美元（上下浮动2%），同比增长约32.7%，较分析师预期高53.2%。（来源：澎

湃新闻） 

点评：我们认为英伟达的业绩超预期显示了AI算力的高景气，公司对二季度的高指引

也印证了AI芯片需求旺盛。我们认为随着国内外巨头先后投入大模型军备竞赛，以及

大模型参数量快速增长、从单模态向多模态升级等发展趋势，叠加垂直行业大模型不

断丰富、下游应用层出不穷、用户规模不断攀升，AI算力的需求有望持续增长。建议

关注AI芯片及服务器相关厂商。 

1.2  人工智能：微软宣布 6 月推出 Windows Copilot 预览版 

在北京时间24日凌晨举办的2023微软Build大会上，微软宣布将在6月推出Windows 

Copilot的预览版，适配最新的Windows 11操作系统。根据微软大会现场演示情况，

Windows Copilot位于Windows 11的底边栏，用户可以在Copilot中输入问题寻求答

案或者帮助，在没有任何APP作为中介的情况下，直接调用AI大模型能力完成各项工

作，包括让AI助理处理文件内容、更改电脑设置、辅助创意工作等。此外，由于Windows 

Copilot建立在和Bing Chat相同的基础上，开发者为必应或ChatGPT写的插件，可以

直接扩展到Windows Copilot上。（来源：新智元） 

点评：我们认为将大模型嵌入操作系统，有望大幅提升人机交互的体验，真正为用户

提供一个智能化水平较高的个人助手。大模型的文本理解能力、生成能力以及各种任

务能力，可以降低大多数软件的使用门槛，用户的学习成本将会大幅降低。同时，随

着应用插件的不断丰富，大模型可以直接调用第三方应用的API，用户或可免于在不

同应用间进行高频的切换，通过简单的指令就能使大模型完成一系列跨应用操作。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列行业第11位。上周沪深300指数下跌2.37%，申

万计算机行业下跌1.03%，领先于指数1.35pct，在申万一级行业中排名11位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2023年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第3位。沪深300指数

下跌0.53%，申万计算机上涨22.27%，领先于指数22.80pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业涨幅最大的为计算机设备。计算机设备行业上涨1.19%，IT服务Ⅱ

下跌1.47%，软件开发下跌2.12%。2023年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨

27.88%，IT服务Ⅱ上涨20.89%，软件开发上涨20.01%。 

图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至49.00倍，高于2016年至今历史均

值48.91倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2016 年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周略有下降。上周5个交易日申万计算机行业成交额达

3965.72亿元，平均每日成交793.14亿元，日均交易额较前一个交易周下降5.77%。 

图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现集中，下跌股数较多。342只个股中，132只个股上涨，201只个股下跌，9只

个股持平。上涨股票数占比38.60%。行业涨幅前五的公司分别为：中科信息、维宏股

份、朗科科技、曙光数创、美亚柏科。跌幅前五的公司分别为：金证股份、朗玛信息、

同花顺、云从科技、方直科技。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.6  重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的10只个股中，2只上涨，8只下跌。 

图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 
区间涨跌幅

（%） 
区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 800.47 -1.52 42.13 

2 300059.SZ 东方财富 2,400.75 -3.51 15.14 

3 000977.SZ 浪潮信息 605.68 5.86 41.38 

4 603019.SH 中科曙光 734.06 6.45 50.14 

5 002152.SZ 广电运通 287.82 -0.77 11.59 

6 300348.SZ 长亮科技 78.56 -2.54 10.74 

7 000555.SZ 神州信息 115.97 -1.26 11.79 

8 600728.SH 佳都科技 140.25 -8.31 6.51 

9 688288.SH 鸿泉物联 22.83 -0.48 22.75 

10 688083.SH 中望软件 158.18 -5.71 182.50 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计2.98亿元。 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易区间 成交量（万股） 成交额(万元) 占流通盘比(%) 

广联达 
2023-05-25至

2023-05-25 
10.00 368.90 0.01 

达实智能 
2023-05-25至

2023-05-25 
30.00 99.90 0.02 

中新赛克 
2023-05-22至

2023-05-25 
83.42 3,151.21 0.51 

美亚柏科 
2023-05-24至

2023-05-26 
137.00 3,078.00 0.19 

依米康 
2023-05-24至

2023-05-24 
290.00 2,486.70 0.79 

梅安森 
2023-05-26至

2023-05-26 
70.00 1,515.50 0.45 

光环新网 
2023-05-26至

2023-05-26 
39.20 372.79 0.02 

天利科技 
2023-05-24至

2023-05-24 
82.64 1,079.28 0.42 

创业慧康 
2023-05-25至

2023-05-25 
100.00 757.00 0.07 
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深信服 
2023-05-24至

2023-05-26 
10.00 975.00 0.04 

科蓝软件 
2023-05-25至

2023-05-26 
92.60 1,232.27 0.23 

天亿马 
2023-05-22至

2023-05-22 
33.00 808.50 0.76 

软通动力 
2023-05-24至

2023-05-24 
44.00 1,491.16 0.12 

金证股份 
2023-05-24至

2023-05-24 
12.39 211.25 0.01 

浙大网新 
2023-05-24至

2023-05-24 
87.20 580.75 0.08 

格灵深瞳 
2023-05-26至

2023-05-26 
7.00 210.00 0.06 

致远互联 
2023-05-22至

2023-05-22 
32.00 2,377.28 0.41 

奇安信 
2023-05-22至

2023-05-25 
143.39 8,000.45 0.31 

新致软件 
2023-05-24至

2023-05-24 
39.51 525.43 0.25 

海天瑞声 
2023-05-26至

2023-05-26 
4.08 497.76 0.14 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

盛视科技 2023-05-29 6,771.00 25,804.18 26.24% 

汇纳科技 2023-05-29 31.00 12,243.95 0.25% 

科创信息 2023-05-29 5.40 24,048.63 0.02% 

金桥信息 2023-05-29 3.90 36,775.90 0.01% 

云从科技 2023-05-29 45,454.45 74,067.06 61.37% 

卡莱特 2023-06-01 84.36 6,800.00 1.24% 

三未信安 2023-06-02 110.33 11,388.94 0.97% 

中孚信息 2023-06-05 91.71 22,637.98 0.41% 

天地数码 2023-06-05 6.45 13,843.94 0.05% 

井松智能 2023-06-06 2,068.49 5,942.85 34.81% 

拓维信息 2023-06-07 151.88 125,582.77 0.12% 

天地数码 2023-06-12 32.14 13,843.94 0.23% 

博汇科技 2023-06-12 1,695.67 5,680.00 29.85% 

威创股份 2023-06-15 484.95 90,621.47 0.54% 

天润科技 2023-06-19 241.30 7,390.50 3.26% 
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宇瞳光学 2023-06-26 160.93 33,838.07 0.48% 

中科曙光 2023-06-26 395.84 146,401.40 0.27% 

*ST 泽达 2023-06-26 4,124.30 8,311.00 49.62% 

雷神科技 2023-06-26 100.00 10,000.00 1.00% 

萤石网络 2023-06-28 519.16 56,250.00 0.92% 

美登科技 2023-06-28 160.00 3,894.15 4.11% 

盛视科技 2023-06-29 76.98 25,804.18 0.30% 

经纬恒润 2023-06-29 257.26 12,000.00 2.14% 

天融信 2023-06-30 66.75 118,483.24 0.06% 

力鼎光电 2023-06-30 2.50 40,732.09 0.01% 

德明利 2023-07-03 2,791.11 8,017.68 34.81% 

梅安森 2023-07-03 43.28 18,811.22 0.23% 

捷安高科 2023-07-03 3,493.56 11,082.72 31.52% 

首都在线 2023-07-03 12,100.34 46,682.28 25.92% 

思特奇 2023-07-05 7,549.24 32,713.40 23.08% 

三维天地 2023-07-06 199.93 7,735.00 2.58% 

中亦科技 2023-07-07 778.00 6,666.67 11.67% 

宇信科技 2023-07-10 35.70 71,067.78 0.05% 

云涌科技 2023-07-10 3,375.00 6,015.86 56.10% 

中科星图 2023-07-10 11,337.53 24,526.08 46.23% 

梅安森 2023-07-12 101.04 18,811.22 0.54% 

吉大正元 2023-07-13 150.00 18,634.70 0.80% 

中科通达 2023-07-13 145.47 11,637.34 1.25% 

*ST 左江 2023-07-17 2.40 10,206.00 0.02% 

*ST 慧辰 2023-07-17 3,172.82 7,427.45 42.72% 

山大地纬 2023-07-17 11,834.24 40,001.00 29.58% 

艾融软件 2023-07-17 31.10 21,068.85 0.15% 

华宇软件 2023-07-19 6.40 82,456.10 0.01% 

用友网络 2023-07-19 167.19 343,312.20 0.05% 

英方软件 2023-07-19 79.51 8,350.00 0.95% 

宇信科技 2023-07-21 15.52 71,067.78 0.02% 

网宿科技 2023-07-24 563.26 243,723.07 0.23% 

科创信息 2023-07-24 84.00 24,048.63 0.35% 

奇安信 2023-07-24 22,148.86 68,509.84 32.33% 

软通动力 2023-07-27 7,551.18 63,529.41 11.89% 

纬德信息 2023-07-27 1,408.57 8,377.34 16.81% 

和达科技 2023-07-27 134.24 10,739.32 1.25% 

华大九天 2023-07-28 18,414.93 54,294.18 33.92% 

万达信息 2023-07-31 17,808.79 144,319.20 12.34% 

联合光电 2023-07-31 2.20 26,821.52 0.01% 

佳都科技 2023-07-31 39,633.40 215,433.16 18.40% 

力鼎光电 2023-07-31 36,450.00 40,732.09 89.49% 

正元地信 2023-07-31 850.00 77,000.00 1.10% 

北路智控 2023-08-01 611.11 8,768.12 6.97% 

广立微 2023-08-07 4,902.70 20,000.00 24.51% 
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魅视科技 2023-08-08 440.59 10,000.00 4.41% 

维海德 2023-08-09 344.46 6,941.20 4.96% 

亚信安全 2023-08-09 8,027.76 40,001.00 20.07% 

佳创视讯 2023-08-14 1,211.84 43,085.75 2.81% 

海天瑞声 2023-08-14 53.50 4,308.94 1.24% 

智微智能 2023-08-15 921.50 24,915.70 3.70% 

中润光学 2023-08-16 81.80 8,800.00 0.93% 

熵基科技 2023-08-17 1,907.93 14,849.21 12.85% 

佳都科技 2023-08-17 64.25 215,433.16 0.03% 

博睿数据 2023-08-18 2,333.72 4,440.00 52.56% 

四维图新 2023-08-24 535.61 238,030.83 0.23% 

天阳科技 2023-08-24 14,815.60 40,442.77 36.63% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

 

 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 
方案进

度 

变动

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占总股本

比例(%) 

汇纳科技 2023-05-27 进行中 增持 

汇纳科技股份有限

公司 2023年员工持

股计划 

员工持股

计划 
63.04 0.51 

汇纳科技 2023-05-27 进行中 增持 

汇纳科技股份有限

公司 2023年限制性

股票激励计划 

员工持股

计划 
536.00 4.38 

卡莱特 2023-05-26 进行中 增持 

卡莱特云科技股份

有限公司 2023年限

制性股票激励计划 

员工持股

计划 
81.60 1.20 

数字政通 2023-05-26 进行中 增持 

北京数字政通科技

股份有限公司 2023

年限制性股票激励

计划 

员工持股

计划 
333.80 0.66 

数字政通 2023-05-26 进行中 增持 

北京数字政通科技

股份有限公司 2023

年员工持股计划 

员工持股

计划 
343.04 0.67 

唐源电气 2023-05-23 进行中 减持 
成都唐源企业管理

中心(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股

东 

166.85 2.00 

泛微网络 2023-05-22 进行中 增持 

上海泛微网络科技

股份有限公司 2023

年员工持股计划 

员工持股

计划 
423.71 1.63 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|计算机  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 12 页  

麦迪科技 2023-05-22 进行中 增持 李彪 高管 -- -- 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

4    投资建议 

我们建议把握“大安全”和“数字化”两大机遇，具体推荐“大安全”主线下的信创

和信息安全赛道，以及“数字化”主线下的产业数字化和数据要素赛道。其中产业数

字化赛道具体推荐电力IT、医疗IT和证券IT三个细分板块。 

5    风险提示 

疫情反复风险、宏观经济复苏不及预期、财政支出恢复不及预期、相关产业政策落地

不及预期、数据要素市场建设不及预期、行业竞争加剧。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具
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