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政策持续支持新能源汽车，期待后续放量 
  

——汽车与零部件行业周报（2023.5.22-5.26） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾 
过去一周（2023.5.22-2023.5.26），申万汽车行业上涨 0.19%，表现

强于大盘，所有一级行业中涨跌幅排名第 4。分子板块看，汽车零部件

涨幅最大，汽车服务跌幅最大。汽车零部件上涨 2.44%，摩托车及其

他上涨 0.78%，商用车上涨 0.22%，乘用车下跌 3.40%，汽车服务下

跌 3.63%。 

◼ 核心观点&数据 
国内市场： 

各地政府发布新一轮新能源汽车政策，以拉动汽车消费或支持汽车产

业发展。地方政府层面，持续支持新能源汽车产业发展，武汉、海南

发布新能源汽车消费补贴相关政策，沈阳发布汽车产业发展计划。 

海外市场： 

欧洲重要国家新能源车销量环比下滑。据欧洲各国车协官网，2023年

4月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、瑞典、挪威）

新能源汽车销量合计13.6万辆，同比+13%，环比-42%。七国合计渗

透率为19.4%，同比-0.5pct，环比-2.3pct。 

美国新能源车销量保持同比增长趋势。据Marklines，2023年4月，美

国新能源汽车销量11.4万辆，同比+33%，环比-2%；渗透率为8.4%，

同比+1.8pct，环比-0.3pct。此外，加州已要求拜登政府批准其计划，

即在2035年时在该州销售的所有新车都是电动车或插电式混合动力

车，该政策将有望加速燃油车的淘汰。 

原材料价格： 

据Wind数据，截至2023年5月20日，国内钢材、铝材、橡胶、塑料粒

子价格分别较2023年5月10日变化-1.6%~-0.6%、-0.7%、-3.8%、 -

2.3%。 

 

◼ 投资建议 
2022年7月开始汽车板块震荡下行，我们认为当前板块走势已经充分

反应了市场的悲观预期。近期披露的特斯拉小型新能源汽车的规划，

以及印尼新能源汽车刺激政策，有望为全球新能源汽车的短中期需求

向上进一步夯实基础。我们预计2023年汽车需求恢复增长，结构上

看，新能源车有望保持30%以上增速。我们持续看好汽车产业链。 

1）整车端，重点推荐技术周期和车型周期共振的比亚迪，建议关注长

城汽车； 

2）零部件端，重点推荐单车价值量高、国产化率或渗透率低的连接

器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆科技、文灿

股份，建议关注博俊科技等。 

 

◼ 风险提示 
新车型上市不及预期、产业政策不及预期、供应链配套不及预期、零

部件市场竞争激烈化 
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◼ 数据预测与估值 
 
[Table_RecommendStock] 

公司名称 
股价 EPS PE 

PB 
投资

评级 5/26 23E 24E 25E 23E 24E 25E 

比亚迪(002594) 246.99 11.02 14.67 17.81 22.41 16.84 13.87 6.22 买入 

沪光股份
(605333) 

15.60 0.40 0.76 1.31 39.00 20.53 11.91 4.66 买入 

永贵电器
(300351) 

14.79 0.57 0.88 1.22 25.95 16.81 12.12 2.50 买入 

保隆科技
(603197) 

49.33 1.87 2.53 3.22 26.38 19.50 15.32 3.99 增持 

文灿股份
(603348) 

41.74 1.30 2.37 3.64 32.11 17.61 11.47 3.58 买入 
 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1  核心观点 

国内市场： 

各地政府发布新一轮新能源汽车政策，以拉动汽车消费或支

持汽车产业发展。地方政府层面，持续支持新能源汽车产业发展，

武汉、海南发布新能源汽车消费补贴相关政策，沈阳发布汽车产

业发展计划。 

海外市场： 

欧洲重要国家新能源车销量环比下滑。据欧洲各国车协官网，

2023 年 4 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、

瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 13.6 万辆，同比+13%，环比-

42%。七国合计渗透率为 19.4%，同比-0.5pct，环比-2.3pct。 

美国新能源车销量保持同比增长趋势，支持政策稳健推进。

据 Marklines，2023 年 4 月，美国新能源汽车销量 11.4 万辆，同

比+33%，环比-2%；渗透率为 8.4%，同比+1.8pct，环比-0.3pct。

此外，加州已要求拜登政府批准其计划，即在 2035 年时在该州销

售的所有新车都是电动车或插电式混合动力车，该政策将有望加

速燃油车的淘汰。 

原材料价格： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 5 月 20 日，国内钢材、铝材、

橡胶、塑料粒子价格分别较 2023 年 5 月 10 日变化-1.6%~-

0.6%、-0.7%、-3.8%、 -2.3%。 

投资建议： 

2022年7月开始汽车板块震荡下行，我们认为当前板块走势已

经充分反应了市场的悲观预期。近期披露的特斯拉小型新能源汽

车的规划，以及印尼新能源汽车刺激政策，有望为全球新能源汽

车的短中期需求向上进一步夯实基础。我们预计2023年汽车需求

恢复增长，结构上看，新能源车有望保持30%以上增速。我们持

续看好汽车产业链。 

1）整车端，重点推荐技术周期和车型周期共振的比亚迪，建

议关注长城汽车； 

2）零部件端，重点推荐单车价值量高、国产化率或渗透率低

的连接器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆

科技、文灿股份，建议关注博俊科技等。  
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2  行情回顾 

过去一周（2023.5.22-2023.5.26），申万汽车行业上涨

0.19%，表现强于大盘，所有一级行业中涨跌幅排名第 4。万得全

A收于 4906点，下跌 70点，-1.41%，成交 40513亿元；沪深 300

收于 3851 点，下跌 94 点，-2.37%，成交 10088 亿元；创业板指

收于 2229 点，下跌 49 点，-2.16%，成交 11464 亿元；汽车收于

5244点，上涨 10点，+0.19%，成交 1242亿元，强于大盘。从涨

跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 4，总体

表现位于上游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

细分板块涨跌幅：过去一周（2023.5.22-2023.5.26），汽车

零部件涨幅最大，汽车服务跌幅最大。汽车零部件上涨2.44%，摩

托车及其他上涨0.78%，商用车上涨0.22%，乘用车下跌3.40%，

汽车服务下跌 3.63%。 

板块个股涨跌幅：过去一周（2023.5.22-2023.5.26），涨幅

前五的个股分别为嵘泰股份 18.63%、晋拓股份 15.46%、光洋股

份 14.92%、金钟股份 14.63%、联诚精密 13.67%；跌幅前五的

个股分别为苏威孚 B -10.44%、长城汽车 -11.68%、*ST 越博 -

12.05%、凯龙高科 -12.30%、*ST 庞大 -13.04%。 
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图 2：细分板块涨跌幅  图 3：板块个股涨跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2023 年 5 月 26 日，汽车行业 PE-TTM 

为 28.05，较上周上涨 0.08。 

汽车子板块估值：截至 2023 年 5 月 26 日乘用车、商用车、

汽车零部件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 24.28、

67.99、27.77、53.71、27.47。过去一周，乘用车板块下跌 0.85、

商用车板块上涨 0.19、汽车零部件板块上涨 0.72、汽车服务板块

下跌 2.07、摩托车及其他板块上涨 0.18。 

 

图 4：汽车板块估值水平（PE-TTM）  图 5：乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 6：商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图 7：汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 8：汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图 9：摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  行业数据跟踪：新能源汽车 

3.1  汽车销量：4 月国内汽车销量同比+83%，出口同比

+114% 

据中国汽车工业协会数据，2023年4月汽车销量215.9万辆，

环比-12%，同比+83%。其中，乘用车销量 181.1 万辆，环比-

10%，同比+88%；商用车销量 34.8 万辆，环比-20%，同比+61%。

2023 年 1~4 月，汽车销量 823.5 万辆，同比+7%；其中，乘用车

销量 694.9 万辆，同比+7%；商用车销量 128.6 万辆，同比+9%。 

 

图 10：4 月中国汽车销量 215.9 辆，同比+83% 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

图 11：4 月中国乘用车销量 181.1 万辆，同比+88%  图 12：4 月中国商用车销量 34.8 万辆，同比+61% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

我国汽车出口量持续增长：据中汽协，2023 年 4 月中国汽车

出口 37.6 万辆，同比+166%。其中，乘用车出口 31.6 万辆，同比

增长 2.2 倍；新能源汽车出口 10 万辆，同比增长 8.4 倍。 
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图 13：4 月中国汽车出口 37.6 万辆，同比+166%  图 14：4 月中国新能源车出口 10 万辆，同比增长

8.4 倍 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

 

3.2  4 月新能源汽车：4 月国内重要新能源车企销量保持

环比增长 

据中汽协，2023 年 4 月，中国新能源汽车销量 63.6 万辆，同

比+113%，环比-3%，渗透率为 29.5%。分动力类型看， BEV 销

量 47.1万辆，同比+104%；PHEV 销量 16.5万辆，同比+145%。

2023 年 1~4 月，中国新能源汽车销量 222.2 万辆，同比+43%。 

 

图 15：4 月中国新能源汽车销量 63.6 万辆，同比
+113% 

 图 16：4 月中国新能源汽车渗透率为 29.5%  

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

多数新能源车企保持环比增长趋势，较去年低基数实现同比

高增。2023 年 4 月，9 家新能源车企电动乘用车合计销量约 32.6

万辆，同比+111%，环比+3%。分车企看，比亚迪、广汽埃安、

理想汽车、吉利极氪销量增长强劲：比亚迪销售 20.9 万辆，同比

+99%，环比+2%；广汽埃安销售 4.1 万辆，同比+302%，环比

+2%；理想汽车销售 2.6万辆，同比+516%，环比+23%。从 2023

年 1~4 月累计销量来看，9 家新能源车企电动车合计销量约 113.8

万辆，同比+77%。 
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表 1：4 月 9 家重要车企新能源乘用车合计销量 32.6 万辆，同比+111% 

单位，辆 23 年 4 月 月度

同比 

月度环比 23 年累计 累计同比 

比亚迪  209,467  99% 2%  757,384  94% 

广汽埃安  41,012  302% 2%  121,320  120% 

理想汽车  25,681  516% 23%  78,265  118% 

哪吒汽车  11,080  26% 10%  37,256  -4% 

零跑汽车  8,726  -4% 41%  19,235  -37% 

吉利极氪  8,101  279% 22%  23,335  125% 

长安深蓝  7,756  - -9%  26,564  - 

小鹏汽车  7,079  -21% 1%  25,309  -42% 

蔚来汽车  6,658  31% -36%  37,699  22% 

合计  325,560  111% 3%  1,138,026  77% 

资料来源：各公司官网，各公司公众号，上海证券研究所 

 

欧洲重要国家新能源车销量环比下滑。据欧洲各国车协官网，

2023 年 4 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、

瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 13.6 万辆，同比+13%，环比-

42%。七国合计渗透率为 19.4%，同比-0.5pct，环比-2.3pct。 

图 17：4 月欧洲七国新能源汽车销量同比+13%  图 18：4 月欧洲七国新能源汽车渗透率 19.4%  

 

 

 

资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

 资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

据Marklines，2023年 4月，美国新能源汽车销量 11.4万辆，

同比+33%，环比-2%；渗透率为 8.4%，同比+1.8pct，环比-

0.3pct。 

图 19：4 月美国新能源乘用车销量 11.4 万辆，同比
+33% 

 图 20：4 月美国新能源乘用车渗透率 8.4%，同比
+1.8pct 

 

 

 

资料来源：Marklines，上海证券研究所  资料来源：Marklines，上海证券研究所 
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3.3  原材料价格：多数较历史高位呈现回落趋势 

钢材： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 5 月 20 日，国内螺纹钢、线

材、普通中板价格分别为 3699 元/吨、3866 元/吨、4157 元/吨，

较 2023 年 5 月 10 日变化-0.6%、-0.8%、-1.6%。 

铝材： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 5 月 20 日，国内铝锭价格为

18283 元/吨，较 2023 年 5 月 10 日变化-0.7%。 

橡胶： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 5 月 20 日，国内顺丁橡胶价格

为 10742 元/吨，较 2023 年 5 月 10 日变化-3.8%。 

塑料粒子： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 5 月 20 日，国内聚丙烯价格为

7266 元/吨，较 2023 年 5 月 10 日变化-2.3%。 

 

图 21：国内钢材市场价格（元/吨）  图 22：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 23：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图 24：国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4  行业动态 

表 2：行业动态（2023.05.22-2023.05.27） 

分类 日期 新闻 

政策 

20230523 

海南拟对 7 个新能源车换电项目给予奖励资金 

海南省工业和信息化厅、省交通运输厅近日联合发出公示，拟对 7 个符合条件的新能

源汽车换电模式示范应用项目发放奖励资金，共计人民币 1800 万元。 

20230523 

武汉购车月活动将于 5 月 25 日正式启动，武汉市将在 2023 年 5-6 月期间开展

“2023 武汉汽车展销节暨‘焕新出行 乐购武汉’购车月”活动 。本次活动由

“1+8+N”场系列活动组成。其中，“8”指代 8 场主题活动，包含组织汽车企业开

展发放汽车消费券、汽车团购让利、品牌展销等各类促销活动，以及对在指定销售网

点购车的消费者进行购车抽奖活动等。“N”即联合各区开展“N”场形式多样的汽

车展销团购活动。 

20230523 

欧 7 排放法规遭八大欧盟成员国反对 

据外媒报道，法国、意大利和捷克共和国等八大欧盟成员国反对欧盟新的汽车排放法

规，称欧 7 过于激进，对于汽车制造商来说是不现实的。 

20230524 

韩政府将投资超 14.3 万亿韩元扶持汽车零部件业 

据韩联社，韩国政府公布旨在扶持汽车零部件产业的对策，提出抓投资、育人才、促

出口三大任务。根据对策，官民将向汽车零部件产业投资 14.3 万亿韩元（约合人民

币 770 亿元）以上。 

20230524 

加州寻求 EPA 批准其 2035 年禁售新款汽油车 

据外媒报道，加利福尼亚州已要求拜登政府批准其计划，即在 2035 年时在该州销售

的所有新车都是电动车或插电式混合动力车，这一里程碑式的举措可能加速汽油动力

汽车的淘汰。 

20230525 

2023 年北京新能源指标超 27 万家庭申请 超 47 万个人申请 

5 月 25 日，北京市小客车指标办发布《关于 2023 年北京市新能源小客车指标申请审

核结果和配置工作有关事项的通告》。根据通告，截至 2023 年 3 月 8 日 24 时的申

请，经审核，家庭新能源小客车指标申请共计 276,823 个有效编码，个人新能源小客

车指标申请共计 476,476 个有效编码，单位新能源小客车指标申请共计 19,879 家。 

20230525 

沈阳市发布汽车产业高质量发展三年行动计划 

《沈阳市汽车产业高质量发展三年行动计划（2023-2025）（征求意见稿）》于近日

发布。其中，该《意见稿》的发展目标为，力争到 2025 年，沈阳市汽车工业总产值

达到 4000 亿元，其中新能源汽车产值占比达到 25%，超过 1000 亿元，把沈阳建成

具有一定影响力的国家重要汽车产业中心。 

行业新

闻 

20230523 
FF2.0 终极发布将于北京时间 5 月 31 日举行 

FF 宣布，FF 91 & Faraday Future 2.0 终极发布将于北京时间 5 月 31 日举行。 

20230523 

哪吒 V 车型推出特惠活动，最高优惠 1 万元 

5 月 23 日，哪吒汽车宣布推出 5 周年回馈活动，哪吒 V 最高优惠 1 万元，仅限 1 万

台，优惠后的售价为 7.39-9.39 万元。 

20230524 

特斯拉将在加拿大销售上海工厂生产的电动车 

据路透社消息，特斯拉将在加拿大上市销售中国制造的 Model 3 和 Model Y 车型，特

斯拉网站 5 月 23 日显示，证实特斯拉已完成其从上海工厂向北美的首批发货。 

20230524 

电池产权归用户所有！智己 LS7 即将上线车电分离金融方案 

智己汽车最新推出的“智己 LS7 电池分期专属金融方案”将于 6 月 1 日正式上线 IM

智己 APP，为用户提供更为灵活的金融政策。新政策通过“车体和电池分别购买，分

开享受不同的分期融资”的方式，大幅降低智己 LS7 的入手门槛和月供压力。与传统

的电池租赁方案不同的是，LS7 价值 9~11 万元（90kWh/100kWh）的电池产权将归

属用户所有。 

20230525 

LG 电子开始量产电动汽车充电桩 

据韩媒报道，LG 电子公司 5 月 25 日表示，公司已开始批量生产电动汽车充电桩，以

顺应全球电气化趋势并进军电动汽车充电解决方案领域。 

资料来源：乘联会，盖世汽车，第一电动，上海证券研究所 
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5  新车上市 

表 3：上市新车（2023.5.20-2023.5.26） 

厂商 车型 上市时间 细分市场及车身结构 款式 

北汽新能源 ARCFOX αS 2023/05/19 B HB 新款 

奇瑞汽车 瑞虎 3X 2023/05/19 A0 SUV 改款 

广汽丰田 雅阁 2023/05/20 B NB 新款 

广汽丰田 雅阁 e:PHEV 2023/05/20 B NB 新款 

广汽乘用车 传祺 E9 2023/05/21 C MPV 新款 

一汽大众 捷达 VS5 2023/05/20 A SUV 改款 

一汽大众 捷达 VS7 2023/05/20 A SUV 改款 

一汽轿车 红旗 HS5 2023/05/21 B SUV 改款 

一汽丰田 卡罗拉 2023/05/21 A NB 改款 

一汽丰田 卡罗拉 双擎 2023/05/21 A NB 改款 

东风日产 奇骏 e-POWER 2023/05/22 A SUV 新款 

吉利汽车 博越 L 2023/05/23 A SUV 新款 

一汽大众 奥迪 Q3 2023/05/24 A SUV 改款 

一汽大众 奥迪 Q3 Sportback 2023/05/24 A SUV 改款 

江淮蔚来 蔚来 ES6 2023/05/24 B SUV 新款 

沃尔沃亚太 沃尔沃 XC60 2023/05/25 B SUV 改款 

一汽丰田 亚洲龙 2023/05/25 B NB 改款 

一汽丰田 亚洲龙 双擎 2023/05/25 B NB 改款 

一汽丰田 凌放 2023/05/25 A SUV 改款 

一汽丰田 凌放 双擎 2023/05/25 A SUV 改款 

一汽丰田 卡罗拉 锐放 2023/05/25 A SUV 改款 

比亚迪汽车 宋 Pro DM-i 2023/05/25 A SUV 改款 

上汽通用五菱 宝骏悦也 2023/05/25 A0 SUV 新款 

长安马自达 马自达 CX-50 行也 2023/05/25 A SUV 新款 

资料来源：乘联会公众号，上海证券研究所 

6  公司动态 

6.1  重要公告 

 

表 4：近期重要公告（2023.05.21-2023.05.27） 

公司 公告时间 内容 

江淮汽车 20230522 
2023 年 1-4 月,公司销售各类汽车产品 182897 辆，同比+17%；实现营业收入 144.51 亿元，

同比+20%；实现归母净利 1.99 亿元。 

伯特利 20230522 2023 年度 1-4 月，公司实现营业收入同比+60%左右，归母净利同比+31%左右。 

玲珑轮胎 20230522 4 月，公司销量为 581.53 条，同比+17%。 

科博达 20230522 2023 年度 1-4 月，公司实现营业收入同比+30%左右，归母净利同比+30%左右。 

大地电气 20230523 
根据公司战略发展需要，考虑到未来可拓展新能源线束、工程机械线束业务，为了提升公司综

合竞争能力，公司拟设立全资子公司徐州大地电气有限公司，注册资本为 2000 万元人民币。 

美晨生态 20230523 

公司接到全资子公司山东美晨工业集团有限公司（以下简称“工业集团”）的通知，工业集团

与某国内高端新能源品牌（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）签订了《采

购定点协议》，主要为客户提供新能源管路等相关产品。本次项目周期公为 6 年（2024 年-

2030 年），根据项目生命周期预计产量以及单车供货价格，经初步测算，本次项目生命周期

总金额约人民币 1.1 亿元。 

圣龙股份 20230523 
公司拟与株式会社理研共同投资设立圣龙理研新能源，双方拟将各自拥有的技术和销售渠道构

建能力等技术诀窍相结合，以产生良好的协同效果。 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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6.2  融资动态 

 
表 5：近期增发预案更新（2023.05.22-2023.05.26）   

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量 

(万股) 

预计募集资金 

(亿元) 
定向增发目的 

605128.SH 上海沿浦 2023-05-25 董事会通过 定向 2400 3.9 项目融资 

资料来源：Wind，上海证券研究所   

 
表 6：近期可转债发行预案更新（2023.05.22-2023.05.26） 

公司代码 公司名称 最新公告日 方案进度 发行规模(亿元) 发行期限(年) 

300893.SZ 松原股份 2023/5/27 股东大会通过 4.1 6 

300428.SZ 立中集团 2023/5/26 发审委通过 9.0 6 

688533.SH 上声电子 2023/5/26 证监会核准 5.2 6 

605228.SH 神通科技 2023/5/25 发审委通过 5.8 6 

300969.SZ 恒帅股份 2023/5/25 股东大会通过 4.3 6 

603730.SH 岱美股份 2023/5/24 发审委通过 9.1 6 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

6.3  解禁动态 

 
表 7：近期股份解禁动态（2023.05.29-06.02） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后(万股) 
解禁股份类型 

总股本 流通 A 股 占比 

300100.SZ 双林股份 2023-5-30 568 4,308 40,215 38,706 96% 定增机构配售股 

603529.SH 爱玛科技 2023-6-1 393 14,612 86,205 22,342 26% 股权激励限售股 

838171.BJ 邦德股份 2023-6-2 8,893 79,323 11,893 11,859 100% 首发原股东限售股 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

  

7  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致电动化、智能化进程受阻，汽

车销量不及预期。 

产业政策不及预期：若乘用车购置税减半政策若未延续，商

用车国四淘汰政策推出速度不及预期，汽车销量存在不及预期可

能性。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片、锂资源等环节

供给依然偏紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分

环节盈利能力。 

零部件市场竞争激烈化：若外资零部件厂商在市场竞争中采

取价格战等激进的市场竞争策略，可能会导致零部件国产替代进

程滞缓。  
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