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[Table_Title] 电网投资建设加速，风光装机维持高增 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 电源及电网设备：2023 年 1-4 月电网基本建设投资额为 984 亿元，

同比增速为 10.19%，3-4 月建设有明显加速迹象；1-4 月电源基本建设

投资额达到 1802 亿元，同比增速为 53.6%，风光核均为正增，分别为

20.48%、156.21%、52.52%；逆变器 1-4 月累计出口金额达到 282.72

亿元，增速达 139.69%，增速放缓，其中，荷兰（102.63 亿元）、德国

（26.17 亿元）、南非（16.71 亿元）是我国逆变器出口额排前三的国家。 

新能源汽车及锂电：2023 年 4 月全国新能源汽车市场取得高增长，

其原因主要在于去年 4 月上海疫情严重，导致基数特别低。而抛开这一

因素考虑，今年 4 月的新能源汽车市场确实有所回暖，环比下降幅度仅

3%，较往年的环比下降幅度都更小，表明终端市场尽管恢复幅度相对

来说并不太大，但的确处于恢复当中。同时，从渗透率的角度来看，随

着 3 月燃油车大幅降价促销基本结束，4 月的新能源渗透率重回接近

30%的水平，并且我们预计渗透率有较大概率在 30%左右的平台上稳

定一段时间。 

材料方面，由于下游需求有所恢复，带动上游锂价回升，相应地相

关材料价格也大多有所回升，整体来看可以认为行业整体有所恢复，只

是目前来看恢复幅度还较小，没有完全扭转行业整体不景气的态势。 

光伏行业：产业链价格进一步下跌，需求有望持续得到释放。在新

建产能逐步投产的预期下，产业链产品价格维持下跌趋势。在价格下跌

的刺激下，我国光伏新增装机维持良好的增长状态。根据国家能源局的

公告，2023年4月，我国光伏新增装机为14.65GW，同比增长299.18%，

1 月到 4 月累计新增装机为 48.31GW，同比增长 186.20%。出口方面，

2023 年 4 月，我国太阳能电池出口金额为 44.62 亿美元，同比增长

26.6%，1 到 4 月累计出口 175.95 亿美元，同比增长 17.6%。预计光

伏产品价格仍有一定的下降空间，下游需求将进一步释放，因此我国光

伏装机有望超 120GW，同时国外需求韧性较强，因此行业整体仍将维

持景气。 

风电行业：风电新增装机高增。2023 年 1-4 月份，全国新增风电

并网装机容量 14.2GW；4 月新增装机 3.80GW，同比增加 126.19%。

1-4 月份，风电发电设备累计平均利用 866 小时，比上年同期增加 87

小时。 
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1.行业基本情况 

1.1.电源及电网信息 

2023 年 1-4 月的电网基本建设投资完成额 984 亿元，较去年同期增长

10.19%，不同于前两年一季度后明显收窄的增幅，今年的年内增速在持续攀

高，这是一个比较积极的信号，说明电网建设进度加快。 

2023 年 1-4 月电源基本建设投资完成额达到 1802 亿元，同比增速达到

53.6%；其中，1-4 月除水电同比负增 2.25%外，其他类型电力投资均呈正

增，火电、核电、风电、太阳能发电同增分别为 5.03%、52.52%、20.48%、

156.21%；从新增装机情况来看，对应投资情况，除水电装机为负增 28.86%

外，其他均正增，其中，以太阳能（48.31GW）、火电（12.66GW）、风电

（14.2GW）同增最高，分别达到 186.2%、34.97%、48.23%，太阳能装机

景气度不减，而值得一提的是，风电装机增速大幅提升，3-4 月建设进度明显

提速，一改年初前两月增势低迷的态势。 

图 1. 电网基本建设投资额  图 2. 电源基本建设投资额 

 

 

 
资料来源：国家能源局，红塔证券  资料来源：国家能源局，红塔证券 

2023 年 1-4 月逆变器出口金额为 282.72 亿元，同增达到 139.69%，累

计增速较一季度放缓，4 月出口个数明显下滑，单价较 3 月基本持平，为

1389.41 元/个，因此出口金额为 68.46 亿元，环比下降 14.27%。 

2023 年 1-4 月，我国逆变器前三出口国分别为荷兰、德国、南非，出口

金额分别为102.63亿元、26.17亿元、16.71亿元，同增为266.33%、338.56%、

570.27%，南非电力危机给当地太阳能带来发展机遇，这也是我国对其出口

金额 4 月持续高增（环比增 52.95%），同时 1-4 月数据跃升至第三的原因。

此外，我国对意大利、土耳其的同增也是高增速，分别为 150.54%、429.53%，

出口前十国家中，仅对印度为负增。 

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

电网基本建设投资完成额:累计值（亿元） 累计同比

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

电源基本建设投资完成额:累计值（亿元） 同比增速

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

(y
bj
ie
sh
ou
@e
as
tm
on
ey
.c
om
)

20
23
-0
5-
30

未
经
红
塔
证
券
许
可

任
何
人
不
得
以
任
何
形
式
翻
版
、
复
制
、
刊
登
、
转
载
和
引
用

ybjieshou@eastmoney.com p4



[Table_PageHeader] 

 电力设备 

 

请务必阅读末页的重要说明 5 

 

 

 

图 3. 逆变器出口金额  图 4. 逆变器出口国家情况 

 

 

 

资料来源：海关总署，红塔证券  资料来源：海关总署，红塔证券 

1.1.1.电源及电网个股情况 

从已公布 2023 年一季度报表的重点上市企业来看，电网自动化企业普

遍表现稳定，营利同增；逆变器企业一季度表现持续亮眼，是所有三级行业

中增速最高的；其他电源设备及输变电设备企业中，同时涉及储能、充电桩

的标的，受益于行业高景气度，营利高增，比如储能+充电桩的标的科士达、

盛弘股份；线缆部件行业中，涉细分行业各异，表现分化较明显，其中，海

缆标的东方电缆出现营利负增，万马股份出现利润率明显改善。 

表 1. 重点上市企业 2023 年一季度年报 

上市企业 三级行业 总市值

（亿元） 

2023 年一季度

营收（亿元） 

同比增速 2023 年一季度归母

净利润（亿元） 

同比增速 

科陆电子 电工仪器仪表 107.03 6.39 10.07% -0.42 11.44% 

安科瑞 电工仪器仪表 81.83 2.30 11.15% 0.42 32.65% 

炬华科技 电工仪器仪表 88.22 3.77 28.52% 1.20 68.55% 

海兴电力 电工仪器仪表 116.11 7.93 18.84% 1.76 25.38% 

许继电气 电网自动化设备 240.28 32.64 32.18% 1.49 48.48% 

东方电子 电网自动化设备 122.54 11.50 21.81% 0.77 26.32% 

国电南瑞 电网自动化设备 1,868.44 61.95 7.65% 5.26 38.68% 

宏发股份 电网自动化设备 327.92 32.80 14.09% 3.25 16.35% 

四方股份 电网自动化设备 114.90 11.77 10.11% 1.42 10.13% 

南网科技 电网自动化设备 225.03 4.60 88.49% 0.30 570.93% 

阳光电源 逆变器 1,703.22 125.80 175.42% 15.08 266.90% 

锦浪科技 逆变器 425.29 16.54 50.09% 3.24 97.27% 

上能电气 逆变器 123.32 6.20 184.39% 0.37 126.59% 

禾迈股份 逆变器 292.15 5.80 153.48% 1.76 102.08% 

昱能科技 逆变器 214.31 4.36 151.05% 1.18 282.91% 

固德威 逆变器 320.42 17.19 164.59% 3.36 3473.72% 

良信股份 配电设备 126.13 9.32 16.29% 0.85 17.84% 

正泰电器 配电设备 586.73 157.41 47.37% 12.02 109.78% 

科华数据 其他电源设备Ⅲ 183.06 14.90 50.02% 1.44 46.32% 

科士达 其他电源设备Ⅲ 241.66 14.03 150.23% 2.34 330.38% 
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麦格米特 其他电源设备Ⅲ 159.72 15.61 30.80% 1.61 119.12% 

易事特 其他电源设备Ⅲ 168.28 13.93 3.93% 1.08 9.91% 

新雷能 其他电源设备Ⅲ 116.28 4.97 5.59% 1.14 31.01% 

盛弘股份 其他电源设备Ⅲ 129.02 4.48 88.52% 0.63 172.53% 

英杰电气 其他电源设备Ⅲ 162.75 2.33 15.24% 0.55 2.33% 

思源电气 输变电设备 361.59 21.72 24.88% 2.18 43.54% 

特锐德 输变电设备 240.82 19.77 6.79% 0.20 18.98% 

特变电工 输变电设备 908.74 262.87 37.21% 47.24 51.34% 

平高电气 输变电设备 152.25 19.56 20.82% 1.51 276.10% 

中国西电 输变电设备 291.15 47.33 21.78% 1.86 42.26% 

金盘科技 输变电设备 138.01 12.97 41.06% 0.87 107.73% 

万马股份 线缆部件及其他 143.21 30.75 -1.69% 0.92 125.93% 

汉缆股份 线缆部件及其他 139.06 15.79 -8.63% 1.75 29.65% 

远东股份 线缆部件及其他 122.51 43.10 2.83% 1.20 39.01% 

东方电缆 线缆部件及其他 360.36 14.38 -20.82% 2.56 -8.09% 

起帆电缆 线缆部件及其他 91.24 45.61 23.50% 1.54 2.99% 

东方电气 综合电力设备商 555.76 147.17 4.44% 10.19 10.04% 
 

资料来源：wind，红塔证券 

 

1.2.新能源汽车终端需求情况 

1.2.1.产销量情况 

1.2.1.1.产量 

产量方面，根据中汽协数据，4 月全国新能源汽车产量 64.0 万辆，同比

增长 105.21%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）48.3 万辆，同比增

长 99.30%；插电式混动（PHEV）15.7 万辆，同比增长 126.40%。 

1-4 月累计产量 229.1 万辆，同比增长 43.41%。其中，纯电动汽车（EV）

累计产量 168.2 万辆，同比增长 32.36%；插电式混动（PHEV）15.7 万辆，

同比增长 87.02%。 

表 2. 4 月全国分类型新能源汽车产量（辆） 

 

 当月产量 当月同比 累计产量 累计同比 

新能源汽车 64.0 105.21% 229.1 43.41% 

    EV 48.3 99.30% 168.2 32.36% 

    PHEV 15.7 126.40% 60.9 87.02% 

资料来源：Wind，红塔证券 

1.2.1.2.销量 

销量方面，根据中汽协数据，4 月全国新能源汽车销量 63.6 万辆，同比

增长 112.80%，新能源渗透率 29.46%。其中，以动力类型分，纯电动汽车

（EV）47.1 万辆，同比增长 103.82%；插电式混动（PHEV）16.5 万辆，同

比增长 143.77%。 
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1-4 月新能源汽车累计销量 222.2 万辆，同比增长 43.51%。其中，纯电

动汽车累计销量 162.4 万辆，同比增长 31.90%，插电式混动汽车累计销量

59.8 万辆，同比增长 89.05%。 

表 3. 4 月全国分类型新能源汽车销量（辆） 

 

 当月销量 当月同比 累计销量 累计同比 

新能源汽车 63.6 112.80% 222.2 43.51% 

    EV 47.1 103.82% 162.4 31.90% 

    PHEV 16.5 143.77% 59.8 89.05% 

资料来源：Wind，红塔证券 

图 5. 全国新车销售新能源渗透率 

 

资料来源：Wind，红塔证券 

1.2.1.3.点评 

4 月全国新能源汽车市场实现高增长，其原因主要在于去年 4 月上海疫

情严重，导致基数特别低。而抛开这一因素考虑，今年 4 月的新能源汽车市

场确实有所回暖，环比下降幅度仅 3%，较往年的环比下降幅度都更小，表明

终端市场尽管恢复幅度相对来说并不太大，但的确处于恢复当中。同时，从

渗透率的角度来看，随着 3 月燃油车大幅降价促销基本结束，4 月的新能源

渗透率重回接近 30%的水平，并且我们预计渗透率有较大概率在 30%左右的

平台上稳定一段时间。 

 

1.3.动力电池整体情况 

1.3.1.价格跟踪 

本月动力电池电芯价格持续下跌，但下跌速度开始趋缓，考虑到上游锂

价已经企稳回升，预计后续电芯价格调降幅度有限。 

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

(y
bj
ie
sh
ou
@e
as
tm
on
ey
.c
om
)

20
23
-0
5-
30

未
经
红
塔
证
券
许
可

任
何
人
不
得
以
任
何
形
式
翻
版
、
复
制
、
刊
登
、
转
载
和
引
用

ybjieshou@eastmoney.com p7



[Table_PageHeader] 

 电力设备 

 

请务必阅读末页的重要说明 8 

 

 

 

图 6. 动力电池电芯价格（元/Wh） 

 

资料来源：Wind，红塔证券 

1.3.2.装机量情况 

2023 年 4 月共装车动力电池 24.45GWh，同比增速 98%，其中三元

8.61GWh，同比增长 64%，磷酸铁锂 15.84GWh，同比增长 125%。 

图 7. 动力电池装车量（GWh） 

 

资料来源：GGII，红塔证券 

分技术路径来看，4 月动力电池中磷酸铁锂占比较上月略微下滑，但仍

处于近期平均水平，达到 64.75%。 
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图 8. 动力电池分技术路径装车量（GWh）  图 9. 当月技术路径份额 

 

 

 

资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

4 月动力电池市场排名基本稳定。 

图 10. 头部动力电池厂商份额变化  图 11. 当月动力电池厂商份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

 

1.4.锂电池主要材料价格跟踪 

1.4.1.锂产品相关价格跟踪 

近期锂源价格在 4、5 月交界时段内达到最低点不足 20 万元/吨后出现明

显回升。最低点较去年底高点近 60 万元/吨的水平下滑约 66%，而目前较此

前最低点则又回升了近 54%，目前在 29 万元/吨附近。 
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图 12. 电池级碳酸锂及氢氧化锂的市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.4.2.正极材料相关价格跟踪 

近期正极材料价格随上游锂价波动。 

图 13. 磷酸铁锂正极价格（元/吨）  图 14. 三元正极价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券  资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.4.3.负极材料相关价格跟踪 

本月负极材料价格持续下滑。 
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图 15. 碳负极平均价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.4.4.电解液相关价格跟踪 

近期电解液价格在持续下跌后有小幅回升。 

图 16. 电解液市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.4.5.隔膜相关价格跟踪 

本月隔膜价格总体保持稳定。 
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图 17. 隔膜市场价格（元/平米） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.5.光伏：产业链价格下跌，国内装机持续增长 

根据国家能源局的公告，2023 年 4 月我国光伏新增装机为 14.65GW，

较 2022 年 4 月增长 10.98GW，环比 2023 年 3 月增长 1.36GW。2023 年 1

到 4 月，我国光伏新增装机累计达到 48.31GW，同步增长 186.20%。今年

以来，国内光伏新增装机一直维持高增长状态，其原因主要在于产业链产品

价格下跌，下游光伏项目的投资收益持续提高，国内的需求逐步释放。随着

上游新建产能的投放，预计上游产品仍有一定的降价空间，因此国内良好的

需求有望持续，预计今年国内光伏装机有望超过 120GW。 

图 18. 2023 年 1 月至 4 月国内光伏新增装机情况（GW） 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

在出口方面，根据国家海关总署的统计，2023 年 4 月，我国太阳能电池

出口金额为 44.62 亿美元，同比增长 26.6%，1 到 4 月累计出口 175.95 亿美

元，同比增长 17.6%。 
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图 19. 2023 年 1 月至 4 月光伏出口情况（亿美元） 

 

资料来源：海关总署，红塔证券 

从出口来看，国外需求韧性仍比较强。去年同期，由于地缘冲突造成能

源价格大幅上涨，导致光伏出口大幅增加。今年地缘冲突影响减弱，能源价

格也出现了下滑，但是我国光伏出口仍保持增长，并且产品单价是下降的，

因此，国外需求韧性还是比较强。 

在新建产能逐步投产的预期下，产业链产品价格整体维持下跌趋势。目

前，多晶硅价格已经下跌到 14 万元/吨。虽然从 2 月份以来，其价格一直处

于下跌状态中，但是在行业产能大幅扩张和相较于成本仍有一定利润空间的

背景下，预计多晶硅价格将进一步下降。 

图 20. 硅料历史价格（元/吨） 

 

资料来源：百川资讯，红塔证券 
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1.6.风电 

装机数据方面，2023年 1-4月份，全国新增风电并网装机容量 14.2GW；

累计并网装机容量 379.66GW，占电源总装机比例 14.3%。4 月新增装机

3.80GW，同比增加 126.19%。1-4 月份，全国发电设备累计平均利用 1145

小时，比上年同期减少 31 小时。其中，风电 866 小时，比上年同期增加 87

小时。 

图 21. 风电近四年单月装机情况（单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

 

图 22. 2020-2023 年风电发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 
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图 23. 2013-2023 年各发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

招标数据方面，2023 年 1-4 月，根据中国风电新闻网统计，新增风机招

标规模在 28.258GW（含国际项目）。 

2.行业事件点评 

2.1.国家发改委官网发布《关于第三监管周期省级电
网输配电价及有关事项的通知》(发改价格〔2023〕
526 号) 

为进一步深化输配电价改革，更好保障电力安全稳定供应，推动电力行

业高质量发展，现就第三监管周期省级电网输配电价及有关事项通知如下： 

一、按照《国家发展改革委国家能源局关于印发<输配电定价成本监审办

法>的通知》（发改价格规〔2019〕897 号）、《国家发展改革委关于印发<省级

电网输配电价定价办法>的通知》（发改价格规〔2020〕101 号）及有关规定，

核定第三监管周期各省级电网输配电价，具体见附件。 

二、用户用电价格逐步归并为居民生活、农业生产及工商业用电（除执

行居民生活和农业生产用电价格以外的用电）三类；尚未实现工商业同价的

地方，用户用电价格可分为居民生活、农业生产、大工业、一般工商业用电

（除执行居民生活、农业生产和大工业用电价格以外的用电）四类。 

三、执行工商业（或大工业、一般工商业）用电价格的用户（以下简称

工商业用户），用电容量在 100 千伏安及以下的，执行单一制电价；100 千伏

安至 315 千伏安之间的，可选择执行单一制或两部制电价；315 千伏安及以

上的，执行两部制电价，现执行单一制电价的用户可选择执行单一制电价或

两部制电价。选择执行需量电价计费方式的两部制用户，每月每千伏安用电

量达到 260 千瓦时及以上的，当月需量电价按本通知核定标准 90%执行。每

月每千伏安用电量为用户所属全部计量点当月总用电量除以合同变压器容量。 

5021 4778 4364 4186 4219 4378 4307 4211 4444 4379 1424

3359 3669 3590 3619 3597 3607 3697 3825 3606 3412 738

7874 7787 7403 7060 7089 7543 7394 7450 7802 7616
2472
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四、工商业用户用电价格由上网电价、上网环节线损费用、输配电价、

系统运行费用、政府性基金及附加组成。 

系统运行费用包括辅助服务费用、抽水蓄能容量电费等。 

上网环节线损费用按实际购电上网电价和综合线损率计算。电力市场暂

不支持用户直接采购线损电量的地方，继续由电网企业代理采购线损电量，

代理采购损益按月向全体工商业用户分摊或分享。 

五、居民生活、农业生产用电继续执行现行目录销售电价政策。 

六、省级价格主管部门要精心组织、周密安排，确保输配电价平稳执行，

做好与电网企业代理购电制度等的协同，密切监测输配电价执行情况，发现

问题及时报告我委（价格司）。电网企业要按照相关要求，严格执行本通知核

定的输配电价，统筹推进电网均衡发展；对各电压等级的资产、费用、收入、

输配售电量、负荷、用户报装容量、线损率、投资计划完成进度等与输配电

价相关的基础数据进行统计归集，每年 5 月底前报我委（价格司）和省级价

格主管部门。 

本通知自 2023 年 6 月 1日起执行，现行政策相关规定与本通知不符的，

以本通知规定为准。（来源：国家发改委） 

点评：本次输配电政策的出台，较大程度的利好了电压等级高的优质用

电客户，而对于小工商业用户则会面临用电成本增加的可能，因此在这种情

况下，用户侧的能源管理类企业或迎来机遇；此外，辅助服务费用、抽水蓄

能容量电费单列，储能辅助服务单列后有利于形成成本转嫁，盈利会有改善。 

2.2.广东省能源局：关于印发广东省推进能源高质量
发展实施方案的通知 

《通知》：规模化开发海上风电。推动海上风能资源集中连片开发利用，

打造广东海上风电基地；加快推动已纳入规划的海上风电场址建设；有序推

进国管海域场址项目试点示范，组织做好新项目业主竞争性配置和国管海域

项目示范开发等工作。（有关市能源主管部门，广东电网公司、有关可再生能

源开发企业） 

因地制宜发展陆上风电和生物质能。结合资源条件，在远离居民生活区

且风能资源较为丰富的区域适度开发集中式陆上风电，因地制宜发展分散式

陆上风电。因地制宜开发生物质能，统筹规划垃圾焚烧发电、农林生物质发

电、生物天然气项目开发。（有关市能源主管部门，广东电网公司、有关可再

生能源开发企业） 

做大做强优势产业。做大做强海上风电装备制造业，加快形成集整机制

造与叶片、电机、齿轮箱、轴承等关键零部件制造，以及大型钢结构、海底

电缆等加工生产为一体的高端装备制造基地，提前布局海上风电运维基地。  

可再生能源体系项目：新增建成阳江沙扒、汕尾甲子、汕头勒门、揭阳

神泉、惠州港口、湛江外罗、珠海金湾等约 800 万千瓦海上风电项目；开工
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建设阳江青洲、阳江帆石、汕尾红海湾、珠海高栏等约 1200 万千瓦海上风电

项目。新增投产太阳能光伏发电项目约 1200 万千瓦。 

点评：未来海上风电规模化将成为大趋势。沿海有丰富风能资源的省份，

多为经济发达地区，其电价相对较高，同时作为负荷中心，海风可实现就近

消纳，优势显著。 
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