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沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 交运行业周报（5.15-5.21）：冷链业务
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3. 交运行业周报（5.1-5.7）：五一航空出
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4. 交运行业周报（4.24-4.30）：跨境电商
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5. 交运行业 2023Q1 持仓分析：AI大热

交运配比回落，中国需求支撑航运景气  
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6. 快递行业 3月数据点评：疫情稳定下件

量持续修复，行业ASP短期承压  
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[Table_Summary]  油汇：4月份，布伦特原油期货均价 83.4美元/桶，环比+5.3%，WTI原油期货

均价 79.4美元/桶，环比+8.2%。美元兑人民币中间价均值为 6.88，环比-0.2%。 

 民航总体表现：4 月份，民航总体执飞航班量为 395830 架次，环比+6.6%，

恢复到 2019 年同期的 101.1%。民航运输机队总体利用率为 7.3 小时/日，环

比+9.7%，恢复到 2019年同期的 94.9%。民航执行客运航班量为 406674架次，

环比+7.2%，恢复到 2019 年同期的 95.7%。民航客运航班执行率为 89.1%，

环比+6.4pp，恢复到 2019 年同期的 95.9%。国内、港澳台、国际民航旅客运

输量分别环比+9.1%、+26.1%、+48.3%，恢复到 2019年同期 103.4%、49.3%、

26.7%。国内、港澳台、国际民航旅客周转量分别环比+8.6%、+22.4%、+40.0%，

恢复到 2019 年同期的108.7%、46.1%、26.2%。 

 主要航空公司： 4月份，中国国航、东方航空、南方航空、春秋航空、吉祥航

空 ASK 环比+13.0%、+10.9%、+7.2%、+2.1%、+1.3%，分别恢复到 19 年

同期的 102.3%、89.9%、91.9%、111.5%、115.7%；RPK环比+14.7%、+13.6%、

+9.9%、+2.7%、+0.1%，分别恢复到 19年同期的 89.2%、77.6%、84.1%、

108.3%、109.8%；客座率环比+1.0 pp、+1.7 pp、+1.9 pp、+0.5 pp、-1.0 pp，

分别恢复到 19年同期的 87.2%、86.3%、91.5%、97.1%、94.9%。 

 主要机场： 4月份，首都机场旅客吞吐量为 422.3万人，环比 12.6%，为 2019

年同期的 52.8%；起落飞机 31595架次，环比+5.1%，为 2019年同期的 68.1%；

货邮吞吐量为 8.3 万吨，环比+5.5%。虹桥机场旅客吞吐量为 363.5 万人，同

比+28057.7%；起落飞机 22880 架次，同比+6273.3%；货邮吞吐量为 2.6 万

吨，同比+6931.9%。浦东机场旅客吞吐量为 351.7万人，环比-2.3%，为 2019

年同期的 55.4%；起落飞机 29074架次，环比-9.8%，为 2019年同期的 55.4%；

货邮吞吐量为 27.4 万吨，环比-7.4%，为 2019 年同期的 93.3%。深圳机场旅

客吞吐量为 431.4 万人，环比+5.6%，为 2019 年同期的 103.6%；起落飞机

31900 架次，环比-0.3%，为 2019年同期的 109.6%；货邮吞吐量为 11.9万吨，

环比-6.1%，为 2019年同期的 116.5%。白云机场旅客吞吐量为 512.9万人，

环比+2.9%，为 2019 年同期的 88.2%；起落飞机 37604 架次，环比+9.4%，

为 2019 年同期的 96.5%；货邮吞吐量为 15.6 万吨，环比-0.7%，为 2019 年

同期的 98.4%。 

 多项政策调整：日本、德国放宽中国入境人员的防疫措施。国务院常务会议 4

月 7日审议了《无人驾驶航空器飞行管理暂行条例（草案）》，强调加快完善

监管体制机制。国务院 4 月 25 日发布关于推动外贸稳规模优结构的意见，尽

快推进国际客运航班稳妥有序恢复。外交部发言人毛宁 4 月 25 日宣布，自 4

月 29日起，所有来华人员可以登机前 48小时内抗原检测代替核酸检测，航空

公司不再查验登机前检测证明。 

 风险提示：汇率、油价波动，疫情持续时间超预期，地缘冲突不断加剧，宏观

经济增长乏力等。 
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1 油汇 

4 月份，布伦特原油期货均价 83.4 美元/桶，环比+5.3%，WTI原油期货均价 79.4 美元

/桶，环比+8.2%。 

4 月份，美元兑人民币中间价均值为 6.88，环比-0.2%。 

图 1：原油期货价格走势 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

图 2：美元兑人民币：中间价 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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2 民航总体表现 

2.1 民航执飞航班量 

4月份，民航总体执飞航班量为 39.6万架次，环比+4.3%，恢复到 2019年同期的 101.1%。

民航运输机队总体利用率为 7.3 小时/日，环比+9.7%，恢复到 2019 年同期的 94.9%。 

图 3：民航执飞航班量：总体  图 4：民航运输机队利用率：总体 

 

 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  数据来源：航班管家，西南证券整理 

2.2 民航执行客运航班量 

4 月份，民航执行客运航班量为 40.7 万架次，环比+7.2%，恢复到 2019 年同期的 95.7%。

民航客运航班执行率为 89.1%，环比+6.4pp，恢复到 2019 年同期的 95.9%。 

图 5：民航执行客运航班量  图 6：民航客运航班执行率 

 

 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  数据来源：航班管家，西南证券整理 
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2.3 民航旅客运输量 

4 月份，国内、港澳台、国际民航旅客运输量分别环比+9.1%、+26.1%、+48.3%，恢

复到 2019 年同期的 103.4%、49.3%、26.7%。 

图 7：旅客运输量：国内  图 8：旅客运输量：港澳台 

 

 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  数据来源：航班管家，西南证券整理 

图 9：旅客运输量：国际 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  
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2.4 民航旅客周转量 

4 月份，国内、港澳台、国际民航旅客周转量分别环比+8.6%、+22.4%、+40.0%，恢

复到 2019 年同期的 108.7%、46.1%、26.2%。 

图 10：旅客周转量：国内  图 11：旅客周转量：港澳台 

 

 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  数据来源：航班管家，西南证券整理 

图 12：旅客周转量：国际 

 

数据来源：航班管家，西南证券整理  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
航空机场数据跟踪月报（2023.4）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  5 

3 主要航空公司数据 

3.1 可用座公里（ASK） 

4月份，中国国航、东方航空、南方航空、春秋航空、吉祥航空 ASK环比+13.0%、+10.9%、

+7.2%、+2.1%、+1.3%，分别恢复到 19 年同期的 102.3%、89.9%、91.9%、111.5%、115.7%。 

图 13：ASK：中国国航  图 14：ASK：东方航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 15：ASK：南方航空  图 16：ASK：春秋航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 17：ASK：吉祥航空 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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3.2 收入客公里（RPK） 

4月份，中国国航、东方航空、南方航空、春秋航空、吉祥航空 RPK环比+14.7%、+13.6%、

+9.9%、+2.7%、+0.1%，分别恢复到 19 年同期的 89.2%、77.6%、 84.1% 、 108.3% 、

109.8%。 

图 18：RPK：中国国航  图 19：RPK：东方航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 20：RPK：南方航空  图 21：RPK：春秋航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 22：RPK：吉祥航空 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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3.3 客座率 

4 月份，中国国航、东方航空、南方航空、春秋航空、吉祥航空客座率环比+1.0 pp、+1.7 

pp、+1.9 pp、+0.5 pp、 -1.0 pp，分别恢复到 19 年同期的 87.2%、86.3%、91.5%、97.1%、

94.9%。 

图 23：客座率：中国国航  图 24：客座率：东方航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 25：客座率：南方航空  图 26：客座率：春秋航空 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 27：客座率：吉祥航空 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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4 主要机场数据 

4.1 首都机场 

首都机场旅客吞吐量、飞机起落架次、货邮吞吐量均环比上升。4 月份，首都机场旅客

吞吐量为 422.3 万人，环比 12.6%，为 2019 年同期的 52.8%；起落飞机 31595 架次，环比

+5.1%，为 2019 年同期的 68.1%；货邮吞吐量为 8.3 万吨，环比+5.5%。 

图 28：旅客吞吐量：首都机场  图 29：飞机起落架次：首都机场 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 30：货邮吞吐量：首都机场 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  
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4.2 上海机场 

4 月份，虹桥机场旅客吞吐量为 363.5 万人，同比+28057.7%；起落飞机 22880 架次，

同比+6273.3%；货邮吞吐量为 2.6 万吨，同比+6931.9%。 

4 月份，浦东机场旅客吞吐量为 351.7 万人，环比-2.3%，为 2019 年同期的 55.4%；起

落飞机 29074 架次，环比-9.8%，为 2019 年同期的 68.9%；货邮吞吐量为 27.4 万吨，环比

-7.4%，为 2019 年同期的 93.3%。 

图 31：旅客吞吐量：浦东国际机场  图 32：飞机起落架次：浦东国际机场 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 33：货邮吞吐量：浦东国际机场 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  
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4.3 深圳机场 

深圳机场旅客吞吐量环比上升，起落飞机架次、货邮吞吐量环比下降。4 月份，深圳机

场旅客吞吐量为 431.3 万人，环比+5.6%，为 2019 年同期的 103.6%；起落飞机 31900 架

次，环比-0.3%，为 2019 年同期的 109.6%；货邮吞吐量为 11.9 万吨，环比-6.1%，为 2019

年同期的 116.5%。 

图 34：旅客吞吐量：深圳机场  图 35：飞机起落架次：深圳机场 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 36：货邮吞吐量：深圳机场 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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4.4 白云机场 

白云机场旅客吞吐量、起落飞机架次环比上升，货邮吞吐量环比下降。4 月份，白云机

场旅客吞吐量为 512.9 万人，环比+2.9%，为 2019 年同期的 88.2%；起落飞机 37604 架次，

环比+9.4%，为 2019 年同期的 96.5%；货邮吞吐量为 15.6 万吨，环比-0.7%，为 2019 年

同期的 98.4%。 

图 37：旅客吞吐量：白云机场  图 38：飞机起落架次：白云机场 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 39：货邮吞吐量：白云机场 
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5 相关政策调整 

日本官房长官松野博一 4月 3日表示，将放宽针对来自中国的入境人员的新冠病毒边境

口岸防疫措施；关于目前必须出示的阴性证明，如果接种了 3 剂以上疫苗，那么 4 月 5 日以

后无需出示就允许入境。 

国务院 4月 7日发布公告，国务院常务会议审议了《无人驾驶航空器飞行管理暂行条例

（草案）》。会议强调，要全面贯彻落实总体国家安全观，统筹发展和安全，以实施《条例》

为契机，规范无人驾驶航空器飞行以及有关活动，积极促进相关产业持续健康发展，有力维

护航空安全、公共安全、国家安全。坚持安全为本，着眼生产销售、组装改装、登记识别、

人员资质、运行监控等全链条，加快完善监管体制机制，健全监管服务平台，提升监管服务

能力，确保飞行活动安全有序。坚持创新驱动发展大力推进关键核心技术攻关，加快构建自

主可控、安全可靠的产业链供应链，促进技术融合创新，丰富应用场景，完善产业生态，更

好推动相关产业高质量发展。  

德国驻华大使馆 4月 20日公告，针对从中国前往德国旅行人员的入境限令已全面取消，

自 2023 年 5 月 1 日起，赴德观光旅游也将恢复开放。 

国务院 4月 25日发布关于推动外贸稳规模优结构的意见，提出便利跨境商务人员往来。

意见指出：提高 APEC 商务旅行卡办理效率，加大工作力度推动其他国家畅通我商务人员申

办签证渠道、提高办理效率；继续为境外客商办理来华签证提供便利，研究优化远端检测措

施；尽快推进国际客运航班特别是国内重点航空枢纽的国际客运航班稳妥有序恢复，推动中

外航空公司复航增班，更好为商务人员往来提供航空运输保障。 

外交部发言人毛宁 4 月 25 日宣布，为进一步便利中外人员往来，本着科学精准、安全

有序的原则，中方将进一步优化远端检测安排；自 4 月 29 日起，所有来华人员可以登机前

48 小时内抗原检测代替核酸检测，航空公司不再查验登机前检测证明；下一步，民航局将继

续及时审批中外航空公司新增和恢复国际航班申请，协助推进解决航空公司恢复国际航班过

程中遇到的困难和问题，保障国际客运航班平稳有序恢复。 

6 风险提示 

汇率、油价波动，疫情持续时间超预期，地缘冲突不断加剧，宏观经济增长乏力等。
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