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 策略：6月政策利好吹拂有望带动 A 股市场企稳。从全球资产

的配置角度来看，当前 A 股具有估值高性价比+宏观经济相对较为

稳定的优势，奠定 A 股资产全球配置的价值优势。从基本面看，A

股站在现在的位置没有继续下跌的基础。当前仍在震荡筑底中，是

布局的好时机。我们认为在短期负面情绪充分释放后，市场有望企

稳后向上，仍以结构性机会为主，已充分调整+基本面扎实的高景

气板块是配置主要方向。投资策略应当聚焦风险已充分释放+低估

值的龙头个股。5 月我们建议战略性布局大消费、科技、新能源等

板块里的价值股。 

 机械：降本增效驱动技术迭代，关注铜电镀、0BB等技术进展。

持续看好制造强国与供应链安全趋势下高端装备进口替代以及双

碳趋势下新能源装备领域投资机会。建议关注：1）机械设备领域

存在进口替代空间的子行业，包括数控机床及刀具、机器人、科学

仪器、半导体设备等；2）新能源领域受益子行业，包括光伏设备、

风电设备、核电设备、储能设备等；3）新能源汽车带动的汽车供

应链变革下的设备投资，包括一体压铸、换电设备、复合铜箔等。 

要闻 

三大美股指午盘均曾转跌，纳

指连日收创九个月新高；英伟

达一度涨超 7%，部分 AI 概念

股大涨 

 

美国债务危机警报尚未解除，

闯关国会遇“拦路虎”，多名共

和党人公开反对 

 

习近平主持召开二十届中央国

家安全委员会第一次会议强

调，加快推进国家安全体系和

能力现代化，以新安全格局保

障新发展格局 

 

中国外长秦刚会见特斯拉首席

执行官马斯克 

 

A 股港股抄底资金汹涌，基金公

司出手自购，港股 ETF吸金 222

亿 
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[table_content] 银河观点集锦 

策略：筑底时布局，市场迎曙光——2023 年 6 月投资组合报告 

 

1、核心观点 

2023 年 5 月 A 股市场震荡下跌。截至 5 月 29 日，本月上证指数下跌 3.06%，深证成指下

跌 4.56%，创业板指下跌 5.20%。板块方面，电力，机械，电子本月表现较好。本月日均成交

金额 1.7 亿元，北向资金净流出 89.88 亿元。 

稳增长政策将持续发力，后续经济复苏内生动力有望提升。中国经济复苏中，从年初至

今的经济恢复出现了波折，消费场景稳步复苏，其他方面仍需要时间，如工业增加值增速大幅

不及预期。政策端存在结构性加量空间，预计下半年美联储暂缓加息后，中国有望受益于国际

收支、汇率的改善等。伴随内生力的不断释放，预计我国消费在未来几个月将持续向好，虽然

当前的消费板块仍然没有启动行情，但是充分受益于消费复苏，我们认为消费板块有望在 6、

7 月份迎来投资机会。 

6 月政策利好吹拂有望带动 A 股市场企稳。从全球资产的配置角度来看，当前 A 股具有

估值高性价比+宏观经济相对较为稳定的优势，奠定 A 股资产全球配置的价值优势。从基本面

看，A 股站在现在的位置没有继续下跌的基础。当前仍在震荡筑底中，是布局的好时机。我们

认为在短期负面情绪充分释放后，市场有望企稳后向上，仍以结构性机会为主，已充分调整+

基本面扎实的高景气板块是配置主要方向。投资策略应当聚焦风险已充分释放+低估值的龙头

个股。5 月我们建议战略性布局大消费、科技、新能源等板块里的价值股。 

风险提示：1）美债利率超预期上行的风险；2）货币和财政政策基调转向的风险；3）地

缘政治风险。 

 

（分析师：蔡芳媛） 

 

机械：聚焦新技术、新产品、N型化——SNEC2023 见闻 

 

1、核心观点 

市场行情回顾：上周机械设备指数上涨 0.04%，沪深 300 指数下跌 2.37%，创业板指下跌

2.16%。机械设备在全部 28 个行业中涨跌幅排名第 4 位。剔除负值后，机械行业估值水平 30.1

（整体法）。上周机械行业涨幅前三的板块分别是机床工具、光伏设备、激光；年初至今涨幅

前三的细分板块分别是仪器仪表、半导体设备、机器人。 
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周关注：SNEC2023 见闻：聚焦新技术、新产品、N 型化 

SNEC2023 人气火爆，新技术新产品亮相。5 月 24 日-26 日，SNEC 第十六届(2023)国际

太阳能光伏与智慧能源(上海)展览会在上海举行，吸引报名人数超过 50 万，参展企业超过 3100

家，规模空前。展会的火爆也侧面反映出需求的持续释放，协鑫集团董事长朱共山表示，预计

今年全球光伏新增装机约 350GW，其中欧洲光伏将保持 40%的高增速。产品端来看，1）N 型

技术大势所趋。隆基、晶科、晶澳、天合光能、阿特斯、东方日升等主流组件厂 TOPCon 产

品，基于 N 型电池的较高效率，叠加半片、多主栅等技术，组件功率在 600-700W+，转换效

率在 22.5%-23%左右。天合光能、通威、东方日升、华晟新能源等企业推出的 HJT 产品功率

均达到 720W 以上。2）钙钛矿方面，隆基绿能宣布在商业级绒面 CZ 硅片上实现晶硅-钙钛矿

叠层电池 31.8%的转换效率，成为目前基于商业化 CZ 硅片上叠加钙钛矿所获得的最高国际认

证转换效率。3）光伏建筑一体化 BIPV 产品也十分亮眼，晶科能源屋顶 BIPV/光伏幕墙、永

臻科技 BIPV 光伏幕墙/彩色幕墙、国电投光伏绿色建材光伏瓦等多款 BIPV 新品均有亮相。 

降本增效驱动技术迭代，关注铜电镀、0BB 等技术进展。高测股份首发 30μm 金刚线，

具备更好的颗粒均匀性以及更好的切削能力。芯碁微装与海源复材、广信材料签署合作协议，

将合作开发 N 型电池铜电镀金属化技术。帝尔激光、天准科技铜电镀，迈为股份、奥特维 0BB

技术进展顺利。迈为推出双面微晶异质结高效电池制造整体解决方案，有效提升电池光电转换

效率，未来通过硅片薄片化（110-90μm）、边皮料应用、硅料/吸杂优化、0BB 银浆降耗、银

包铜应用、低铟方案应用、规模效应等多项电池之外的技术叠加，HJT 有望实现低于常规技术

0.02 元/W 的成本优势。 

2、投资建议 

持续看好制造强国与供应链安全趋势下高端装备进口替代以及双碳趋势下新能源装备领

域投资机会。建议关注：1）机械设备领域存在进口替代空间的子行业，包括数控机床及刀具、

机器人、科学仪器、半导体设备等；2）新能源领域受益子行业，包括光伏设备、风电设备、

核电设备、储能设备等；3）新能源汽车带动的汽车供应链变革下的设备投资，包括一体压铸、

换电设备、复合铜箔等。 

风险提示：新冠肺炎疫情反复；政策推进程度不及预期；制造业投资增速不及预期；行业

竞争加剧等。 

 

（分析师：鲁佩,范想想） 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：周颖，食品饮料行业分析师，清华大学本硕，2007年进入证券行业，2011年加入银河证券研究院。多年消费行业研

究经历。 
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推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 
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