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【东兴传媒】传媒互联网行业周报：快手组建大模型研发团队，拼多多一季

度净利润同比大幅增长（20230529） 

周观点： 

本周（2023.5.22-2023.5.26），传媒（申万）指数下跌 2.97%，恒生科技指数

下跌 3.42%。近期港股互联网公司陆续发布一季度财报，可以看到，（1）短

视频、游戏、低价电商、本地生活服务景气度较高，相关公司快手、网易、

拼多多、美团均实现较高收入增长；（2）互联网广告市场尚未完全恢复；（3）

降本增效策略持续稳步推进；（4）积极布局人工智能。我们认为，2023 年，

互联网板块营收端与利润端均有望实现同比改善，看好短视频、游戏、本地

生活、企业服务、人工智能等赛道。 

走势概览: 

本周（2023.5.22-2023.5.26），传媒（申万）指数下跌 2.97%， 

上证指数下跌 2.16%，创业板指数下跌 2.16%，中概股指数下跌 2.03%，恒生

科技指数下跌 3.42%，恒生指数下跌 3.62%，纳斯达克综指上涨 2.51%。 

本周（2023.5.22-2023.5.26），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次为公共事

业（+1.08%）、通信（+0.37%）、环保（+0.24%）。 

本周（2023.5.22-2023.5.26），涨跌幅排名前三的 A 股传媒重点标的依次为大

丰实业（+6.91%）、吉比特（+6.39%）、每日互动（-1.15%）。 

本周（2023.5.22-2023.5.26），涨跌幅排名前三的海外互联网重点标的依次为

拼多多（+17.99%）、快手（+7.49%）、知乎（+0.82%）。 

行业新闻及公司重要公告： 

（1）大丰实业：5 月 26 日，与中国歌剧舞剧院达成战略合作； 

（2）拼多多：2023 年 Q1 净利润 81.01 亿元，上年同期 25.99 亿元； 

（3）快手：已组建大模型研发团队，当前模型处于训练阶段暂无发布计划； 

（4）【知乎】公司发布 2023 年第一季度财报，公司实现收入 9.94 亿元，同

比增长 33.8%；净亏损 1.79 亿元，去年同期亏损 6.14 亿元； 

（5）【快手】公司发布 2023 年第一季度财报，公司实现收入 252.17 亿元，

同比增长 19.7%；净亏损 6.98 亿元，去年同期亏损 62.54 亿元。 

风险提示：监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 

 

(分析师：石伟晶  执业编码：S1480518080001  电话：021-25102907) 

  

A 股港股市场 
   

指数名称 收盘价  涨跌% 

上证指数 3,204.56 -0.61 

深证成指 10,793.85 -0.7 

创业板 2,193.41 -1.14 

中小板 7,014.22 -0.76 

沪深 300 3,798.54 -1.02 

香港恒生 18,234.27 -1.94 

国企指数 6,163.34 -1.92  
 

A 股新股日历（本周网上发行新股）  

名称 价格 行业 发行日 

天键股份 46.16 电子 20230529 

双元科技 125.8

8 

机械设备 20230529 

豪江智能 13.06 机械设备 20230530 

南王科技 17.55 轻工制造 20230531 

阿特斯 11.10 电力设备 20230531 
 
*价格单位为元/股 

 

A 股新股日历（日内上市新股）  

名称 价格 行业 上市日 

星昊医药 12.30 医药生物 20230531  

*价格单位为元/股 

 

数据来源：恒生聚源、同花顺、东兴证券研

究所 

东兴晨报 P1 

 



 
东兴晨报 P2 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

【东兴煤炭】煤炭行业：煤价走弱，呈现供强需弱格局，反弹仍旧可期

（20230530）  

国内动力煤、炼焦煤价格均仍在下跌。截止 5 月 23 日，秦皇岛动力煤山西优

混 5500 平仓价格 950 元/吨，月环比跌幅达 4.9%。截至 5 月 22 日，综合的

中国炼焦煤价格指数报 1786.3 元/吨，月环比跌幅达 12.77%。现值需求淡季，

煤价暂无回弹趋势，延续弱势运行，但预期的迎峰度夏煤炭消费水平，有望

使得煤价仍具支撑。 

动力煤炭生产速度有所回落，库存维持高位，供应较充足。全国发电量及火

电发电量月环比下跌，但较近两年仍处高位。4 月，原煤月度产量为 38145 万

吨，月环比跌幅达 8.57%。截至 5 月 22 日，六大发电集团煤炭库存共 1401.4 

万吨，月环比涨幅达 11.11%；日均耗煤量共 73.7 万吨，环比上月基本持平。

截至 5 月 19 日，三港口煤炭库存合计 1420 万吨，月环比涨幅达 11.99%。4

月，当月发电量同比增长 6.1% 至 6583.5 亿千瓦时，月环比跌幅达 8.22%。

其中，4 月火力发电量同比增长 11.5% 至 4494.4 亿千瓦时，月环比跌幅达 

12.66%。鉴于 4 月全国水力发电未达预期，电厂应该不会放松对煤炭的采购，

又因为盛夏将至，预计接下来终端的需求会有所扩大。 

海外动力煤、炼焦煤价格及国际海运费均回落，煤炭进口量总体上稍有回落。

截至 5 月 23 日，澳纽卡斯尔港 NEWC 动力煤离岸价格 160 美元/吨，环比

上月持平；欧洲三港 DES ARA 动力煤离岸价格 112 美元/吨，环比上月跌幅

达 22.22%；京唐港对澳主焦煤库提含税价报收 1790 元/吨，环比上月跌幅

达 14.35%。截至 5 月 22 日，澳纽卡斯尔-中国煤炭海运费（巴拿马型）报收  

14.5 美元/吨，环比上月持平；印尼塔巴尼奥-中国广州(50000MT/10%)的煤

炭 CDFI 程租报收 9.40 美元/吨，环比上月跌幅达 7.30%。4 月，煤及褐煤

月度进口量达 4068 万吨，月环比跌幅达 1.19%。由于国内的煤价不断走弱，

供应又较充足，部分进口煤价格优势渐渐减弱，总体上来说煤炭进口量有所

回落。 

结论：5 月份以来，煤价延续弱势运行。我国煤炭生产速度有所回落，库存

维持高位，供应较充足。全国发电量及火电发电量月环比下跌，但较近两年

而言仍处高位，需求仍在恢复与扩大。国内动力煤价格下跌和需求偏淡，国

内海运费仍在下跌，港口库存在上涨。海外动力煤、炼焦煤价格及国际海运

费均回落，煤炭进口量总体上稍有回落。 

风险提示：行业面临有效需求不足，煤价下跌等不及预期的风险。 

(分析师：曹奕丰  执业编码：S1480519050005  电话：021-25102904；研究

助理：  莫文娟   职业编码：S1480122080006  电话：010-66555574) 
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重要公司资讯 

1. 卧龙电驱：在半直驱和双馈技术路线的客户上有所突破。卧龙电驱在互

动平台表示，南阳防爆的风电业务在稳步推进，产能建设工作正常。除

了金风外，公司也在积极接触其他客户，在半直驱和双馈技术路线的客

户上也有所突破。（资料来源：同花顺） 

2. 创耀科技：目前在研的车用短距无线芯片已量产 并且已与部分头部车企

或 tier1 供应商达成合作意向。创耀科技在互动平台表示，在研的车用芯

片属于短距无线芯片，应用于智能座舱的环绕立体声音响、头枕音响、

商用车 360 环视等，目前该短距无线芯片已量产，并且已与部分头部车

企或 tier1 供应商达成合作意向。PHY 芯片属于接口类的芯片，PHY 芯

片可与公司的工业芯片组合形成套片。（资料来源：同花顺） 

3. 普源精电：拟定增募资不超 2.9 亿元，用于马来西亚生产基地项目等。

普源精电 5 月 30 日发布以简易程序向特定对象发行股票预案，公司本次

拟发行股票的数量不超过 1000 万股（含本数），行募集资金总额不超过

（含）2.9 亿元，用于马来西亚生产基地项目、西安研发中心建设项目，

发行对象为不超过 35 名（含 35 名）特定对象。（资料来源：同花顺） 

4. 盐湖股份：目前公司碳酸锂日产量已提升至 100 吨以上。盐湖股份在互

动平台表示，目前公司碳酸锂日产量已提升至 100 吨以上，随着气温回

升，碳酸锂产量会逐步提升。同时目前公司在碳酸锂提锂装置后端沉锂

母液回收环节增加萃取装置，将进一步提升氯化锂回收率，增加产量。

（资料来源：同花顺） 

5. 银邦股份：参股公司飞而康是 C919 金属 3D 打印零部件合格供应商。银

邦股份在互动平台表示，公司的参股公司飞而康快速制造科技有限责任

公司主营业务是金属 3D 打印（增材制造），通过 3D 打印生产的零部件

可应用于飞机、火箭、航空发动机等航空航天领域，飞而康是 C919 金

属 3D 打印零部件合格供应商。公司目前持有飞而康 17.27%的股份。（资

料来源：同花顺） 

经济要闻 

1. 国家统计局：5 月制造业 PMI 为 48.8%，前值为 49.2%。细分观察，大

型企业 PMI 为 50.0%，高于上月 0.7 个百分点，其中生产指数和新订单

指数分别为 51.5%和 50.3%，比上月上升 1.4 和 1.3 个百分点，产需同步

扩张。中、小型企业 PMI 分别为 47.6%和 47.9%，比上月下降 1.6 和 1.1

个百分点，中小企业景气度依然较弱。（资料来源：同花顺） 

2. 发改委：6 月 1 日起多地执行最新输配电价。国家发展改革委日前印发

通知，在严格成本监审基础上核定第三监管周期省级电网输配电价，进

一步深化输配电价改革。改革后，输配电价结构更加合理，不同电压等

级电价更好反映了供电成本差异，为促进电力市场交易、推动增量配电

网微电网等发展创造有利条件，新的电价方案将于 6 月 1 日起执行。此

次第三监管周期电价改革统一核定了各省级电网输配电价，并将用户用

电价格逐步归并为居民生活用电、农业生产用电及工商业用电三类，而

在尚未实现工商业用电同价的地方，用户用电价格可分为居民生活、农

业生产、大工业、一般工商业用电四类，其中，居民生活及农业生产用

电继续执行现行电价政策，工商业用电用户按照用电容量区间计价，用

电容量在 100 千伏安及以下的执行单一制电价，100 千伏安至 315 千伏

安之间可在单一制或两部制电价间选择执行，315 千伏安及以上的执行

两部制电价，已经执行单一制电价的用户可在单一制电价或两部制电价

间选择执行。（资料来源：同花顺） 
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3. 深圳市：发布《深圳市加快推动人工智能高质量发展高水平应用行动方

案（2023—2024 年）》。《方案》指出，要整合深圳市算力资源，建设城

市级算力统筹调度平台，实现“算力一网化、统筹一体化、调度一站式”，

全市可统筹的公共智能算力及相关网络带宽保持国内领先水平。鹏城云

脑Ⅲ项目 2023 年年底前启动建设。同时加快实施“智能算力网络关键技

术体系研究及验证”项目。积极有序集聚政府、企业、科研机构、高校等

的智能算力资源，与周边城市加强智能算力合作，谋划共建粤港澳大湾

区智能算力统筹调度平台。（资料来源：同花顺） 

4. 中物联：6 月份钢材市场需求或将继续下降。据中物联钢铁物流专业委

员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2023 年 5 月份为 35.2%，环比下

降 9.8 个百分点，连续 3 个月环比下降，显示钢铁行业运行趋弱。分项

指数变化显示，市场需求继续弱势运行，钢厂生产再度下滑，原材料价

格全面明显，钢材价格震荡下行，钢市运行较为低迷。预计 6 月份，钢

材市场需求或将继续下降，钢厂生产有一定减产压力，原材料价格保持

弱势运行，钢材价格低位震荡。预计 6 月份，钢材市场需求或将继续下

降。5 月份市场需求较为疲软，进入 6 月份以后，钢材市场将逐步进入

传统消费淡季，高温多雨天气将给市场需求带来一定影响，基础设施建

设和房地产行业短期内也难有明显回升，造船业和汽车产业虽向好运行，

但其需求增量不足以对冲下行压力，预计 6 月钢材有效需求将延续 5 月

以来下行势头，环比呈现下降态势。（资料来源：同花顺） 

5. 市场监管总局：批准在中国大唐集团郓城电厂两台超超临界(1000MW)

燃煤电站锅炉中试用 G115 钢。至此，G115 钢正式进入工程试用阶段，

标志着我国锅炉用高温新材料应用取得突破进展，这对推动电站锅炉节

能减排、助力实现“双碳”目标具有重要战略意义，并将进一步推动我国

新材料高科技自立自强，打破关键耐热材料长期依赖进口的局面。（资料

来源：同花顺） 
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每日研报 

       

【东兴纺织服装】东兴轻纺&商社周观点：关注 618 国牌成交表现，暑期出行预热较好（20230531） 

观点综述： 

618 大促已开启，部分国货品牌在李佳琦直播间首日销售表现亮眼。天猫平台 618大促于 5月 26日晚 20：00 开启，李佳琦直

播美妆节也于同日同步开启。整体来看，李佳琦直播间合作品牌数量增多，尤其是国货美妆品牌数量明显增多，包括珀莱雅、

彩棠、薇诺娜、薇诺娜 BABY、丸美、夸迪、润百颜、米蓓儿、可复美、可丽金、瑷尔博士和佰草集等在内的多个国货美妆品

牌均登陆李佳琦直播间。根据青眼数据显示，部分国货美妆品牌在 618 预售首日李佳琦直播间获得较好销售表现。GMVTOP10

品牌中上榜的国货品牌有 2 个，为珀莱雅和薇诺娜，GMV分别为 3.13 亿元和 1.03 亿元。可复美排名第 11，GMV 为 1.01 亿元，

也呈现亮眼表现。 

出行链方面，第二波感染来临，暑期出行数据仍乐观。近期第二波疫情感染人数增加，市场情绪阶段性承压，专家预计本轮

疫情或将于 6 月底达到高峰，在全年复苏大背景不变的前提下，关注二轮疫情进展，以及对端午、暑期出行旺季的影响。携

程平台暑期订单量已全面超过 2019 年同期，国内机票搜索热度与均价双升。携程数据显示，截至 5 月 16 日，今年暑期订单

量已经全面超过 2019 年同期。5 月下半月/6 月上半月/6 月下半月国内单程机票含税均价分别较 2019 年同期上涨

7.9%/12.6%/29%。暑运期间机票均价达 1509 元，搜索热度较 2019 年增长 22.9%。 

投资建议：我们持续看好优质国货美妆品牌的快速发展，尤其是聚焦功效护肤具有较高技术加持的中高端国货美妆品牌，建

议关注具有较强业绩兑现或有较大业绩边际改善的公司。暑期来临，国内景区建议关注符合休闲度假趋势的休闲一体化景点，

同时酒店行业集中度提升大趋势下建议关注头部酒店企业。 

市场回顾 

本周纺织服装行业下跌 1.66%，轻工制造下跌 1.63%，商贸零售下跌 3.10%，社会服务下跌 0.82%，美容护理下跌 1.12%，在申

万 31个一级行业中分别排第 17、16、24、10、13名。指数方面，上证指数下跌 2.16%，深证成指下跌 1.64%。 

重点推荐： 

珀莱雅、贝泰妮、爱美客、锦江酒店、华住集团、海伦司、奈雪的茶、安踏体育、李宁、华利集团、台华新材、志邦家居、

金牌厨柜、太阳纸业 

风险提示：宏观经济下行影响购买力、疫情发展超预期，政策风险 

(分析师：刘田田  执业编码：S1480521010001  电话：010-66554038  分析师：常子杰  执业编码：S1480521080005  电话：

010-66554040  分析师：刘雪晴  执业编码：S1480522090005  电话：010-66554026  分析师：魏宇萌  执业编码：

S1480522090004  电话：010-66555446  研究助理：沈逸伦  执业编码：S1480121050014  电话：010-66554044) 

 

【东兴农林牧渔】农林牧渔行业报告：猪价磨底产能去化有望持续，关注宠物海外订单恢复（20230531） 

报告摘要： 

生猪养殖：本周生猪价格为 14.28 元/千克，较上周上涨 0.21%;猪肉价格为 19.39 元/千克，较上周下跌 0.05%;仔猪价格 35.74

元/千克，较上周上涨 1.71%;二元母猪价格为 2659.40 元/头，较上周下跌 0.21%。本周生猪均价触底回升，供给端存在量缩

挺价情况，消费端需求一般，猪价小幅上涨，但仍缺乏大幅上涨基础。仔猪价格有所上涨，养殖端看好下半年猪价，补栏积

极性有所提升，但整体以参与短期育肥为主，母猪价格仍小幅走弱。猪价位于持续弱势磨底期，养殖端持续亏损，主被动去

产能持续，猪周期持续向好，建议逢低布局。行业估值低位，具备较强的配置价值。建议关注周期磨底阶段管理优异与产能

扩张的相关企业，重点推荐牧原股份、天康生物等。 

宠物：5 月 25 日，京东超市宠物业务部公开发布了《2023 中国宠物行业趋势洞察白皮书》：京东平台上的宠物用户、场景、

品牌三方面逐渐呈现出新的趋势。在用户方面，线上宠物消费势头强劲，同时也更注重性价比，多元养宠成常态；在场景趋

势上，天然健康、真材实料、安全溯源、AI 养宠等 7 大变化出现；在品类趋势上，烘焙粮、冻干粮成高增长赛道，老龄犬烘
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焙粮销售额同比增长 61 倍，彰显出强势的发展潜力。中宠股份在近日公告的调研信息中表示，公司境外出口订单在 4 月份已

经基本恢复，5-6 月有望转正，我们认为宠物食品出口业务已经迎来拐点，建议持续关注海外订单恢复情况及国内市场品牌拓

展。推荐关注国内市场持续拓展的宠物食品龙头中宠股份和佩蒂股份；推荐关注涉及宠物医药的上市公司科前生物、生物股

份、普莱柯等。 

市场回顾： 

本周（0522-0526）申万农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：农产品加工-1.87%、饲料-2.06%、动物保健-2.17%、养殖业

-2.72%、种植业-3.05%、渔业-3.51%。 

本周（0522-0526）申万农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：绿康生化 7.84%、大禹节水 6.04%、獐子岛 5.82%、中基健

康 5.60%、*ST 正邦 4.85%；表现后五的公司为：*ST 天山-1.96%、北大荒-1.97%、双塔食品-2.13%、神农科技-2.42%、天康

生物-2.44%。 

重点推荐： 

【重点推荐】牧原股份、海大集团、普莱柯、科前生物、生物股份 

【建议关注】隆平高科、大北农、天康生物、中宠股份、佩蒂股份 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

(分析师：程诗月  执业编码：S1480519050006  电话：010-66555458) 
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分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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DONGXING SECURITIES

免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 
公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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