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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 本周（2023.5.27–2023.6.2，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 2.42%，
同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 0.28%、0.87%，超额收益分别
为 2.14%、1.55%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：国家统计局发布 5 月 PMI 数据：
建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月 5.7 个百分点，仍位于较高景气区
间。业务活动预期指数为 62.1%，低于上月 2.0 个百分点，持续位于 60%以
上高位景气区间，反映企业后续良好的景气预期。 

◼ 周观点：短期板块有所回调，国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持
续推荐建筑板块的投资机会：（1）1-4 月基建投资仍维持同比较快增长，
反映狭义财政支出和专项债的前置发力效果，4-5 月建筑 PMI 有所回落，
但整体仍处于高景气区间，政策预期有所升温，我们预计后续稳增长政策
有望继续发力，基建链条景气有望继续维持；同时，新一轮国有企业改革
正在谋划实施，2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，提
升净资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央企继续提升经营效率，
结合 22 年报情况来看，经营效果已开始体现，结合此前证监会提出的探索
建立中国特色估值体系，建筑央企有望迎来基本面和估值共振，我们继续
看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，推
荐中国交建、中国建筑、中国电建、中国铁建，建议关注中国中铁等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，
将进一步深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范
围、更高水平、更深层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市
场打开更大空间，今年以来我国与“一带一路”沿线国家贸易保持较快增
长；近期中国-中亚峰会顺利举办，取得丰硕成果，互联互通有望助力基建
投资发展。今年是一带一路倡议提出 10 周年，第三届“一带一路”高峰论
坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更多政策支持有望出台，叠加近
期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关注国际工程板
块和相关区域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北方国
际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色
节能建筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细
分领域景气度较高，有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服
务商志特新材；建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、建筑+AI 方向的华
阳国际；新能源业务转型和增量开拓方面，推荐中国电建，建议关注中国
能建等。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期
等。 
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1.   行业观点 

短期板块有所回调，国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持续推荐建筑板块的

投资机会：（1）1-4 月基建投资仍维持同比较快增长，反映狭义财政支出和专项债的前

置发力效果，4-5 月建筑 PMI 有所回落，但整体仍处于高景气区间，政策预期有所升温，

我们预计后续稳增长政策有望继续发力，基建链条景气有望继续维持；同时，新一轮国

有企业改革正在谋划实施，2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，提升

净资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央企继续提升经营效率，结合 22 年报情

况来看，经营效果已开始体现，结合此前证监会提出的探索建立中国特色估值体系，建

筑央企有望迎来基本面和估值共振，我们继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建

龙头企业估值持续修复机会，推荐中国交建、中国建筑、中国电建、中国铁建，建议关

注中国中铁等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一

步深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更深

层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间，今年以来我国与

“一带一路”沿线国家贸易保持较快增长；近期中国-中亚峰会顺利举办，取得丰硕成

果，互联互通有望助力基建投资发展。今年是一带一路倡议提出 10 周年，第三届“一

带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更多政策支持有望出台，叠加

近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关注国际工程板块和相关区

域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建

筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注装配式建

筑方向的鸿路钢构、建筑+AI 方向的华阳国际；新能源业务转型和增量开拓方面，推荐

中国电建，建议关注中国能建等。 
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表1：建筑板块公司估值表 

股票代码 股票简称 

2023/6/2 归母净利润（亿元） 市盈率（倍） 

总市值 

（亿元） 
2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 

300986.SZ 志特新材* 52 1.8  2.3  3.0  3.9  28.9  22.6  17.3  13.3  

601618.SH 中国中冶 835 102.7  119.0  139.7  157.7  8.1  7.0  6.0  5.3  

601117.SH 中国化学 533 54.2  65.3  77.1  88.8  9.8  8.2  6.9  6.0  

002541.SZ 鸿路钢构 202 11.6  15.1  17.9  21.5  17.4  13.4  11.3  9.4  

600970.SH 中材国际* 331 21.9  29.4  34.3  40.8  15.1  11.3  9.7  8.1  

600496.SH 精工钢构 78 7.1  8.6  10.7  12.0  11.0  9.1  7.3  6.5  

002051.SZ 中工国际 144 3.3  4.7  6.0  7.3  43.6  30.6  24.0  19.7  

002140.SZ 东华科技 65 2.9  3.4  4.2  5.1  22.4  19.1  15.5  12.7  

601390.SH 中国中铁 1,948 312.8  355.6  400.5  450.5  6.2  5.5  4.9  4.3  

601800.SH 中国交建* 1,686 191.0  214.8  235.6  259.4  8.8  7.8  7.2  6.5  

601669.SH 中国电建* 1,089 114.4  137.6  155.2  176.9  9.5  7.9  7.0  6.2  

601868.SH 中国能建 1,005 78.1  90.9  106.5  123.4  12.9  11.1  9.4  8.1  

601186.SH 中国铁建* 1,386 266.4  293.2  331.9  366.1  5.2  4.7  4.2  3.8  

600039.SH 四川路桥 901 112.1  138.3  169.0  199.7  8.0  6.5  5.3  4.5  

601611.SH 中国核建 255 17.5  21.0  26.2  31.7  14.6  12.1  9.7  8.0  

300355.SZ 蒙草生态 62 1.8  2.4  2.9  3.3  34.4  25.8  21.4  18.8  

603359.SH 东珠生态 48 0.3  3.8  5.2  0.0  160.0  12.6  9.2  - 

300284.SZ 苏交科 76 5.9  6.8  7.8  9.2  12.9  11.2  9.7  8.3  

603357.SH 设计总院 63 4.4  5.1  5.8  6.6  14.3  12.4  10.9  9.5  

300977.SZ 深圳瑞捷 26 0.2  1.1  1.4  1.7  130.0  23.6  18.6  15.3  

002949.SZ 华阳国际 29 1.1  1.7  2.1  2.6  26.4  17.1  13.8  11.2  

601668.SH 中国建筑* 2,550 509.5  572.1  614.3  663.4  5.0  4.5  4.2  3.8  

002081.SZ 金螳螂 127 12.7  15.0  17.7  20.3  10.0  8.5  7.2  6.3  

002375.SZ 亚厦股份 62 1.9  - - - 32.6  - - - 

601886.SH 江河集团 90 4.9  6.3  8.1  10.1  18.4  14.3  11.1  8.9  

002713.SZ 东易日盛 36 -7.5  1.3  2.2  - - 27.7  16.4  - 
 

数据来源：Wind、东吴证券研究所， 

备注：标*个股盈利预测来自东吴证券研究所，其余个股盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业数据点评 

（1）国家统计局发布 5 月 PMI 数据 

点评：建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月 5.7 个百分点，仍位于较高景气区

间。业务活动预期指数为 62.1%，低于上月 2.0 个百分点，持续位于 60%以上高位景气

区间，反映企业后续良好的景气预期。 

图1：建筑业 PMI：商务活动指数（%）  图2：建筑业 PMI：新订单指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
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图3：建筑业 PMI：业务活动预期指数（%）  图4：建筑业 PMI：投入品价格指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
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2.2.   行业新闻 

 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

广东：推进横琴、前海、南沙三大平台建设，引领打造环珠江口 100 公里“黄金内湾”。 财联社 2023/5/29 

多地积极探索适儿化改造加快推进儿童友好城市建设 中国建设报 2023/6/1 

国家铁路局迅速部署铁路重大事故隐患专项排查整治 2023 行动 中国交通新闻网 2023/6/1 

财政系统组织申报 2023 年第二批专项债项目：13 领域可用专项债作资本金 财联社 2023/6/2 

数据来源：财联社，中国建设报，中国交通新闻网，东吴证券研究所 

 

2.3.   板块上市公司重点公告梳理 

 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2023/5/29 东南网架 
发布子公司签订重大合同

的公告 

成都东南于近日收到了与万华物资签订的《采购框架合同》，合同总

金额（税后）为人民币 1,074,155,000 元，合同金额占公司 2022 年营

业总收入的 8.90%。 

2023/5/30 鸿路钢构 
关于公司获得政府补助的

公告 
补助金额与收益相关的政府补助资金共计 1260 万元，计入当期损益。 

2023/5/30 华建集团 
关于收到财政扶持资金的

公告 

公司收到上海市黄浦区财政局拨付的 2022 年度企业第一批产业扶持

资金 1060 万元，该款项主要用于企业生产发展。 

2023/5/31 粤水电 

关于广州市城市轨道交通

8 号线北延段支线工程

（江府~纪念堂）及同步实

中标价 100.29亿元，华隧集团承担的工程施工任务金额为 22.64亿元，

该项目总工期 1800 日历天。  

图5：建筑业 PMI：销售价格指数（%）  图6：建筑业 PMI：从业人员指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
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施工程施工总承包项目中

标的公告 

2023/5/31 粤水电 

关于投资建设湖南汝城绿

中源农牧公司和湘荣牧业

公司养殖厂 25.9MW 屋顶

分布式光伏发电项目的公

告 

公司拟由全资子公司东南粤水电的全资子公司汝城能源公司在湖南

省郴州市汝城县投资建设汝城绿中源农牧公司 A、B、C、D 区各

5.9MW和汝城县湘荣牧业发展有限公司养殖厂 2.3MW屋顶分布式光

伏发电项目，合计 25.9MW，项目总投资 1.27 亿元，含 98.97 万元流

动资金。 

2023/6/1 四川路桥 
重大项目中标暨签署协议

的公告 

全资子公司“路桥集团”签订《G7611 线西昌至香格里拉（四川境）高

速公路项目 ZCB-3 合同段施工总承包合同》，合同总金额约为 324.08

亿元，总工期为 54 个月。 

2023/6/2 中国电建 重大工程中标公告 
公司与下属子公司中标广州市城市轨道交通 8 号线北延段工程及同

步实施工程施工总承包二标项目，中标金额约为 60.45 亿元人民币。 

2023/6/2 中国电建 
关于筹划控股子公司分拆

上市的提示性公告 

公司拟筹划分拆下属控股子公司中电建新能源集团股份有限公司至

境内证券交易所上市，分拆上市事项不会导致丧失对电建新能源的控

制权。 

2023/6/2 东华科技 

关于收到科大硅谷高新孵

化园一期项目施工中标通

知书的公告 

公司与中建二局联合体被确定为科大硅谷高新孵化园一期项目施工

的中标人，中标金额 11.93 亿元。 

2023/6/2 中国海诚 

关于向特定对象发行股票

申请获得中国证券监督管

理委员会同意注册批复的

公告 

证监会同意公司向特定对象发行股票的注册申请，本次募集资金总额

不超过 4.13 亿元。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 2.42%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分

别为 0.28%、0.87%，超额收益分别为 2.14%、1.55%。 

个股方面，东易日盛、华建集团、蒙草生态、中钢国际、风语筑位列涨幅榜前五，

森特股份、江河集团、粤水电、浙江建投、中国电建位列涨幅榜后五。 

图7：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2023-6-2 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

002713.SZ 东易日盛 8.61 11.10  10.82  36.67  

600629.SH 华建集团 8.53 11.07  10.79  94.31  

300355.SZ 蒙草生态 3.85 10.95  10.67  -90.99  

000928.SZ 中钢国际 9.18 9.68  9.40  56.12  

603466.SH 风语筑 15.25 9.32  9.04  12.71  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2023-6-2 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

603098.SH 森特股份 20.66 -2.22  -2.50  -26.79  

301058.SZ 江河集团 14.24 -2.45  -2.73  -44.65  

002060.SZ 粤水电 6.47 -3.29  -3.57  -3.86  

002761.SZ 浙江建投 16.78 -6.88  -7.16  -20.40  

601669.SH 中国电建 6.32 -7.20  -7.48  -10.73  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   风险提示 

疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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