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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 45 

行业总市值（亿元） 8,649.75 

流通市值（亿元） 8,454.48 

行业市盈率 TTM 22.9 

沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 钢铁行业周报（5.22-5.28）：维持弱需

求，钢厂减产压力加剧  (2023-05-29) 

2. 钢铁行业周报（5.15-5.21）：需求依旧

较弱，钢企盈利改善  (2023-05-22) 

3. 钢铁行业 2023Q1机构持仓分析：持仓

环比下降，特钢集中度提升  

(2023-05-17) 

4. 钢铁行业周报（5.8-5.14）：需求景气

度较弱，产量调控力度或增强  

(2023-05-15) 

5. 钢铁行业周报（5.1-5.7）：减产压力下

需求放缓，原料价格继续下探  

(2023-05-07) 
  

 [Table_Summary]  行情回顾：本周沪深300指数收报 3861.8，周涨幅0.3%。钢铁指数收报2234.0，

周跌幅 0.0%。本周钢铁各子板块，普钢+0.7%,特钢-2.7%。  

 普钢：本周普钢价格偏强运行。根据 Mysteel 调研，本周钢厂高炉开工率

82.36%，环比持平；高炉产能利用率为 89.66%，环比-1.3pp；日均铁水产量

240.81万吨，环比下降0.71万吨。据中钢协，5月中旬重点钢企粗钢日产224.55

万吨，环比-0.24%。受进口煤价格大度下跌拖累，焦煤价格走弱，成本支撑转

弱。钢材库存持续下降，根据 Mysteel统计，截至 6月 2日，全国螺纹钢市场

总库存 824.20 万吨，环比-4.83%。短期来看，铁水高位持稳运行，库存保持

良好去化态势，供需格局暂无明显矛盾，但政策预期渐起，预计钢价仍将偏强

震荡运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

 特钢：国内金属需求表现韧性，市场悲观情绪冲击过后，出现修复性反弹。美

元指数受短期加息博弈影响小幅反弹，给金属价格带来压力。镍在高端特钢成

本构成中占比较大，短期来看，镍价上行将压缩相关企业利润空间。中长期来

看，我国制造型升级加速，高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建

议关注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢应用领域。主要标的：图南股

份、抚顺特钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

 铁矿：本周铁矿价格上行。铁水产量环比上升，据 Mysteel 统计，本周样本钢

厂日均铁水产量为 240.81万吨，环比下降 0.71万吨。据 Mysteel统计，本周

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8635.33 万吨，环比减少 58.04 万吨。据

Mysteel数据，截至 6月 2 日，全国 45港铁矿石库存矿库存为 12752.54，环

比下降 41.29万吨。短期来看，二季度将逐步进入发运旺季，需求端铁水将面

临减产压力，但受消息面影响进一步下行调整空间有限，具备阶段性超跌反弹

的条件，预计铁矿石价格偏弱震荡运行。主要标的：海南矿业、宝地矿业。  

 煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，本周产能利用

73.8%，环比+0.2pp。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量

环比下降 0.71万吨。据 Mysteel统计，本周钢厂焦炭库存 609.56万吨，环比

下降 6.6 万吨。受进口煤价格大度下跌拖累，焦煤价格走弱，焦企让利钢厂，

据 Mysteel数据，本周全国平均吨焦盈利 1元/吨。短期来看，市场第九轮提降

落地，钢厂面临减产压力，预计双焦市场偏弱运行。主要标的：山西焦煤、山

西焦化。 

 动力煤：本周动力煤价格下行。产地煤矿维持正常生产，供应偏宽松。当前在

电煤消费淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，非电企业用煤需求低迷。库

存高位承压运行，截止 6月 4日环渤海九港库存 2774.6万吨，环比下降 174.7

万吨。短期来看，需求释放不足加速煤价下跌，预计动力煤价格震荡偏弱运行

至迎峰度夏来临。主要标的：兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

 风险提示：宏观经济不及预期，产业供需格局恶化，下游需求不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

本周沪深 300 指数收报 3861.8，周涨幅 0.3%。钢铁指数收报 2234.0，周跌幅 0.0%。 

图 1：钢铁指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  

本周市场板块涨幅前三名：传媒  (+9.7%)、计算机 (+6.4%)、通信 (+6.3%)；涨幅后三

名：农林牧渔 (-1.4%)、电气设备 (-1.7%)、医药生物 (-2.1%)。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周钢铁各子板块，普钢上涨幅度为 0.7%,特钢下跌幅度为 2.7%。 
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图 3：本周钢铁子板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

1.2 个股表现 

个股方面，涨幅前五：河钢资源(+5.6%)、鞍钢股份(+4.3%)、中南股份(+4.3%)、大中

矿业(+2.9%)、金岭矿业(+2.5%)；涨幅后五：友发集团(-3.3%)、金洲管道(-3.9%)、ST沪科

(-5.2%)、抚顺特钢(-10.8%)、未来股份(-79.0%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 普钢：铁水高位持稳，钢材持续去库 

本周五,螺纹钢（上海）价格 3620 元/吨，环比上周上涨 1.7%；螺纹钢（天津）价格 3670

元/吨，环比上周上涨 0.8%；热轧板卷（上海）价格 3810 元/吨，环比上周上涨 0.8%；热轧

板卷（天津）价格 3700 元/吨，环比上周上涨 1.1%；冷轧板卷（上海）价格 4390 元/吨，

环比持平；冷轧板卷（天津）价格 4230 元/吨，环比上周上涨 1.7%。 
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表 1：钢材现货价格及涨跌幅 

产品  单位  2023/6/2 2023/6/1 2023/5/26 2023/5/3 2022/6/2 周环比  月环比  年同比  

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:上海  元 /吨  3620 3570 3560 3830 4800 1.69% -5.48% -24.58% 

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:天津  元 /吨  3670 3650 3640 3750 4780 0.82% -2.13% -23.22% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海  元 /吨  3810 3790 3780 3980 4860 0.79% -4.27% -21.60% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:天津  元 /吨  3700 3660 3660 3850 4770 1.09% -3.90% -22.43% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:上海  元 /吨  4390 4360 4390 4510 5390 0.00% -2.66% -18.55% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:天津  元 /吨  4230 4210 4160 4370 5280 1.68% -3.20% -19.89% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周普钢价格偏强运行，螺纹钢（上海）吨毛利-398 元，环比下降 9.94%；吨毛利率

-11.00%，环比下降 8.16%。从影响因素来看：1）铁水产量环比回落，根据 Mysteel 调研

247 家钢厂，本周钢厂高炉开工率为 82.36%，环比持平；高炉产能利用率为 89.66%，环比

-1.3pp；日均铁水产量 240.81 万吨，环比下降 0.71 万吨。根据国家统计局，1-4 月中国粗

钢产量 35439 万吨，同比+4.1%。根据中钢协，5 月中旬重点钢企粗钢日产 224.55 万吨，

环比-0.24%；钢材日产 213.97 万吨，环比+2.53%。2）原料端，受进口煤价格大度下跌拖

累，焦煤价格走弱，成本支撑转弱。3）钢材库存持续下降，根据 Mysteel 统计，截至 6 月 2

日，全国螺纹钢市场总库存 824.20 万吨，环比-4.83%。短期来看，铁水高位持稳运行，库

存保持良好去化态势，供需格局暂无明显矛盾，但政策预期渐起，预计钢价仍将偏强震荡运

行。 

一季度基建投资力度较强，新增专项债发行节奏较快，基建投资增速下半年或将环比下

降，根据 Wind，2023 年 Q1 基础设施投资累计同比+10.8%，增速比全部固定资产投资高

5.7pp，新增专项债发行量为 1.36 万亿元，约占全年新增专项债限额的 35.7%。一季度房屋

竣工的加快一定程度提升用钢需求，但对钢材需求影响更大的地产新开工数据依旧低迷，根

据 Wind，2023 年 1-4 月房屋新开工面积累计同比-21.2%。中期来看，地产销售和竣工的改

善对新开工的传导仍需时日，下半年随着竣工放缓，地产端需求对钢材的影响较大。  

图 6：螺纹钢成本支撑分析 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 
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图 7：钢铁行业指数及螺纹钢价格走势   

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

图 8：钢材吨毛利（元/吨）  图 9：钢材吨毛利率 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.2 特钢：镍价下行，特钢企业利润空间有所释放 

本周 LME 镍收盘价 20850 美元/吨，同比下降 1.3%；长江有色市场镍均价 172300 元/

吨，同比下降 2.1%；抚顺特钢收盘价 9.34 元，同比下降 10.79%；甬金股份收盘价 24.44

元，同比下降 1.81%。 

国内金属需求表现韧性，市场悲观情绪冲击过后，出现修复性反弹。美元指数受短期加

息博弈影响小幅反弹，给金属价格带来压力。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，

镍价下行将释放相关企业利润空间。中长期来看，我国制造业转型升级加速，我国特钢，尤

其是高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承、

工模具等领域高端特钢应用领域。 
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图 10：镍价和特钢、不锈钢企业股价复盘 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

2.3 铁矿：短期减产压力减弱，供需格局趋于宽松 

铁矿方面，PB 粉矿:日照港:车板价收盘价 797 元/湿吨，环比上周下跌 6.98%；超特粉:

青岛港: 车板价收盘价 668 元/湿吨，环比上周下跌 6.88%。 

表 2：铁矿石价格 

产品  单位  2023/6/2 2023/6/1 2023/5/26 2023/5/3 2022/6/2 周环比  月环比  

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿 :61.5% 元 /湿吨  797 785 745 823 983 6.98% -3.16% 

车板价:青岛港:澳大利亚:超特粉 :56.5% 元 /湿吨  668 658 625 678 797 6.88% -1.47% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周铁矿石价格上行，主要影响因素包括：1）铁水产量环比回落，据 Mysteel 统计，

本周样本钢厂日均铁水产量为 240.81万吨，环比下降 0.71万吨。2）钢厂库存下降，据 Mysteel

统计，截至 5 月 26 日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8635.33 万吨，环比减少 58.04 万

吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 8635.33 万吨，环比减少 58.04 万吨。3）港口库存小幅

去化，根据 Mysteel 数据，截至 6 月 2 日，全国 45 港铁矿石库存矿库存为 12752.54，环比

下降 41.29 万吨。短期来看，二季度将逐步进入发运旺季，需求端铁水将面临减产压力，但

受消息面影响进一步下行调整空间有限，具备阶段性超跌反弹的条件，预计铁矿石价格偏弱

震荡运行。 
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图 11：铁矿普氏指数 62%（美金/干吨）  图 12：铁矿石价格走势分析（元/湿吨）  

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.4 焦煤、焦炭：九轮提降落地，延续供需偏宽松格局 

本周五，吕梁：出厂价 1700 元/吨，环比上周下降 5.56%；准一级冶金焦：青岛港：出

库价 1740 元/吨，环比上周下降 9.84%；主焦煤 1450 元/吨，与上周持平；澳大利亚主焦煤：

京唐港：库提价 1720 元/吨，环比上周下降 5.49%。 

表 3：焦煤、焦炭价格 

产品  单位  2023/6/2 2023/6/1 2023/5/26 2023/5/3 2022/6/2 周环比  月环比  年同比  

出厂价(含税):准一级冶金焦 :吕梁  元 /吨  1700 1750 1800 2050 2960 -5.56% -17.07% -42.57% 

青岛港 :出库价(含税):准一级冶金焦

(A13,S0.7,CSR60,MT7) 
元 /吨  1740 1790 1930 2150 3380 -9.84% -19.07% -48.52% 

主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁) 
元 /吨  1450 1450 1450 1600 2800 0.00% -9.38% -48.21% 

京唐港 :库提价 :主焦煤

(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚 
元 /吨  1720 1760 1820 1990 3190 -5.49% -13.57% -46.08% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周双焦价格下行，主要影响因素包括：1）开工率小幅回升，根据 Mysteel 统计全国

230 家独立焦企样本，产能利用率为 73.8%，环比+0.2pp；焦炭日均产量 67.2 万吨，环比

减少 0.1 万吨。2）需求端，铁水产量环比回落，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产

量为日均铁水产量为 240.81 万吨，环比下降 0.71 万吨。3）根据 Mysteel 统计，全样本钢

厂焦炭库存 609.56 万吨，环比下降 6.6 万吨。4）受进口煤价格大度下跌拖累，焦煤价格走

弱。5）焦企让利钢厂，根据 Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂数据，本周全国平均吨焦盈

利 1 元/吨，山西准一级焦平均盈利 46 元/吨，山东准一级焦平均盈利-32 元/吨，内蒙二级焦

平均盈利-19 元/吨，河北准一级焦平均盈利-2 元/吨。短期来看，市场第九轮提降落地，钢厂

面临减产压力，预计双焦市场偏弱运行。 
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图 13：焦煤价格（元/吨）  图 14：焦炭价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.5 动力煤：需求释放不足，港口库存维持高位 

本周，动力煤价格方面，动力煤：大同：车板价 870 元／吨，环比持平；动力煤：榆林：

坑口价 780 元/吨，环比持平；秦皇岛动力煤年度长协价 728 元／吨，环比持平；秦皇岛动

力煤综合交易价 729 元／吨，环比下降 4.20%；京唐港:山西产：动力末煤：平仓价 770 元/

吨，环比下降 0.77%；动力煤：理查德港：现货价 104 美元/吨，环比下降 0.00%；动力煤：

欧洲三港：现货价 0 美元/吨，环比下降 0.00%；动力煤：纽卡斯尔港：现货价 158 美元/吨，

环比下降 0.00%。 

表 4：动力煤价格 

 产品  单位  本周价格  上周价格  周涨跌幅  月涨跌幅  年涨跌幅  

主产地  
车板价 :动力煤(A13%,V30%,1%S,Q6000):大同  元 /吨  870 870 0.00% 0.00% -23.68% 

坑口价 :动力煤(A16%,V30%,0.6%S,Q5500):榆林  元 /吨  780 780 0.00% 0.00% -12.85% 

港口  

年度长协价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  728 728 0.00% 0.00% 0.41% 

综合交易价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  729 761 -4.20% -6.30% -7.25% 

京唐港 :平仓价 :动力末煤(Q5500):山西产  元 /吨  770 875 -0.77% -12.00% -36.36% 

进口  

RB（理查德港）  美元 /吨  104  114  -8.43% -15.61% -21.22% 

DES ARA(欧洲三港）  美元 /吨  120  120  0.00% -16.33% -98.75% 

NEWC(纽卡斯尔港）  美元 /吨  158  168  -5.89% -16.21% 2.45% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周动力煤价格下行，主要影响因素包括：1）产地方面，产地煤矿维持正常生产，供

应偏宽松。2）下游方面，当前处在电煤消费淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，多数

电厂依旧处于被动提库的状态，库存同比偏高。非电企业用煤需求低迷。3）港口方面，库

存高位承压运行，截止 6 月 4 日环渤海九港库存 2774.6 万吨，环比下降 174.7 万吨。短期

来看，需求释放不足加速煤价下跌，预计动力煤价格震荡偏弱运行至迎峰度夏来临。 
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图 15：国内动力煤价格（元/吨）  图 16：国外动力煤价格（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

3 行业、公司动态 

3.1 行业新闻 

 5 月 26 日，山东省住房和城乡建设厅印发《山东省城乡建设领域碳达峰实施方案》的

通知，通知指出，推进太阳能、地热能、空气热能、生物质能等可再生能源在乡村生活

热水、供气、供暖、供电等方面的应用。推进农房光伏屋顶行动，实现光伏发电自产自

用、余电上网。（SMM） 

 中国锂离子电池回收最早以 3C 消费电子为主，自 2016 年新能源电车开始大幅使用后

大量产间废料与试验报废电池流入回收市场。由于市场缺失规范的法规和产业链内低效

率信息沟通，电池被低效率回收处理，浪费大量锂电池且造成环保问题。因此 2018 年

国家在颁布政策引导的同时发布了第一批回收再生利用的白名单企业，引导回收企业进

行技术研究和发展，刺激了第一次锂电回收专利数量的大幅上升。2020 年新能源电车

引起消费热潮进入行业爆发期，叠加锂价上升的影响与第二、三批白名单的相继公布，

越来越多的回收企业专注于锂电回收技术的发展与革新，提升金属回收率。专利数量有

了进一步的飞速增加。根据新能源电车的电池使用寿命，预计在 2023 年及之后迎来第

一波退役电池的回收热潮，因此预计至 2026 年，专利数量随着退役电池回收热潮的到

来会继续激增。（SMM） 

 2023年 4月中国铜矿砂及精矿进口量为 210.3万吨，较去年同期 188.4万吨增加 11.6%，

环比上月 202.1 万吨增加 4.1%。 2023 年 1-4 月中国铜精矿累计进口量为 875.9 万吨，

较去年同期的 820.8 万吨增加 6.7%。（SMM） 

 【国常会：要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策】会议指出，新能源汽车是汽

车产业转型升级的主要方向，发展空间十分广阔。要延续和优化新能源汽车车辆购置税

减免政策，构建高质量充电基础设施体系，进一步稳定市场预期、优化消费环境，更大

释放新能源汽车消费潜力。（SMM） 

 工信部副部长辛国斌 1 日在 2023 工业绿色发展大会上表示，为进一步推动工业绿色发

展，还需要践行几大重点工作。一是工业产业结构高端化，精确遏制“两高”项目，培
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育壮大战略性新兴产业；二是能源消费低碳化，大力推动钢铁、有色金属、建材等重点

行业以及数据中心等重点领域提效；三是资源利用循环化，引导可再生资源产业规范发

展，推进大宗工业固体废物规模化、高值化利用，推动企业、园区、行业、区域间横向

和循环发展；四是生产过程清洁化，从源头、过程、末端入手，研发、推广、应用先进

工艺装备，推动清洁改造；五是产品供给绿色化，加强发展新能源产业，推广新能源汽

车、绿色智能船舶，助力全社会走绿色低碳道路；六是制造流程绿色化，以数字化转型

驱动生产方式变革，以 5G、大数据、人工智能等新一代信息技术推动能源资源、环境

管理水平不断提升。（SMM） 

3.2 公司公告 

 【本钢板材 2023.5.29】本钢板材股份有限公司 2023 年度跟踪评级报告：本次跟踪维

持主体及债项上次评级结论，主要基于本钢板材股份有限公司（以下简称“本钢板材”

或“公司”）具备一定规模优势和市场地位、产品结构较优，原燃料保障程度高，股东

支持能力强、鞍本重组后行业地位及外部支持得到提升，银企关系良好、融资渠道畅通

等方面的优势。同时中诚信国际也关注到钢铁行业面临成本高企及钢价下行压力，公司

正在筹划重大资产置换、未来业务范围和经营定位将发生重大转变，在建及拟建项目尚

需一定规模投资等因素对其经营和整体信用状况造成的影响。本次债项信用等级充分考

虑了本钢集团有限公司（以下简称“本钢集团”）提供的全额无条件不可撤销的连带责

任保证担保对债项还本付息的保障作用。（Wind，公司公告） 

 【华菱钢铁 2023.5.30】关于华菱涟钢新建高效超临界富余煤气发电机组项目的投资公

告：为进一步提高富余煤气综合利用效率和发电效率，减少碳排放，降低能源成本，实

现绿色可持续发展，公司全资子公司湖南华菱涟源钢铁有限公司（以下简称“华菱涟钢”）

拟新建高效超临界富余煤气发电机组项目，项目投资额 45,000 万元，建成后预计年自

发电量 12.9 亿 kW·h。项目投资额 45,000 万元，其中，建安费用 20,885 万元，设备

费用 21,382 万元，其他费用 2,733 万元。（Wind，公司公告） 

 【 *ST西钢 2023.5.31】关于新增诉讼事项及累计诉讼情况的公告：公司于近日收到西

宁市城北区人民法院（以下简称“城北法院”）送达的（2023）青 0105 民初 2450 号

《民事裁定书》，因原告中冶东方工程技术有限公司（以下简称“中冶东方”）与被告

西宁特钢建设工程施工合同纠纷一案，中冶东方向法院申请财产保全，经法院审查，裁

定冻结被告西宁特钢名下银行账户存款 71,384,260.17 元，或查封、扣押其他相应价值

的财产。此外，西宁特钢及公司控股子公司青海西钢置业有限责任公司（以下简称“西

钢置业”）于近日收到城北法院送达的（2023）青 0105 民初 2185 号《传票》，被传

唤参加原告天峻金磊煤业有限公司（以下简称“天峻煤业”）与被告西钢置业等公司合

同纠纷案件的开庭审理。本次新增诉讼涉及金额为 117,850,254.17 元，累计诉讼、仲

裁涉及金额为 192,505,841.22 元（Wind，公司公告） 

 【大中矿业 2023.6.1】关于对外担保的进展公告：公司分别于 2023 年 3 月 29 日、2023

年 4 月 19 日审议通过了《关于公司及子公司 2023 年度对外担保额度预计的议案》。

同意公司为子公司提供担保、子公司为公司提供担保额度总计不超过 260,000 万元。该

预计担保额度可循环使用，也可根据实际情况，在公司及子公司相互担保的额度之间进

行调剂。担保的有效期为自公司 2022 年度股东大会审议通过之日 12 个月内有效，在

上述额度内发生的具体担保事项，董事会提请股东大会授权公司管理层具体负责与融资



 
钢铁行业周报（5.29-6.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  10 

机构签订相关担保协议。近日，公司与浙商银行股份有限公司合肥分行签订了《最高额

保证合同》，同意公司向全资子公司安徽金日晟矿业有限责任公司（以下简称“金日晟

矿业”）提供不超过人民币 15,000 万元的连带责任保证。（Wind，公司公告）  

 【甬金股份 2023.6.2】关于终止投资印尼项目暨对外投资进展的公告：浙江甬金金属科

技股份有限公司（下称“公司”）于 2022 年 1 月 11 日、2022 年 2 月 9 日分别召开了

第五届董事会第十三次会议和 2022 年第一次临时股东大会，审议通过了公司与时任关

联方浙江青展实业有限公司（以下简称“青展实业”）共同出资在印度尼西亚设立甬金

金属科技（印尼）有限公司（以下简称“项目公司”），建设年加工 70 万吨宽幅冷轧

不锈钢板带项目的相关议案。2022 年 10 月 4 日，项目公司在印尼办理完成了工商注册

手续。截至目前项目尚未开工。因产业政策、贸易政策和市场需求情况等有关因素影响，

经与合资方青展实业友好协商，双方共同决定终止对该项目的投资，并同意注销该项目

公司。（Wind，公司公告） 

4 核心观点及投资建议 

普钢：本周普钢价格偏强运行。根据 Mysteel 调研，本周钢厂高炉开工率 82.36%，环

比持平；高炉产能利用率为 89.66%，环比-1.3pp；日均铁水产量 240.81 万吨，环比下降 0.71

万吨。据中钢协，5 月中旬重点钢企粗钢日产 224.55 万吨，环比-0.24%。受进口煤价格大

度下跌拖累，焦煤价格走弱，成本支撑转弱。钢材库存持续下降，根据 Mysteel 统计，截至

6 月 2 日，全国螺纹钢市场总库存 824.20 万吨，环比-4.83%。短期来看，铁水高位持稳运

行，库存保持良好去化态势，供需格局暂无明显矛盾，但政策预期渐起，预计钢价仍将偏强

震荡运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

特钢：国内金属需求表现韧性，市场悲观情绪冲击过后，出现修复性反弹。美元指数受

短期加息博弈影响小幅反弹，给金属价格带来压力。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短

期来看，镍价上行将压缩相关企业利润空间。中长期来看，我国制造型升级加速，高端特钢

供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢应

用领域。主要标的：图南股份、抚顺特钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

铁矿：本周铁矿价格上行。铁水产量环比上升，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁

水产量为 240.81 万吨，环比下降 0.71 万吨。据 Mysteel 统计，本周全国钢厂进口铁矿石库

存总量为 8635.33 万吨，环比减少 58.04 万吨。据 Mysteel 数据，截至 6 月 2 日，全国 45

港铁矿石库存矿库存为 12752.54，环比下降 41.29 万吨。短期来看，二季度将逐步进入发

运旺季，需求端铁水将面临减产压力，但受消息面影响进一步下行调整空间有限，具备阶段

性超跌反弹的条件，预计铁矿石价格偏弱震荡运行。主要标的：海南矿业、宝地矿业。  

煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，本周产能利用 73.8%，

环比+0.2pp。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量环比下降 0.71 万吨。

据 Mysteel 统计，本周钢厂焦炭库存 609.56 万吨，环比下降 6.6 万吨。受进口煤价格大度下

跌拖累，焦煤价格走弱，焦企让利钢厂，据 Mysteel 数据，本周全国平均吨焦盈利 1 元/吨。

短期来看，市场第九轮提降落地，钢厂面临减产压力，预计双焦市场偏弱运行。主要标的：

山西焦煤、山西焦化。 

动力煤：本周动力煤价格下行。产地煤矿维持正常生产，供应偏宽松。当前在电煤消费

淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，非电企业用煤需求低迷。库存高位承压运行，截止
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6 月 4 日环渤海九港库存 2774.6 万吨，环比下降 174.7 万吨。短期来看，需求释放不足加

速煤价下跌，预计动力煤价格震荡偏弱运行至迎峰度夏来临。主要标的：兖矿能源、陕西煤

业、中煤能源、中国神华。 

5 重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 5：重点覆盖公司盈利预测及估值 

代码  覆盖公司  
市值  股价  归母净利润（亿元）  归母净利润增速  EPS PE 

评级 
（亿）  （元）  22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 

300855.SZ 图南股份  140.10  46.10  2.49 3.40 4.51 37% 37% 33% 0.82 1.12 1.49 64 47 35 持有  

002318.SZ 久立特材  156.84  16.05  10.36 12.47 14.58 30% 20% 17% 1.06 1.28 1.49 16 13 11 买入  

000708.SZ 中信特钢  781.80  15.49  75.67 96.47 101.00 -5% 27% 5% 1.50 1.91 2.00 11 9 8 买入  

600399.SH 抚顺特钢  184.19  9.34  4.67 10.16 13.08 -40% 117% 29% 0.24 0.51 0.66 72 33 26 买入  

603995.SH 甬金股份  93.47  24.44  5.26 10.33 14.31 -11% 96% 39% 1.56 3.05 4.23 16 8 6 买入  

数据来源：WIND，西南证券。注：市值和股价取 6月 2日收盘价 

6 风险提示 

复工复产不及预期、疫情负面影响超预期、企业突发事故风险。  
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