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投资要点：

 近端新股的观察与思考：科创板 5月首日涨跌幅及开板估值下降

截至周五(2023/06/02），科创板 5月份首发 PE（摊薄）77.72倍，较 4月份(52.22
倍)上升；科创板 5 月份新股首日涨幅 33.75%，较 4 月份(51.82%)下降；科

创板 5月份新股首日开板估值（TTM-PE，月度中位数）55.72倍，较 4月份

(105.19 倍)下降。创业板 5 月份首发 PE（摊薄）40.57 倍，较 4 月份(46.66
倍)下降；创业板 5月份新股首日涨幅 32.41%，较 4月份(1.06%)上升；创业

板 5月份新股首日开板估值（TTM-PE，月度中位数）39.25倍，较 4月份(40.56
倍)下降。

科创板 5月份首日涨跌幅及开板估值较 4月份有不同程度下降，且整体看处

于较低位置；创业板 5月份首日涨跌幅较 4月份上升较多，但 5月份首发估

值较 4月份有小幅下降，在两者共同影响下创业板 5月份开板估值较 4月份

小幅下降。此外，Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值连续三周下

降后开始回升，最新比值为 0.84，仍处于较低水平，我们认为新股板块尤其

是科创板的整体机会仍然存在。

 投资建议：

 近端已上市重点新股：

2023年 5月：中科飞测-U（半导体检测、量测设备）、曼恩斯特（高精密狭

缝式涂布模头）；

2023年 4月：晶升股份（半导体级单晶炉）、中船特气（电子特种气体）、华

曙高科（工业级增材制造设备龙头）、高华科技（高可靠传感器）、云天励飞

-U（人工智能、AI方案）；

2023年 3月：日联科技（工业级 X射线智能检测装备）、茂莱光学（工业级

精密光学：半导体检测、光刻机、基因测序、AR/VR）；
2023年 2月：裕太微-U（以太网物理层芯片）、龙迅股份（高清视频桥接及

处理芯片）；

2023年 1月：百利天恒-U（双/多特异性抗体、ADC 药物研发）；

2022年 12月：微导纳米（ALD设备）、萤石网络（萤石物联云平台）、杰华

特（虚拟 IDM模式的模拟芯片企业）。

 近端待上市重点新股：阿特斯（晶硅光伏组件）、西山科技（手术动力

装备）、智翔金泰（创新药）。

 已获得批复新股初筛：艾罗能源（光伏储能系统及产品）、海科新源（碳

酸酯系列锂离子电池电解液溶剂等）。

 远端深度报告覆盖：安路科技、瑞华泰、维峰电子、容知日新、澳华内

镜、广立微、华海清科、龙迅股份、鼎泰高科、思林杰、何氏眼科等。

风险提示：新股大幅波动的风险；新股业绩不达预期的风险；系统性风险
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1. 近端新股的观察与思考：科创板 5月首日涨跌幅及开板估值下降

科创板 5月份首日涨跌幅及开板估值较 4月份有不同程度下降，且整体看处于较低位置；创业板 5月

份首日涨跌幅较 4 月份上升较多，但 5月份首发估值较 4月份有小幅下降，在两者共同影响下创业板 5月

份开板估值较 4月份小幅下降。此外，Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值连续三周下降后开始回

升，最新比值为 0.84，仍处于较低水平，我们认为新股板块尤其是科创板的整体机会仍然存在。

1.1 Wind近端次新股指数成份估值较创业板估值周环比上升

上周Wind近端次新股指数成份估值较创业板为折价状态(比值为 0.84，之前一周 0.78，2014年以来范

围区间为 0.6-1.6)，周环比上升。Wind近端次新股指数成份估值中枢（市盈率，TTM-PE中值）上升，而创

业板估值中枢小幅下降。

图 1：Wind近端次新股指数成份/创业板（TTM-PE，中值）

资料来源：wind，山西证券研究所

1.2 科创板 5月新股首日涨幅及开板估值较 4月份下降

上周恒勃股份、飞沃科技、西高院询价，恒勃股份公布首发 PE（摊薄）为 36.36倍；之前一周询价的

豪江智能、南王科技、阿特斯、公布首发 PE（摊薄）分别为 40.57倍、49.96倍、19.86倍；共有 5只新股

上市，普莱得、翔腾新材、新相微、鑫宏业、航天环宇，上市首日涨跌幅分别为 30.60%、55.96%、69.95%、

0.00%、42.27%，开板估值分别 39.25倍、55.47倍、87.69倍、42.96倍、93.64倍。
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表 1：上周新股询价及上市情况（2023.5.29-2023.6.02）

上周询价新股

股票代码 股票简称 询价日期
首发市盈

率（摊薄）

发行数量

（万股）

预计募

资(亿)

预计募资对应市值

(亿)
网下申购日

301225.SZ 恒勃股份 2023-05-31 36.36 2588.0 6.30 25.15 2023-06-06

301232.SZ 飞沃科技 2023-05-31 尚未公布 1347.0 6.32 25.20 2023-06-06

688334.SH 西高院 2023-06-02 尚未公布 7914.5 9.65 38.60 2023-06-07

之前一周询价，上周公布首发 PE

股票代码 股票简称 询价日期
首发市盈

率（摊薄）

发行数量

（万股）

预计募

资(亿)

预计募资对应市值

(亿元)
网下申购日

301320.SZ 豪江智能 2023-05-24 40.57 4530.0 7.13 28.50 2023-05-30

301355.SZ 南王科技 2023-05-25 49.96 4878.0 7.09 28.36 2023-05-31

688472.SH 阿特斯 2023-05-26 19.86 62221.7 42.78 253.59 2023-05-31

上周上市新股

股票代码 股票简称 上市日期
上市日涨

跌幅

上市以来

涨跌幅

首发 PE

（摊薄）

开板估

值（TTM）

发行市

值（亿）

上市日总

市值（亿）

最新市

值（亿）
申万行业（三级）

301353.SZ 普莱得 2023-05-30 30.60% -12.01% 30.00 39.25 6.69 35.11 30.89 其他通用设备

001373.SZ 翔腾新材 2023-06-01 55.96% 34.51% 32.13 55.47 4.97 31.63 42.54 光学元件

688593.SH 新相微 2023-06-01 69.95% 2.09% 55.22 87.69 10.28 96.82 98.84 数字芯片设计

301310.SZ 鑫宏业 2023-06-02 0.00% 0.00% 46.72 42.96 16.33 63.85 63.85 汽车电子电气系统

688523.SH 航天环宇 2023-06-02 42.27% 0.00% 77.72 93.64 8.94 138.30 138.30 航天装备Ⅲ

资料来源：wind，山西证券研究所

截至周五(2023/06/02），科创板 5月份首发 PE（摊薄）77.72倍(之前一周 78.78倍)，较 4月份(52.22倍)

上升；科创板 5 月份新股首日涨幅 33.75%(之前一周 33.75%)，较 4 月份(51.82%)下降；科创板 5 月份新股

首日开板估值（TTM-PE，月度中位数）55.72倍(之前一周 55.72倍)，较 4月份(105.19倍)下降。

图 2：科创板首发 PE（摊薄）月度中位数 图 3：科创板新股首日涨幅月度均值变化趋势

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所
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图 4：科创板新股首日开板估值水平变化 图 5：创业板首发 PE（摊薄）月度中位数

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

截至周五(2023/06/02），创业板 5月份首发 PE（摊薄）40.57倍(之前一周 42.78倍)，较 4月份(46.66倍)

下降；创业板 5月份新股首日涨幅 32.41%(之前一周 32.59%)，较 4月份(1.06%)上升；创业板 5月份新股首

日开板估值（TTM-PE，月度中位数）39.25倍(之前一周 42.84倍)，较 4月份(40.56倍)下降。

图 6：创业板新股首日涨幅月度均值变化趋势 图 7：创业板新股首日开板估值水平变化

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

截至周五(2023/06/02），沪深主板 5月份首发 PE（摊薄）41.19倍(之前一周 41.19倍)；沪深主板 5月份

新股首日涨幅 17.29%(之前一周 17.29%)，较 4月份(65.59%)下降；沪深主板 5月份新股开板首日估值 36.01

倍(之前一周 36.01倍)，较 4月份(37.42倍)下降。
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图 8：沪深主板新股首日涨幅月度均值变化趋势 图 9：沪深主板新股首日开板估值水平变化

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

2. 上周市场：新股市场活跃度环比下降

2.1 上周周内正涨幅新股占比环比下降

周内新股市场活跃度下降，近 6 个月已开板新股周内共有 73 只股票录得正涨幅(占比 56.15%，前值

57.81%)，其中三博脑科、翔腾新材、佰维存储、晶升股份、光大同创、中科飞测-U、荣旗科技等周涨幅超

过 15%。

表 2：近 6个月 A股上市且周内涨幅大于 5%的新股（数据截至 2023/06/02）

证券代码 证券简称 所属申万行业（三级）
周涨跌幅

（%）

总市值

（亿元）

最新

TTM-PE

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

301293.SZ 三博脑科 医院 38.07 167.50 228.05 -- --

001373.SZ 翔腾新材 光学元件 34.51 42.54 76.15 -- --

688525.SH 佰维存储 数字芯片设计 24.39 423.40 -- 395.70 315.97

688478.SH 晶升股份 半导体设备 21.66 76.41 200.28 106.86 55.57

301387.SZ 光大同创 消费电子零部件及组装 16.55 41.54 37.31 25.96 19.06

688361.SH 中科飞测-U 半导体设备 16.01 263.20 418.80 626.88 285.84

301360.SZ 荣旗科技 仪器仪表 15.81 59.21 90.92 65.79 43.06

688515.SH 裕太微-U 模拟芯片设计 14.98 135.20 -- 511.45 159.21

688562.SH 航天软件 IT 服务Ⅲ 13.78 122.88 198.33 -- --

688141.SH 杰华特 模拟芯片设计 13.73 190.64 669.62 75.27 44.96

688486.SH 龙迅股份 数字芯片设计 13.11 77.02 146.78 79.51 54.66

688343.SH 云天励飞-U IT 服务Ⅲ 11.99 274.31 -- -- --

001337.SZ 四川黄金 黄金 11.20 151.83 69.26 65.30 64.75

688458.SH 美芯晟 模拟芯片设计 11.14 70.15 123.88 81.57 46.61

301382.SZ 蜂助手 通信应用增值服务 8.69 85.30 65.11 -- --
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688498.SH 源杰科技 分立器件 8.49 160.18 180.75 107.77 79.34

301325.SZ 曼恩斯特 锂电专用设备 7.72 123.00 51.17 32.99 20.39

603282.SH 亚光股份 环保设备Ⅲ 7.21 48.18 25.81 21.22 16.11

301390.SZ 经纬股份 其他专业工程 7.07 28.33 37.25 -- --

688352.SH 颀中科技 集成电路封测 6.99 180.26 70.28 -- --

688552.SH 航天南湖 军工电子Ⅲ 6.98 90.42 54.32 47.01 37.06

688435.SH 英方软件 横向通用软件 6.70 87.72 208.03 98.12 53.10

001287.SZ 中电港 其他电子Ⅲ 6.68 228.96 67.78 -- --

603061.SH 金海通 半导体设备 6.25 79.31 52.71 41.42 28.58

688496.SH 清越科技 面板 6.23 85.19 136.19 103.96 66.68

001314.SZ 亿道信息 消费电子零部件及组装 6.13 62.74 33.34 -- --

688507.SH 索辰科技 垂直应用软件 6.12 89.90 183.25 145.54 96.84

301439.SZ 泓淋电力 线缆部件及其他 5.16 76.93 40.62 -- --

资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 6个月内新股市场表现

上周 A 股市场有 5 只新股上市，近 6 个月 A股上市共计开板新股 130只（除北交所），以开板日开盘

价计算至今涨跌幅均值 0.80%(前值-1.83%)。录得正涨幅的新股 39只(前值 37只)，平均正涨幅 51.59%(前值

45.98%)；录得负涨幅的新股 91只(前值 90只)，平均负涨跌幅-20.97%(前值-21.50%)。

表 3：近 6个月 A股上市且开板至今涨幅超过 20%的新股（数据截至 2023/06/02）

证券代码 证券简称
开板至今涨

幅（%）
所属申万行业（三级）

总市值

（亿元）

最新

TTM-PE

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

688525.SH 佰维存储 540.14% 数字芯片设计 423.40 -601.50 395.70 315.97

688506.SH 百利天恒-U 181.15% 化学制剂 324.13 -80.30 -119.16 -115.76

688496.SH 清越科技 122.71% 面板 85.19 136.19 103.96 66.68

301368.SZ 丰立智能 117.03% 金属制品 72.85 183.53 -- --

688498.SH 源杰科技 114.90% 分立器件 160.18 180.75 107.77 79.34

301293.SZ 三博脑科 110.96% 医院 167.50 228.05 -- --

301360.SZ 荣旗科技 85.00% 仪器仪表 59.21 90.92 65.79 43.06

688410.SH 山外山 81.82% 医疗设备 73.68 58.43 32.53 35.60

688475.SH 萤石网络 75.56% 安防设备 284.12 79.80 55.00 40.07

688147.SH 微导纳米 70.90% 光伏加工设备 232.23 460.28 181.58 90.67

301297.SZ 富乐德 66.13% 半导体设备 84.33 98.34 78.81 67.19

688478.SH 晶升股份 38.05% 半导体设备 76.41 200.28 106.86 55.57

001373.SZ 翔腾新材 37.28% 光学元件 42.54 76.15 -- --

301391.SZ 卡莱特 31.98% 其他计算机设备 71.87 51.30 31.91 21.72

301399.SZ 英特科技 31.70% 制冷空调设备 46.94 45.17 -- --

301382.SZ 蜂助手 29.64% 通信应用增值服务 85.30 65.11 -- --

688458.SH 美芯晟 28.94% 模拟芯片设计 70.15 123.88 81.57 46.61
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688502.SH 茂莱光学 26.86% 光学元件 102.48 173.37 129.03 97.06

688361.SH 中科飞测-U 24.62% 半导体设备 263.20 418.80 626.88 285.84

001337.SZ 四川黄金 23.80% 黄金 151.83 69.26 65.30 64.75

688562.SH 航天软件 21.95% IT 服务Ⅲ 122.88 198.33 -- --

资料来源：Wind，山西证券研究所

3. 下周新股市场概览及待上市重点新股

3.1 下周新股市场概览

截至周五(2023/06/02）数据，下周天玛智控周一上市，西山科技周二上市；海看股份周一询价，智翔金

泰、威士顿、致欧科技周二询价，国科军工、溯联股份周三询价，安凯微、锡南科技周四询价。

表 4：下周上市及询价新股（数据截至 2023/06/02）

股票代码 股票简称 Wind 行业（三级）
2023-6-5 2023-6-6 2023-6-7 2023-6-8 2023-6-9

周一 周二 周三 周四 周五

688570.SH 天玛智控 机械 上市

688576.SH 西山科技 医疗保健设备与用品 上市

301262.SZ 海看股份 媒体Ⅲ 询价

688443.SH 智翔金泰 制药 询价

301315.SZ 威士顿 软件 询价

301376.SZ 致欧科技 互联网与售货目录零售 询价

688543.SH 国科军工 电气设备 询价

301397.SZ 溯联股份 汽车零配件 询价

688620.SH 安凯微 半导体产品与半导体设备 询价

301170.SZ 锡南科技 汽车零配件 询价

资料来源：Wind，山西证券研究所

截至周五(2023/06/02），已有 52家公司收到证监会同意批复。

表 5：注册生效的有 52家（数据截至 2023/06/02）

序号 代码 简称 收到批复日期 Wind 行业（三级） 上市板

1 A21188.SZ 舜禹水务 2023-6-1 商业服务与用品 创业板

2 A20667.SZ 飞南资源 2023-6-1 商业服务与用品 创业板

3 A20402.SZ 民爆光电 2023-5-31 家庭耐用消费品 创业板

4 A21289.SZ 盘古智能 2023-5-31 机械 创业板

5 A22029.SZ 长华化学 2023-5-31 化工 创业板

6 A22418.SH 光格科技 2023-5-30 电子设备、仪器和元件 科创板

7 A22317.SH 盛邦安全 2023-5-30 互联网软件与服务Ⅲ 科创板

8 A22140.SH 精智达 2023-5-30 电子设备、仪器和元件 科创板

9 A21633.SZ 港通医疗 2023-5-24 医疗保健设备与用品 创业板

10 A21730.SZ 明阳电气 2023-5-24 电气设备 创业板
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11 A21656.SZ 金凯生科 2023-5-24 制药 创业板

12 A21666.SZ 诺瓦星云 2023-5-24 电子设备、仪器和元件 创业板

13 A21740.SZ 维科精密 2023-5-24 汽车零配件 创业板

14 A21283.SZ 威力传动 2023-5-24 机械 创业板

15 A22265.SH 逸飞激光 2023-5-23 机械 科创板

16 A22228.SH 航材股份 2023-5-23 航空航天与国防Ⅲ 科创板

17 A22356.SH 司南导航 2023-5-23 航空航天与国防Ⅲ 科创板

18 A22420.SH 艾罗能源 2023-5-23 电气设备 科创板

19 A21453.SZ 朗威股份 2023-5-17 通信设备Ⅲ 创业板

20 A21386.SZ 英华特 2023-5-17 机械 创业板

21 A21624.SZ 固高科技 2023-5-17 电子设备、仪器和元件 创业板

22 A21292.SZ 开创电气 2023-5-17 机械 创业板

23 A21734.SZ 苏州规划 2023-5-17 专业服务 创业板

24 300804.SZ 广康生化 2023-5-17 化工 创业板

25 A22355.SH 中创股份 2023-5-16 互联网软件与服务Ⅲ 科创板

26 A22144.SH 碧兴科技 2023-5-16 电子设备、仪器和元件 科创板

27 A22266.SH 芯动联科 2023-5-16 电子设备、仪器和元件 科创板

28 A21291.SZ 豪恩汽电 2023-5-10 汽车零配件 创业板

29 A21368.SZ 信音电子 2023-5-10 电子设备、仪器和元件 创业板

30 A21034.SZ 博盈特焊 2023-5-10 机械 创业板

31 A20677.SZ 赛维时代 2023-5-10 互联网与售货目录零售 创业板

32 A21101.SZ 致尚科技 2023-5-10 电子设备、仪器和元件 创业板

33 A22362.SH 誉辰智能 2023-5-9 电气设备 科创板

34 A22222.SH 威迈斯 2023-5-9 汽车零配件 科创板

35 A22416.SH 康鹏科技 2023-5-9 化工 科创板

36 688620.SH 安凯微 2023-5-9 半导体产品与半导体设备 科创板

37 A20426.SZ 国科恒泰 2023-5-5 医疗保健提供商与服务 创业板

38 A22571.SH 天承科技 2023-5-4 化工 科创板

39 A22227.SH 时创能源 2023-5-4 化工 科创板

40 301170.SZ 锡南科技 2023-4-26 汽车零配件 创业板

41 A19231.SZ 仁信新材 2023-4-26 化工 创业板

42 A21434.SZ 金杨股份 2023-4-26 机械 创业板

43 A22427.SH 中邮科技 2023-4-25 机械 科创板

44 A21606.SH 新通药物 2023-4-25 生物科技Ⅲ 科创板

45 A22360.SH 华丰科技 2023-4-25 电子设备、仪器和元件 科创板

46 A22207.SH 埃科光电 2023-4-25 电子设备、仪器和元件 科创板

47 A21493.SZ 恒工精密 2023-4-19 机械 创业板

48 A21467.SZ 美硕科技 2023-4-19 电气设备 创业板

49 A21627.SZ 昊帆生物 2023-4-19 化工 创业板

50 A12139.SH 莱斯信息 2023-4-18 信息技术服务 科创板

51 A21357.SZ 海科新源 2023-3-22 化工 创业板

52 A21410.SZ 百通能源 2022-11-1 复合型公用事业Ⅲ 主板

资料来源：证监会官网，Wind，山西证券研究所
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3.2 待上市重点新股

待上市重点关注新股，建议关注阿特斯、西山科技、智翔金泰。

3.2.1 阿特斯

公司 5/26日询价，公开发行 62,221.73万股。计划募资 40亿元，对应发行价 6.43元，总市值约 237.1

亿元。2022 年，公司收入 475.36 亿元（+69.7%）、净利润 21.57 亿元（+6065.4%）。公司预计 2023 年 1-6

月收入 241.56~303.20亿元（+22%~53%）、净利润 16.88~20.74亿元（+270%~355%）。

公司全球主要的光伏组件制造商之一，核心业务为晶硅光伏组件的研发、生产和销售，以光伏组件为

基础，向应用解决方案领域延伸，光伏应用解决方案包括光伏系统业务、大型储能系统和光伏电站工程 EPC

业务。2022年，主要产品收入结构为：光伏组件 81.90%（单晶组件 80.13%，多晶组件 1.77%），光伏应用

解决方案 16.33%（光伏系统 8.27%，建造合同收入 0.87%，大型储能系统 7.19%）等。

根据中国光伏行业协会数据统计，2021年，全球光伏组件产能 465.2GW，产量 220.8GW，分别同比增

长 45.4%和 34.9%。我国光伏组件产量 181.8GW，同比增长 45.9%，占全球组件产量的 82.3%；组件出口量

约为 98.5GW，约占我国组件产量的 54.2%。根据 IHS Markit，尽管受到多重因素影响，2022年全球光伏新

增装机量仍达 266GW，较 2021年提高约 50%，韧性仍在，预计全球光伏需求将进入快速增长通道。与此

同时，预计将有更多国家的年新增装机容量迈入 1GW和 100MW。光伏应用在全球的普及，要求组件企业

具有全球化的销售渠道和销售能力。根据中国光伏行业协会数据，2022 年我国新增光伏装机 87.41GW,较

2021年增长 59.3%。权威机构普遍认为 2023年中国光伏新增装机规模将较 2022年进一步增长，据 IHS Markit

预测，2023年中国新增光伏装机将为 108GW；根据中国光伏行业协会预测，2023年中国新增光伏装机将超

过 95GW。

在组件环节，需要较长时间和较大投资树立品牌和建设销售渠道，品牌和渠道是组件环节的核心竞争

力。目前，随着高效组件技术不断成熟，头部组件企业持续扩产，凭借成本、品牌和渠道优势迅速提升市

场份额。2021年，排名前五的企业组件产量占全国总产量的 60.7%，同比增长 5.4个百分点，扩张和渗透速

度加快。行业内主要企业有晶科能源、晶澳科技、天合光能、隆基绿能、阿特斯、协鑫集成、东方日升等。

公司是全球“第一梯队”组件供应商：全球领先的大型光伏组件制造商和太阳能整体解决方案提供商，

报告期内始终位列全球组件供应商“第一梯队”，2020-2022年组件产品出货量分别为 11117MW、13857MW、

21001MW,基于 IHS Markit测算，2020年-2022年市场占有率分别为 8.06%、7.66%和 7.91%。中国光伏行业

协会及 PV InfoLink 数据显示，2020-2022 年公司组件出货量均位列全球前五名；公司控股股东 CSIQ2018
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年起涉足大型储能业务，形成先发优势，于 2020年将大型储能业务置入公司体内。大型储能市场处于爆发

式增长期的起点，市场潜力巨大。2021年 11月，公司与宁德时代签订战略合作协议，在储能系统、锂电池

模组供应、储能项目运维服务、新能源技术等方面展开合作，将进一步促进公司大型储能系统业务的快速

发展。

风险提示：技术迭代风险；产能建设和布局风险；原材料价格持续上涨的风险；“双反”调查及征收关

税等贸易摩擦引发的诉讼及其他风险；行业政策风险；税收优惠政策风险等。

数据来源：公司公告、公司招股说明书、Wind/数据截至 2023.5.24

3.2.2 西山科技

公司即将上市，发行价 135.8元，总市值 71.98亿元。2022年收入 2.62亿元，净利润 7535万元。公司

预计 2023H1收入 1.57-1.72亿元（+41.12%至 54.56%）；净利润 5,005 至 5,505 万元，（+45.18%至 59.68%）。

产品结构：公司产品手术动力装置包括整机、耗材及配件，用于外科手术特别是微创外科手术中对骨

组织、软组织的切除、磨削、刨削、锯切、铣切、修整等。2022年，整机 24.92%、耗材 64.74%、配件 7.96%。

历史趋势：2020-2022，整机销量分别为 1063台、1446台、1438台；耗材 10.84万件、21.45万件、33.77

万件。整机（单价约 4.5万元）销量平稳，耗材（单价约 500元）从 10.84万件增加至 33.77万件，其中，

乳腺外科从 1.52万件增长至 11.88万件，受益于 2020年公司乳房病灶旋切式活检系统整机上市。

市场规模：预计 2025 年国内手术动力装置整机市场 5.86 亿元、耗材 54.88 亿元（神经外科 9.85亿、

耳鼻喉科 12.38亿、骨科 26.33亿、乳腺外科 6.32亿）。2021年，手术动力装置国产 30.31%、进口 51.12%、

未知 18.58%。

竞争格局：2019-2021年，公司传统科室手术动力装置（神经外科、耳鼻喉科、骨科等）中标占比 16.60%，

仅次于美敦力 17%；乳房病灶旋切式活检系统 18.75%位列第三（丹纳赫 38.75%、碧迪 20%）。

未来看点：截至 2022年末，除手术动力装置外，公司还持有 9 项内窥镜系统注册证和 5 项能量手术

工具注册证。同时，公司还积极开展新产品的研发，涉及电子腹腔内窥镜、宫腔内窥镜、超声切割止血刀

系统、超声吸引刀系统等多种微创手术器械。

风险提示：市场竞争风险；耗材一次性化和市场渗透率提升不及预期的风险； 研发项目中止、新产品

研发失败或无法得到市场认可的风险；“带量采购” 政策的影响。

数据及资料来源：招股说明书、问询函、Wind，数据截至 20230531
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3.2.3 智翔金泰

公司 6月 6日（周二）询价，计划募资 41.85亿元，对应发行价 45.64元，总市值约 167.37亿元。公司

是一家创新驱动型生物制药企业，公司主营业务为抗体药物的研发、生产与销售，公司在研产品为单克隆

抗体药物和双特异性抗体药物。目前立项开发的产品：自身免疫性疾病领域产品代码分别为GR1501、GR1802、

GR1603、GR2002、WM1R3，感染性疾病领域产品代码分别为 GR1801、GR2001、GR2201，肿瘤领域产品

代码分别为 GR1803、GR1901、WM202、WM215。

单克隆抗体药物行业：（1）全球：自 2016年以来，单克隆抗体药物一直占据全球生物药市场的最大份

额，占比达 50.95%，并在近年一直持续增长。2020年，全球单克隆抗体市场规模为 1,703亿美元，占全球

生物药市场的 58.54%，5年复合增长率为 12.08%。预计到 2025年，全球单克隆抗体药物的市场规模将增至

2,762亿美元，5年复合增长率为 10.15%；（2）中国：中国单克隆抗体药物市场尚处于起步阶段。2015年，

中国单克隆抗体药物市场仅占中国生物药市场的 5.85%。2020 年，中国单克隆抗体药物市场规模增至 410

亿元，占中国生物药市场的 11.89%，5年复合增长率高达为 36.98%。预计到 2025年，中国单克隆抗体市场

规模将达到 1,810亿元，5年复合增长率为 34.58%。 单克隆抗体药物：（1）全球：2015年，美国 FDA 批

准了第 50款单克隆抗体药物上市，2021年批准了第 100款单克隆抗体药物上市。自此，全球单克隆抗体药

物进入百抗争鸣时代；（2）中国：我国单克隆抗体药物起步较晚，自 2000年我国批准首个进口的利妥昔单

抗，至 2021年 9月，共批准 42个进口抗体药物，有 31个国产单克隆抗体药物获批上市。

双特异性抗体药物行业：（1）全球：双特异性抗体药物市场受到生物技术发展的限制，其发展处于初

步阶段。2015年，全球双特异性抗体药物市场规模仅为 1亿美元，占全球生物药规模的 0.05%。2020年，

全球双特异性抗体药物市场规模提升至 27亿美元，5年复合增长率高达 93.32%。预计全球双特异性抗体药

物市场规模将保持高位增长，以 46.79%的复合增长率于 2025年增长至 184亿美元；（2）中国：中国双特异

性抗体药物研发起步较晚，市场规模小。预计到 2025年，中国双克隆抗体药物市场规模将快速增长至 121

亿元，2021年至 2025年的复合增长率达 160.95%。特异性抗体药物：（1）全球：截至 2021 年底，全球共

有四款双特异性抗体获批上市，分别为卡妥索双抗、贝林妥欧单抗、艾美赛珠单抗和 Rybrevant；（2）中国：

截至 2021年底，国内共有两个进口双抗药品获批上市，分别为贝林妥欧单抗、艾美赛珠单抗。国内获批临

床的双抗药品超过 100 个，其中康方生物 PD-1/CTLA-4 双抗已于 2022 年 6 月获批上市，双抗药物也将在

2022-2023迎来第一波的上市潮，开始进入商业化竞争阶段。

公司开发了多款已经进入临床研究阶段的创新单克隆抗体药物和双特异性抗体药物。在研产品 GR1603

是国内企业首家进入临床试验阶段的抗 IFNAR1 单克隆抗体药物，GR1901 是国内企业首家获批临床的
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CD123×CD3双特异性抗体药物，GR1803的研发进度在国内企业也排名靠前。

风险提示：GR1501、GR1801和 GR1802的市场竞争风险；产品未能进入国家医保目录风险；核心产品

无法获批上市或临床试验结果不及预期的风险等。

数据及资料来源：招股说明书、问询函、Wind，数据截至 20230602

3.3 已收到证监会批复的重点新股

已获得证监会批复的公司共有 52家，我们看好：艾罗能源（光伏储能系统及产品）、海科新源（碳酸

酯系列锂离子电池电解液溶剂等）。

表 6：已收到证监会批复的初筛重点新股名单（数据截至 2023/06/02）

证券代码 证券简称 核心产品
最新获得批

复日期

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

Wind 行业（三

级）

A22420.SH 艾罗能源 光伏储能系统及产品提供商 2023-5-23 128.09 1937.26 电气设备

A21357.SZ 海科新源 碳酸酯系列锂离子电池电解液溶剂等 2023-3-22 43.87 117.04 化工

资料来源：Wind，山西证券研究所

4. 股票池名单

4.1 近端已上市重点新股名单（2022.12以来）

2022年 12月份以来已上市新股中，建议重点关注中科飞测-U（半导体检测、量测设备）、曼恩斯特（高

精密狭缝式涂布模头）、晶升股份（半导体级单晶炉）、中船特气（电子特种气体）、华曙高科（工业级增材

制造设备龙头）、高华科技（高可靠传感器）、云天励飞-U（人工智能、AI方案）、日联科技（工业级 X射

线智能检测装备）、茂莱光学（工业级精密光学：半导体检测、光刻机、基因测序、AR/VR）、裕太微-U（以

太网物理层芯片）、龙迅股份（高清视频桥接及处理芯片）、百利天恒-U（双/多特异性抗体、ADC 药物研

发）、微导纳米（ALD设备）、萤石网络（萤石物联云平台）、杰华特（虚拟 IDM模式的模拟芯片企业）。

表 7：近端重点新股名单（2022.12以来，数据截至 2023/06/02）

证券代码 证券简称 核心产品
总市值

（亿元）

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

2023 年 Wind

一致预测 PE

2024 年 Wind

一致预测 PE

688361.SH 中科飞测-U 半导体检测、量测设备 263.20 108.75 28.47 626.88 285.84

301325.SZ 曼恩斯特 高精密狭缝式涂布模头 123.00 59.00 50.94 32.99 20.39

688478.SH 晶升股份 半导体级单晶炉 76.41 113.07 72.16 106.86 55.57

688146.SH 中船特气 电子特种气体 241.94 23.57 25.12 53.51 42.89

688433.SH 华曙高科 工业级增材制造设备龙头 113.23 43.33 76.79 -- --

688539.SH 高华科技 高可靠传感器 56.19 28.39 57.69 -- --
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688343.SH 云天励飞-U 人工智能、AI 方案 274.31 33.34 3.41 -61.45 -74.62

688531.SH 日联科技 工业级 X射线智能检测装备 137.49 48.16 105.06 76.49 42.08

688502.SH 茂莱光学 工业级精密光学 102.48 25.51 10.55 129.03 97.06

688515.SH 裕太微-U 以太网物理层芯片 135.20 572.30 25.68 511.45 159.21

688486.SH 龙迅股份 高清视频桥接及处理芯片 77.02 32.09 27.76 79.51 54.66

688506.SH 百利天恒-U 双/多特异性抗体 324.13 -16.47 -431.80 -119.16 -115.76

688147.SH 微导纳米 ALD 设备 232.23 46.93 -0.25 181.58 90.67

688475.SH 萤石网络 萤石物联云平台 284.12 22.12 16.42 55.00 40.07

688141.SH 杰华特 虚拟 IDM模式的模拟芯片企业 190.64 77.96 54.88 75.27 44.96

资料来源：Wind，山西证券研究所

4.2 远端深度报告覆盖

表 8：远端已覆盖新股名单（数据截至 2023/06/02）

证券代码 证券简称
总市值

（亿元）

近三年收入

CAGR（%）

近三年利润

CAGR（%）

2023 年预测营

收（亿）

2024年预测

营收（亿）

2023 年预测

净利润（亿）

2024 年预测

净利润（亿）
上市日期

688486.SH 龙迅股份 77.02 32.09 27.76 3.42 5.26 1.03 1.50 2023-02-21

301377.SZ 鼎泰高科 93.03 20.28 46.28 14.98 20.75 2.86 3.74 2022-11-22

301328.SZ 维峰电子 56.41 27.46 37.20 7.19 10.29 1.77 2.55 2022-09-08

301095.SZ 广立微 180.02 75.18 84.99 6.38 10.03 1.91 3.32 2022-08-05

688120.SH 华海清科 374.01 98.46 73.83 26.90 35.33 7.32 9.77 2022-06-08

603191.SH 望变电气 61.80 31.64 39.81 30.99 42.23 3.92 5.51 2022-04-28

301103.SZ 何氏眼科 70.76 8.61 -25.59 14.25 18.37 1.54 2.00 2022-03-22

688238.SH 和元生物 81.62 66.67 45.31 4.03 5.25 0.46 0.50 2022-03-22

688115.SH 思林杰 23.51 26.89 22.23 2.86 3.72 0.60 0.75 2022-03-14

688206.SH 概伦电子 129.19 62.03 27.06 3.97 5.55 0.53 0.73 2021-12-28

688212.SH 澳华内镜 88.24 14.35 -25.68 6.82 10.14 0.87 1.30 2021-11-15

688107.SH 安路科技 224.34 104.23 18.57 15.59 22.93 1.01 2.12 2021-11-12

688768.SH 容知日新 73.35 44.82 42.81 8.06 11.42 1.75 2.51 2021-07-26

688323.SH 瑞华泰 39.37 9.10 4.29 5.50 8.03 0.82 1.43 2021-04-28

605338.SH 巴比食品 64.58 12.75 12.84 20.36 24.90 2.65 3.16 2020-10-12

资料来源：Wind，山西证券研究所
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5. 风险提示

1.新股大幅波动风险；

2.新股业绩不达预期风险；

3.历史数据不能预测未来的风险；

4.系统性风险。
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