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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 124 

行业总市值（亿元） 32,587.70 

流通市值（亿元） 30,472.13 

行业市盈率 TTM 25.0 

沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 公用事业与环保行业周报（5.22-5.28）：

本周煤价跌幅扩大，广东省推进“新能

源+储能”建设  (2023-05-28) 

2. 公用事业与环保行业周报（5.15-5.21）：

本周煤价有所回升，第三监管周期输配

电价下发  (2023-05-21) 

3. 火电行业专题报告：煤价低位运行，火

电行情正当时  (2023-05-18) 

4. 公用事业与环保行业周报（5.8-5.14）：

煤价再次跌破千元关口，国家能源局发

文推动抽水蓄能高质量发展  

(2023-05-15) 

5. 公用事业与环保行业周报（5.1-5.7）：

火电企业全面扭亏，四川省调整分时电

价政策  (2023-05-08) 
  

[Table_Summary]  23 年 5 月煤电项目核准 /开工规模为 2.8/4.1GW，秦皇岛动力煤价及印尼煤价

均下跌。 23 年初至今累计新增核准 /开工 /建成投产规模分别约

32.8/29.4/30.5GW，其中 5月新增核准规模 2.8 GW，开工规模为 4.1GW，新

增投产规模为 17GW。截至本周 6 月 2 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 775

元/吨，较上周五 895元/吨下降了 120元/吨，跌幅为 13.4%；进口煤价防城港

印尼煤 Q5500场地价为 975元/吨，较上周五下跌 7.1%。整体来看，动力煤供

应量稳中有增，随着对进口煤的放宽，预计短期内煤炭价格或仍呈下行状态。 

 本周硅片价格下降 6.0%，多晶硅料价格环比下降 9.2%，三峡水库水位同比偏

低。182mm/150μm单晶硅片价格区间为3.80-4.10元/片，成交均价下降6.0%，

系上游环节供过于求的形势持续发酵，硅料供应量保持增加而且现货库存水平

仍在堆高所致；多晶硅料延续上周价格下跌的趋势，周五均价为 123元/千克，

展望后市，预计短期内或将保持缓跌趋势。6 月 2 日三峡水库入库流量 15500

立方米/秒，较 21/22 年同比上升/下降 40.9%/6.1%；出库流量 17800 立方米/

秒，较 21/22 年同比上升/下降 7.2%/4.3%；水库水位 151 米，较 21/22 年同

比上升 1.3%/2.9%，本周三峡水库水位均值为 152 米。 

 国内首条以大集体建设为主的特高压获批，通道建设进入密集期。近日，宁夏

-湖南±800千伏特高压直流输电工程获得国家发展改革委的核准批复，预示着

“宁电入湘”工程即将进入开工建设周期。“宁电入湘”工程投运后，不仅会

大幅推动宁夏新能源上下游产业发展，同时，该工程也将极大地解决湖南的用

电紧张问题。在碳中和的背景下，大型风光基地建设提速，新能源并网消纳以

及跨区域电力输送问题亟待进一步解决，特高压有望迎来投资建设高峰。 

 投资策略与重点关注个股：本周煤价加速下跌，预计煤价仍呈下降趋势。建议

重点关注高弹性火电及补贴占比较高的优质绿电企业：1）火电：华电国际、

国电电力、华能国际、内蒙华电等；2）风光：三峡能源、广宇发展、林洋能

源等；3）水核：长江电力、中国核电等；4）其他：青达环保、协鑫能科等。 

 风险提示：产业建设不及预期、政策落实不及预期风险等。 

重点公司盈利预测与评级 

代码  名称  
当前  

价格  

投资  

评级  

EPS（元）  PE 

22A 23E 24E 22A 23E 24E 

600027.SH 华电国际  6.80 买入  0.01 0.50 0.62 581.45 13.64 10.99 

600795.SH 国电电力  4.00 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.13 8.45 

600863.SH 内蒙华电  4.03 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.07 7.11 

600011.SH 华能国际  9.87 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 15.78 12.55 

600905.SH 三峡能源  5.42 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.03 14.04 

000537.SZ 广宇发展  11.92 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.45 11.30 

601222.SH 林洋能源  7.84 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 13.96 10.21 

600900.SH 长江电力  22.33 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.39 15.52 

601985.SH 中国核电  6.93 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.74 11.61 

002015.SZ 协鑫能科  13.57 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 16.73 12.30 

688501.SH 青达环保  26.66 - 0.62 1.22 1.80 41.78 21.94 14.80 

数据来源：wind，西南证券 

  

-14%

-9%

-4%

1%

6%

10%

22/6 22/8 22/10 22/12 23/2 23/4 23/6

公用事业 沪深300 



 

公用事业与环保行业周报（5.29-6.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

目  录  

1 煤价加速下跌，“宁电入湘”特高压直流获批 ....................................................................................................................................... 1 

2 行业高频数据跟踪 ....................................................................................................................................................................................... 6 

2.1 煤炭行情跟踪 ......................................................................................................................................................................................... 6 

2.2 水电行情跟踪 ......................................................................................................................................................................................... 7 

2.3 风光上游行情跟踪 ................................................................................................................................................................................ 8 

2.4 天然气行情跟踪 .................................................................................................................................................................................... 8 

3 市场回顾 ......................................................................................................................................................................................................... 9 

4 行业及公司动态 ..........................................................................................................................................................................................12 

4.1 行业新闻动态跟踪 ..............................................................................................................................................................................12 

4.2 公司动态跟踪 .......................................................................................................................................................................................13 

5 投资策略与重点关注个股 ........................................................................................................................................................................14 

6 风险提示 .......................................................................................................................................................................................................14 



 

公用事业与环保行业周报（5.29-6.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

图  目  录  

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 32.8GW .................................................................................................................................... 1 

图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 29.4GW .................................................................................................................................... 1 

图 3：2023.5.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 23.3%............................................................................................................................. 2 

图 4：本周硅片价格下跌 ................................................................................................................................................................................ 2 

图 5：2023.01.01-2023.06.3 多晶硅料价格走势 ....................................................................................................................................... 2 

图 6：本周电池片价格下跌 ........................................................................................................................................................................... 3 

图 7：本周单面单玻组件价格下跌 .............................................................................................................................................................. 3 

图 8：5 月 1 日-5 月 26 日风电开发商开标规模 ...................................................................................................................................... 3 

图 9：5 月 1 日-5 月 26 日风机开发商招标规模 ...................................................................................................................................... 3 

图 10：5 月 1 日-5 月 26 日光伏 EPC 中标项目容量 ............................................................................................................................... 4 

图 11：5 月 1 日-6 月 26 日光伏 EPC 招标项目容量 ............................................................................................................................... 4 

图 12：2019H1 分区域电力辅助服务补偿费用情况 ............................................................................................................................... 5 

图 13：2019H1 电力辅助服务补偿费用构成............................................................................................................................................. 5 

图 14：2020-2023M1-M4 全国市场交易电量及增速（亿千瓦时）.................................................................................................... 5 

图 15：2020-2022 年市场交易主体数量及增速（万家）...................................................................................................................... 5 

图 16：2019-2023 年 M1-M4 全社会用电量.............................................................................................................................................. 6 

图 17：2019-2023 年 M1-M4 全社会用电量.............................................................................................................................................. 6 

图 18：近一年环渤海动力煤 Q5500K 平仓价走势 .................................................................................................................................. 6 

图 19：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势..................................................................................................................................... 6 

图 20：近两年三峡水库入库和出库流量走势 .......................................................................................................................................... 7 

图 21：近两年三峡水库水位情况 ................................................................................................................................................................ 7 

图 22：近两年铁矿石综合价格走势............................................................................................................................................................ 8 

图 23：近两年钢材综合价格走势 ................................................................................................................................................................ 8 

图 24：年初至今多晶硅料现货价的价格走势 .......................................................................................................................................... 8 

图 25：年初至今光伏组件综合价格走势 ................................................................................................................................................... 8 

图 26：近两年中国 LNG 出厂价格全国指数走势..................................................................................................................................... 9 

图 27：近两年中国 LNG 综合进口到岸价格走势..................................................................................................................................... 9 

图 28：近一年申万公用板块相对沪深 300 走势 ..................................................................................................................................... 9 

图 29：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 ..................................................................................................................................... 9 

图 30：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现.........................................................................................................10 

图 30：上周建投能源、西昌电力等个股有所上涨 ...............................................................................................................................11 

图 31：上周大连热电、新中港等个股跌幅显著....................................................................................................................................11 

图 32：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元） ......................................................................................................................11 

图 33：年初以来申万公用上涨个股占比为 61.5% ................................................................................................................................11 

图 34：上周兴源环境、百川畅银等个股有所上涨 ...............................................................................................................................12 

图 35：上周 ST 星源、飞马国际等个股跌幅显著..................................................................................................................................12 

图 36：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元） ......................................................................................................................12 

图 37：年初以来申万环保上涨个股占比为 66.7% ................................................................................................................................12 

  



 

公用事业与环保行业周报（5.29-6.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

表  目  录  

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 ................................................................................................................................................................. 1 

表 2：“十四五”规划输电通道进展.......................................................................................................................................................... 4 

表 3：煤炭相关数据跟踪 ................................................................................................................................................................................ 7 

表 4：公用事业子板块本周表现 ................................................................................................................................................................10 

表 5：重点关注公司盈利预测与评级........................................................................................................................................................14 



 

公用事业与环保行业周报（5.29-6.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  1 

1 煤价加速下跌，“宁电入湘”特高压直流获批 

23 年 5 月煤电项目核准规模为 2.8GW，开工规模为 4.1GW，项目多集中于缺电省份和

风光大基地。据电力圈和北极星电力网等数据显示，我国 23 年 1-5 月累计新增核准、开工

和建成投产规模分别 32.8GW、29.4GW 和 30.5GW，其中 5 月新增开工规模为 4.1GW，新

增投产规模为 17GW。本周新增 2 个开工项目和 6 个建成投产项目。分省份看，新建机组主

要集中在缺电省份（广东、安徽、江西、湖南、浙江等）和风光大基地（新疆、内蒙古等）。

分运营商看，有煤炭资产的央企集团的新建机组项目占比较高，其中国家能源集团以 64.2GW

遥遥领先，占比高达 20.5%，头部效应显著。 

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 

2022 年初至今煤电项目审批及新增投产总量  

进度  年初至今装机量（GW）  本周公告装机量（GW）  上周公告装机量（GW）  本周环比  

签约  36.15  0.70  0.00  - 

核准  117.95  0.00  0.00  - 

招 /中标  92.12  0.00  0.00  - 

开工  86.95  1.07  0.00  - 

建成投产  54.76  6.38  5.32  19.9% 

其他进度  76.46  5.32  0.00  - 

合计  464.39  13.47  5.32  153.1% 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准，投产为新增投产规模；由于项

目进度实时更新，同一项目可能出现在不同月份下的各个环节，存在一定误差） 

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 32.8GW  图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 29.4GW 

 

 

 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理

（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准） 
 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理 

本周煤炭价格下跌 13.4%，预计短期内仍将呈下行状态。5 月份秦皇岛 Q5500 动力煤

价格波动较大，6 月 1 日，秦皇岛 Q5500 动力煤市场价已跌破 800 元/吨，为 795 元/吨，较

5 月初降幅达 21.3%。截至本周 6 月 2 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 775 元/吨，为 2023

年最低价，较上周五 895 元/吨下降了 120 元/吨，跌幅为 13.4%，较月初下跌 23.3%。整体

来看，动力煤供应量稳中有增，随着对进口煤的放宽，预计短期内煤炭价格或仍呈下行状态。 
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图 3：2023.5.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 23.3% 

 

数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周 182mm/150μm 单晶硅片价格下降 6.0%，多晶硅料价格环比下降 9.2%。5 月 31

日， lnfoLink Consulting 发布硅片价格，182mm/150μm单晶硅片价格区间为 3.80-4.10 元/

片，成交均价下降 6.0%，系上游环节供过于求的形势持续发酵，硅料供应量保持增加而且

现货库存水平仍在堆高所致；210mm/150μm单晶硅片价格区间在 5.60-5.90 元/片，成交均

价下降 4.2%。 lnfoLinkConsulting 认为，硅料现货整体库存规模已经超过一个月产量，并且

迫于硅料消化能力的环比下降，以及诸多新产能的逐步投放，悲观预计在现有背景下，硅料

库存将在六月环比继续增加。根据百川盈孚数据，多晶硅料延续上周价格下跌的趋势，周五

均价为 123 元/千克，展望后市，预计短期内价格或将保持缓跌趋势。 

图 4：本周硅片价格下跌  图 5：2023.01.01-2023.06.3 多晶硅料价格走势 

 

 

 

数据来源：InfoLink Consulting，西南证券整理  数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周电池片与单面单玻组件价格下跌，预计后续电池片价格将受到组件厂家的压力传导

而对应下跌。根据 InfoLink Consulting 发布价格信息，本周 182mm/23%+单晶 PERC 电池

片价格区间为 0.87-0.90 元/片，均价为 0.89 元/片，周价格下跌 3.3%；210mm/23%+单晶

PERC电池片价格为 0.95-0.99元/片，均价为 0.98元/片，周价格下跌 2.0%。单面单玻 182mm

单晶 PERC 组件价格区间在 1.50-1.65 元/片，均价为 1.60 元/片，周价格下跌 1.8%；210mm
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单晶 PERC 组件价格区间在 1.54-1.65 元/片，均价为 1.61 元/片，周价格下跌 2.4%。由于

后续电池片价格将受到组件厂家的压力传导，预计后续电池片价格将对应下跌。 

图 6：本周电池片价格下跌  图 7：本周单面单玻组件价格下跌 

 

 

 

数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理  数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理 

5 月风电整机采购开标总计约 6.5GW，其中华能开标规模 3.0GW。5 月 1日-5 月 26 日，

共计 41 个风电项目约 6.5GW 风机采购开标，获得风电机组订单的整机厂商包括华润、运达

股份、三一重能等共计 12 家。陆上含塔筒项目共计 18 个，合计规模约 2308MW，最高/最

低/平均中标单价分别为 3050/1888/2219 元/kW。陆上不含塔筒项目共计 23 个，总规模约为

4180MW，最高/最低/平均中标单价分别为 2750/1509/1965 元/kW。 

图 8：5 月 1 日-5 月 26 日风电开发商开标规模   图 9：5 月 1 日-5 月 26 日风机开发商招标规模 

 

 

 

数据来源：风电头条，西南证券整理  数据来源：风电头条，西南证券整理 

5 月集中式大 EPC 招标 4900MW，较 4 月增加 34.0%。5 月（5 月 1 日-5 月 26 日），

共计 113 个光伏 EPC 中标项目，中标规模合计约 4851MW，比 4 月减少 2423MW。5 月第

1 周/第 2 周/第 3 周/第 4 周集中式大 EPC 均价分别为 3.83/4.41/3.69/4.32 元/W；分布式大

EPC 均价分别为 4.05/4.01/4.00/3.75 元/W。其中，分布式大 EPC 项目共计 58 个，合计规

模约 700MW；分布式小 EPC 项目共计 31 个，合计规模约 1007MW；集中式大 EPC 项目

共计 12 个，规模合计约 1788MW；集中式小 EPC 项目共计 12 个，规模合计约 1356MW。

5 月（5 月 1 日-5 月 26 日），共计 150 个光伏 EPC 招标项目，招标规模合计约 9081MW，

比 4 月减少 2034MW。其中，分布式大 EPC 项目共计 91 个，规模合计 1465MW，较 4 月

增加 1.5%；分布式小 EPC 项目共计 26 个，规模合计 770MW；集中式大 EPC 项目共 15

个，合计规模 4900MW，较 4月增加 34.0%；集中式小 EPC项目共计 18个，规模合计 1945MW。 
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图 10：5 月 1 日-5 月 26 日光伏 EPC 中标项目容量  图 11：5 月 1日-6 月 26日光伏 EPC 招标项目容量 

 

 

 

数据来源：光伏头条，西南证券整理  数据来源：光伏头条，西南证券整理 

国内首条以大集体建设为主的特高压获批，通道建设进入密集期。去年 1 月，国家能源

局在《关于委托开展“十四五”规划输电通道配套水风光及调节电源研究论证的函》中首次

提出了十四五期间为配套水风光等能源基地，将规划建设“三交九直”12 条特高压通道，实

现将西部清洁能源送到东部负荷中心。近日，宁夏 -湖南±800 千伏特高压直流输电工程获得

国家发展改革委的核准批复，预示着“宁电入湘”工程即将进入开工建设周期。“宁电入湘”

工程投运后，不仅会大幅推动宁夏新能源上下游产业发展，同时，该工程也将极大地解决湖

南的用电紧张问题。在碳中和的背景下，大型风光基地建设提速，新能源并网消纳以及跨区

域电力输送问题亟待进一步解决，特高压有望迎来投资建设高峰。 

表 2：“十四五”规划输电通道进展 

特高压直流工程  

金上-湖北  ±800 千伏  2023 年 1 月核准，2023年 2月 16日开工 

陇东-山东  ±800 千伏  2023 年 2 月 27日核准，2023年 2月 16日开工 

哈密-重庆  ±800 千伏  
2023 年 1月 9日环评公示，3月 1日新疆段进行了社会稳定风险分析公示，送端配套新能源项目于 2

月 27 日可研招标，该线路前期工作较充分，有望于近期核准 

宁夏-湖南  ±800 千伏  
2023 年 1月 6日环评公示，3月 3日部分线路终勘定位工作完成，意味着前期工作已较充分，有望于

近期核准 

藏东南-粤港澳  ±800 千伏  2022 年 1 月启动可研，2023年 3月广东清远段进行了社会稳定风险分析公示，预计有望 2023年核准 

蒙西-京津冀  ±800 千伏  
2022 年 1月仍处于可研阶段，2023年 1月 29日内蒙古发布 2023年经济和社会发展计划提出力争该

线路年内核准并开工，预计有望 2023年核准 

陕北-安徽  ±800 千伏  2023 年 2 月 20日可研招标，5月 11 日环评公示，预计 2024年核准 

陕西-河南  ±800 千伏  2022 年 6 月启动预可研，2023年 3月 28日开展可研及勘察设计的招标，预计 2024年核准 

甘肃-浙江  ±800 千伏  2022 年 4 月启动预可研，预计 2024年核准 

大同-怀来-天津北-

天津南  
双回 1000千伏 2022 年 1 月启动预可研 

张北-胜利  双回 1000千伏 2021 年 12 月启动可研，2022年 9月核准，11 月招标 

川渝  1000 千伏  2022 年 9 月开工 

数据来源：能源新媒，西南证券整理 
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部分地区将储能纳入并网主体，辅助服务市场机制亟需完善。近日，华中区域、西北区

域陆续发布《电力辅助服务管理实施细则（征求意见稿）》《电力并网运行管理实施细则（征

求意见稿）》。上述区域将新型储能作为并网主体，通过整套启动试运后，纳入细则管理。

现阶段，由于电力辅助服务市场尚不完善，总体容量仍不明确，，目前仅依靠调频、调峰服

务，储能项目参与辅助服务市场短期内可以获得较好收益，但随着并网项目越来越多，辅助

服务市场或出现暂时性饱和，所有并网项目的收益都会降低。随着辅助服务市场的进一步建

设与完善，未来的辅助服务项目将超 10 项，有望成为新型储能项目最主要的收益来源。 

图 12：2019H1 分区域电力辅助服务补偿费用情况  图 13：2019H1 电力辅助服务补偿费用构成 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

第三轮输配电价改革开启，市场化交易规模有望持续扩大。国家发展改革委近日印发《关

于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项的通知》。《通知》按照“准许成本+合理收

益”原则核定输配电价，推动电网经营模式从获取购销价差向收取输配电费转变，并由工商

业用户全面执行。输配电价改革的进一步深化，为工商业用户同台竞技、公平无歧视参与电

力市场化交易创造了良好环境，未来市场化交易规模有望持续扩大。 

图 14：2020-2023M1-M4 全国市场交易电量及增速（亿千瓦时）  图 15：2020-2022 年市场交易主体数量及增速（万家） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

多地发布高温预警，增强新能源体系建设提高保供能力提上日程。近期，国家发展改革

委就《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》《电力负荷管理办法（征求意见稿）》向社会

公开征求意见，旨在适应新型能源体系建设要求，增强能源电力安全保障能力，促进资源节

约集约利用。连日来，我国多地发布高温预警，5 月 29 日上海徐家汇站气温达 36.1℃，打
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破了百年来的当地 5 月份气温最高纪录，用电需求持续攀升。国家能源局数据显示，今年 4

月份，全社会用电量 6901 亿千瓦时，同比增长 8.3%。分产业看，第一产业用电量 88 亿千

瓦时，同比增长 12.3%；第二产业用电量 4814 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第三产业用电量

1155 亿千瓦时，同比增长 17.9%；城乡居民生活用电量 844 亿千瓦时，同比增长 0.9%。随

着新型电力系统建设加速，新能源发电可以有效缓解高峰时段的用电压力。 

图 16：2019-2023 年 M1-M4 全社会用电量  图 17：2019-2023 年 M1-M4 全社会用电量 

 

 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：国家统计局，西南证券整理 

2 行业高频数据跟踪 

2.1 煤炭行情跟踪 

本周综合平均价格指数：环渤海动力煤 Q5500K 平仓价小幅下降，2023 年 5 月 31 日价

格为 726 元/吨，较 2022 年 5 月 24 日 729 元/吨，周价格下降 0.4%；此外进口煤价防城港

印尼煤 Q5500 场地价较上周有所下滑，2023 年 6 月 2 日价格为 975 元/吨，较 2023 年 5

月 26 日 1050 元/吨，下滑了 75 元/吨，周环比下降 7.1%，本周内价格呈持续下降趋势。 

图 18：近一年环渤海动力煤 Q5500K 平仓价走势  图 19：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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港口煤价方面，广州港山西优混 Q5500 库提价最新数据为 880 元/吨，周环比下跌 14.6%，

较上年同比下跌 35.3%，较年初下降 35.3%；产地煤价方面，榆林 Q5500/鄂尔多斯 Q5500/

大同 Q5500 每吨最新价格分别为 780/660/715 元，榆林 Q5500 周价格较稳定，鄂尔多斯

Q5500/大同 Q5500 较上年同比分别下跌 4.4%/16.4%，较年初微有波动；港口库存方面，

秦皇岛港和 CCTD 北方港口分别库存 622/3963 万吨，周环比分别下跌 1.3%/上涨 2.4%，较

上年同比上涨 20.8%/31.5%，较年初分别上涨 8.7%/21.8%。 

表 3：煤炭相关数据跟踪 

 指标名称  单位  本周最新数据  周环比  较上年同比  较年初涨跌幅  

S5112245 广州港：库提价山西优混 Q5500 元 /吨  880 -14.56% -35.29% -35.29% 

V2827217 榆林 Q5500 坑口价  元 /吨  780 0.00% 0.00% 0.00% 

C1774623 鄂尔多斯 Q5500 坑口价  元 /吨  660 -4.35% -4.35% -4.35% 

H6509659 大同 Q5500 车板价  元 /吨  715 -11.73% -16.37% -16.37% 

S5103725 秦皇岛港：煤炭库存  万吨  622 -1.27% 20.78% 8.74% 

S5134690 CCTD北方港口：煤炭库存  万吨  3963 2.35% 31.45% 21.79% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 水电行情跟踪 

2023 年 6 月 2 日，三峡水库入库流量 15500 立方米/秒，较 2023 年 5 月 26 日周环比

上升 63.2%，较 21 年同比上升 40.9%，较 22 年同比下降 6.1%，本周三峡水库入库流量均

值为 12500立方米/秒；出库流量 17800立方米/秒，较 2023年 5月 26日周环比上升 69.5%，

较 21 年同比上升 7.2%，较 22 年同比下降 4.3%，本周三峡水库出库流量均值为 14980 立

方米/秒；水库水位 151 米，较 2023 年 5 月 26 日周环比下跌 0.7%，较 21 年同比上升 1.3%，

较 22 年同比上升 2.9%，本周三峡水库水位均值为 152 米。 

图 20：近两年三峡水库入库和出库流量走势  图 21：近两年三峡水库水位情况 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.3 风光上游行情跟踪 

从风力发电行业上游来看，2023 年 6 月 2 日，铁矿石综合价格为 862 元/吨，较 2023

年 5 月 26 日上升 40 元/吨，周环比上涨 4.9%，此外本周铁矿石综合价呈先涨后跌再反弹的

趋势，均价为 846 元/吨；2023 年 6 月 2 日，钢材综合价格为 3920 元/吨，较 2023 年 5 月

26 日下跌 8.1 元/吨，周环比小幅下跌 0.2%。 

图 22：近两年铁矿石综合价格走势  图 23：近两年钢材综合价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从光伏发电行业上游来看，多晶硅料现货价最新更新日期为 2023 年 5 月 29 日，价格为

133 元/Kg，较 2023 年 5 月 22 日下跌 7.2 元/Kg，环比下降 5.1%；光伏组件综合价格最新

更新日期为 2023 年 5 月 29 日，价格为 1.65 元/W，较 2023 年 5 月 22 日价格下降 0.8%。 

图 24：年初至今多晶硅料现货价的价格走势  图 25：年初至今光伏组件综合价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 天然气行情跟踪 

2023 年 6 月 2 日，中国 LNG 出厂价格全国指数达到 3998 元/吨，较上周 5 月 26 日下

跌 79 元/吨，周环比下降 1.9%。此外本周中国 LNG 出厂价格全国指数呈先上涨后下跌趋势，

均价为 4055 元/吨。中国 LNG 综合进口到岸价格最新更新日期为 2023 年 6 月 2 日，价格为

3953 元/吨，较 2023 年 5 月 26 日下跌 420 元/吨，周环比下跌 9 .6%。 
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图 26：近两年中国 LNG出厂价格全国指数走势  图 27：近两年中国 LNG综合进口到岸价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

3 市场回顾 

本周 A 股市场整体小幅上涨。上证指数上涨 0.6%、沪深 300 指数上涨 0.3%，创业板指

数上涨 0.2%。从板块表现来看，传媒、通信和计算机表现靠前。申万公用事业板块（简称

申万公用）本周下跌 0.5%，在所有申万一级行业中相对排名 21/31。申万环保板块（简称申

万环保）本周下跌 1.38%，在所有申万一级行业中相对排名 26/31。 

图 28：近一年申万公用板块相对沪深 300走势  图 29：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从年初以来相对于沪深 300 指数的涨跌幅看，申万公用上涨 7.3%，在所有申万一级行

业中相对排名 7/31；申万环保上涨 1.6%，在所有申万一级行业中相对排名 12/31。从交易

额看，本周万得全 A交易额 4.7 万亿，环比上涨 16.7%；本周申万公用板块交易额 1389 亿，

环比上涨 10.60%；本周申万环保板块交易额 341 亿，环比上涨 12.69%。 
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图 30：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

从细分板块表现看，火力发电板块本周上涨 0.77%，交易额为 567亿，环比增加 27.34%；

水力发电板块本周下跌 1.17%，交易额为 140 亿，环比下跌 2.70%；风力发电板块本周上涨

0.67%，交易额为 106 亿，环比减少 10.10%；光伏发电板块本周下跌 0.87%，交易额为 106

亿，环比下降 16.87%；燃气板块本周下跌 2.47%，交易额为 93 亿，环比增加 4.89%；电

能综合服务板块本周下跌 0.26%，交易额为 156 亿，环比增加 26.86%。 

表 4：公用事业子板块本周表现 

 子板块名称  总市值（亿元）  本周指数  本周指数涨跌幅  本周成交额（亿元）  本周成交量涨跌幅 

851611.SI 火力发电(申万) 7712 2804 0.77% 567 27.34% 

851612.SI 水力发电(申万) 9118 4328 -1.17% 140 -2.70% 

851617.SI 风力发电(申万) 3988 1710 0.67% 106 -10.10% 

851616.SI 光伏发电(申万) 1590 1184 -0.87% 106 -16.87% 

851631.SI 燃气Ⅲ(申万) 2398 2734 -2.47% 93 4.89% 

851610.SI 电能综合服务(申万) 2056 3200 -0.26% 156 26.86% 

数据来源：Wind，西南证券整理（注：截止 2023年 6月 2日收盘数据） 

从公用事业板块个股涨跌幅来看，上周建投能源、西昌电力、深南电 A、华电国际电力

股份等个股涨幅居前。大连热电、新中港、华银电力、恒盛能源等个股跌幅居前。 
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图 30：上周建投能源、西昌电力等个股有所上涨  图 31：上周大连热电、新中港等个股跌幅显著 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块交易额来看，上周桂东电力、上海电力、长江电力等排在行业前列，成

交额基本在 50 亿以上。其中，桂东电力和上海电力交易额合计 115.2 亿，占板块交易额比

重为 7.9%，显著高于板块个股平均交易额。从年初累计涨幅来看，杭州热电、恒盛能源、

天伦燃气等涨幅居前，上涨个股个数占比 61.5%。年初以来，协鑫新能源、丰盛控股、*ST

惠天等个股跌幅居前。 

图 32：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元）   图 33：年初以来申万公用上涨个股占比为 61.5% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块个股涨跌幅来看，上周兴源环境、百川畅银、北控水务集团、通源环境等个

股涨幅居前。ST星源、飞马国际、中国光大绿色环保、祥龙电业等个股跌幅居前。 
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图 34：上周兴源环境、百川畅银等个股有所上涨  图 35：上周 ST 星源、飞马国际等个股跌幅显著 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块交易额来看，上周钱江水利、江南水务、惠城环保、仕净科技等排在行业前

列，成交额均超 10亿。其中，法尔胜、ST龙净交易额合计 53亿，占板块交易额比重为 15.3%，

钱江水务交易量维持在较高位置。从年初累计涨幅来看，大地海洋、惠城环保、通源环境等

涨幅居前，上涨个股个数占比 66.7%。年初以来，*ST 京蓝、ST 星源、海螺创业等个股跌

幅居前。 

图 36：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元）   图 37：年初以来申万环保上涨个股占比为 66.7% 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

4 行业及公司动态 

4.1 行业新闻动态跟踪 

5月 25日，一台单机容量为 3.6兆瓦的风机在西藏自治区山南市措美县哲古镇成功吊装。

据了解，此次吊装的风电机组属于三峡集团西藏措美哲古风电二期项目，该项目总装机容量

50.6 兆瓦，设计布置 15 台风机，其中单机容量 3.6 兆瓦的机型有 7 台，风机所在位置海拔

均超过 5000 米。据悉，二期项目投产后，预计年上网电量将超过 1.5 亿千瓦时，能在更大

程度上缓解西藏山南地区冬季用电高峰紧张的问题。（科技日报） 
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6 月 2 日，第 19 届亚运会和第 4 届亚残运会绿色电力交易签约仪式在杭州举行。自杭

州亚运会绿电交易开展以来，累计交易电量已达 6.21 亿千瓦时，相当于节约标煤 76320.9

吨，浙江省 65 家亚运场馆及办公场地自今年 3 月至年底将使用绿色电能。（中国能源报） 

6 月 1 日，新型储能投融资研讨会在京召开，中国能源汽车传播集团党委书记、董事长、

总编辑兼中国能源报总编辑谢戎彬指出，储能行业投融资热度持续高涨，2022 年我国储能

行业融资交易 249 笔，融资规模 494 亿元，融资金额是 2019 年的 6 倍。随着能源转型不断

推进，储能行业迎来发展新机遇，行业预测 2025 年前后，我国新型储能装机有望超过 5000

万千瓦，重点布局在华北、西北地区。（中国能源报） 

5 月 23 日，国网湖北省电力首次利用“虚拟电厂”调控一体化平台，成功测试了 5G 铁

塔基站参与用电负荷调峰，为迎峰度夏需求响应负荷管理提供了新方法。目前，广东、山西、

山东等地正在加快虚拟电厂参与电力现货交易步伐，山西、冀北、浙江、上海等地也有多个

虚拟电厂试点项目，虽然从聚合阶段看我国虚拟电厂发展还处于初级阶段，但未来的发展空

间无限。（北极星售电网） 

5 月 29 日，据中国电建网站消息，日前，中国电建所属成都院 EPC 建设的西藏自治区

昌都芒康昂多 1800 兆瓦光伏发电项目开工。本项目是国家“十四五”规划的九大清洁能源

基地之一——金沙江上游清洁能源基地新能源开发的先导工程，是目前为止全球规模最大的

光伏电站，计划于 2024 年 11 月 30 日实现全部容量并网发电。（中国电建网站）  

4.2 公司动态跟踪 

新天然气：2023 年 6 月 3 日，公司发布《关于重大资产重组进展的公告》。公司拟以

现金收购的方式收购亚美能源控股有限公司 43.05%股权。亚美能源主营业务是煤层气的勘

探、开发及生产业务。 

协鑫能科：1）2023 年 6 月 2 日，公司发布《关于高级管理人员辞职的公告》。沈强先

生因个人原因申请辞去公司副总裁兼董事会秘书的职务。2）2023 年 6 月 2 日，公司发布《关

关于回购公司股份的进展公告》，截至 2023 年 5 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户

以集中竞价交易方式累计回购公司股份数量为 868.4 万股，占公司目前总股本的 0.53%，最

高成交价格为 13.00 元/股，最低成交价格为 9.85 元/股，成交总金额为 9475.59 万元（不含

交易费用）。 

长江电力：2023 年 6 月 2 日，公司发布《关于赵燕女士不再担任公司董事的公告》。

因工作安排，赵燕女士不再担任公司董事职务。 

宝新能源：2023 年 5 月 30 日，公司发布《关于公司董事、总经理辞职的公告》。由于

个人原因，刘沣先生申请辞去公司第九届董事会董事、董事会专门委员会委员及公司总经理

等一切职务。 

中国核电：2023 年 6 月 1 日，公司发布关于控股子公司中核汇能有限公司拟收购通道

驰远新能源开发有限公司 100%股权的公告》。公司控股子公司中核汇能有限公司拟与三一

重能股份有限公司签订股权转让协议，以人民币 31,876.12 万元的价格受让通道驰远新能源

开发有限公司 100%股权。 
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5 投资策略与重点关注个股 

近期公用事业中电力板块基本面及关注度持续提升。煤电调峰保供价值凸显，近期煤价

加速下降，预计煤价仍呈下降趋势；在双碳及能源转型大趋势下，绿电仍是主线，近期硅料

价格微降，预计未来硅料价格或将保持缓跌趋势，板块热度有望持续提升。建议重点关注高

弹性火电及优质绿电企业： 

火电：国电电力、华电国际、华能国际、内蒙华电等； 

风光：三峡能源、广宇发展、林洋能源等； 

水核：长江电力、中国核电等； 

其他：青达环保、协鑫能科等。 

表 5：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格 投资评级 
EPS（元）  PE（倍）  PB（倍） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E LF 

600027.SH 华电国际  6.80 买入  0.01 0.50 0.62 581.45 13.64 10.99 1.81 

600795.SH 国电电力  4.00 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.13 8.45 1.54 

600863.SH 内蒙华电  4.03 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.07 7.11 1.70 

600011.SH 华能国际  9.87 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 15.78 12.55 3.22 

600905.SH 三峡能源  5.42 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.03 14.04 1.96 

000537.SZ 广宇发展  11.92 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.45 11.30 1.33 

601222.SH 林洋能源  7.84 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 13.96 10.21 1.08 

600900.SH 长江电力  22.33 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.39 15.52 2.72 

601985.SH 中国核电  6.93 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.74 11.61 1.52 

002015.SZ 协鑫能科  13.57 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 16.73 12.30 2.09 

688501.SH 青达环保  26.66 - 0.62 1.22 1.80 41.78 21.94 14.80 3.15 

数据来源：wind，西南证券（注：截止 2023年 6月 2 日收盘价） 

6 风险提示 

产业建设不及预期风险、政策落实不及预期风险等 
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