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[Table_Summary] 行业观点：建材主导需求回升，去库加速。本周需求水平受建材消费影响
有所回升，上海终端线螺走货量 1.5 万吨，周环比增 19.2%。供给维稳，本
周五大品种供应 925.6 万吨。成交回升，叠加下游刚需备库，本周总库存
减少 62.5 万吨，环比减 3.6%。本周国内钢价指数低位震荡，环比增 0.7%。
成本端让利，本周全国 247 家钢厂盈利率为 32.9%。周期标的首推柳钢股
份、华菱钢铁、宝钢股份、河钢资源、鄂尔多斯；新材料股继续推荐广大
特材、望变电气等。 

行情回顾：本周（5 月 28 日-6 月 2 日）申万钢铁环比持平，落后上证综指
0.6%。涨幅居前的个股为上海钢联（20.2%）、河钢资源（5.6%）、鞍钢股份
（4.3%）。本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为
3596 元/吨、3722 元/吨、746 元/吨、1992 元/吨，较上周（5 月 21 日-5 月
26 日）分别变动 2.9%、3.2%、5.1%、0.1%。 

行业动态： 

◼ 普钢：本周钢材社会库存 1194 万吨，环比减 4.0%；其中长材库存 700

万吨，环比减 5.4%；板材库存 494 万吨，环比减 2.0%。五月上旬钢厂
库存均值 1626 万吨，环比减 7.6%。本周全国 237 家钢贸商出货量 18.9

万吨，环比增 5.5%；本周上海终端线螺走货量 1.5 万吨，环比增 19.2%。
本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 434 元/吨、
387 元/吨、364 元/吨、597 元/吨。 

◼ 铁矿：本周澳、巴、印铁矿石发货量 2478 万吨，环比减 1.0%；北方 6

港到港量 1102.9 万吨，环比减 1.7%。本周铁矿石港口库存 12753 万吨，
环比减 0.3%。本周港口进口矿日均疏港量 290.99 万吨，环比减 0.25%。 

◼ 焦煤焦炭：本周焦炭市场弱势运行，总体焦炭库存处于持续去库阶段，
钢厂利润不佳；本周国内炼焦煤市场弱稳运行，需求继续走弱，炼焦煤
基本面依旧较差。 

◼ 硅铁硅锰：硅锰市场弱势探底，华东华南率先展开钢招，市场交投氛围
有所回暖，市场零售成交价格缓慢下行；本周硅铁期货主力合约走“V”
型走势，需求呈现疲软态势，整体采购偏谨慎。 

◼ 特钢：本周模具钢市场价格持稳运行，交投氛围一般；本周全国优特钢
价格小幅下跌，市场整体表现一般；本周工业材市场价格先跌后涨，传
统淡季背景下需求更显乏力。 

◼ 不锈钢：本周红土镍矿中品位价格弱稳运行，短期供需双方博弈，镍矿
走势承压为主；本周国内现货市场价格局部稍有走低迹象，短期内铬铁
排产维持高位；不锈钢去库延续，现货价格有所回升。 

◼ 风险提示：房地产下滑，制造业回暖不及预期。  
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1.   行情回顾 

本周（5 月 28 日-6 月 2 日）申万钢铁环比持平，落后上证综指 0.6%。涨幅居前的

个股为上海钢联（20.2%）、河钢资源（5.6%）、鞍钢股份（4.3%）；跌幅居前的个股为*ST

未来（-79.0%）、抚顺特钢（-10.8%）、金洲管道（-3.9%）等。本周特钢、长材、板材、

钢管、上游、转型子版块股价分别环比变动-2.5%、1.1%、1.1%、-1.1%、-7.1%、4.5%，

特钢、钢管、上游、转型 PB 分别为 3.1、-0.1、2.5、2.5。 

本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为 3596 元/吨、3722

元/吨、746 元/吨、1992 元/吨，周环比分别变动 2.9%、3.2%、5.1%、0.1%；螺纹钢、热

轧盘面利润为 475 元/吨、401 元/吨，周环比分别变动 31.2%、45.8%。 

 

表1：股票与商品期货周涨幅（截至 2023 年 6 月 2 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

股价 

申万钢铁 2234 周 0.0% 

钢铁/A 股  0.69  周 -0.6% 

申万钢铁 PE  22.86  周 0.0% 

相对 PE 钢铁/A 股  1.74  周 -0.2% 

申万钢铁 PB  0.97  周 0.0% 

相对 PB 钢铁/A 股  0.74  周 -0.8% 

期货 

螺纹主力合约 3596 日，元/吨 2.9% 

热卷主力合约 3722 日，元/吨 3.2% 

铁矿主力合约 746 日，元/吨 5.1% 

焦炭主力合约 1992 日，元/吨 0.1% 

卷螺差（期货） -300 日，元/吨 7.1% 

螺矿比（期货） 4.8 日，元/吨 -2.0% 

螺纹升贴水 36 日，元/吨 -130.8% 

热轧升贴水 -138 日，元/吨 -51.4% 

螺纹盘面利润 475 日，元/吨 31.2% 

热轧盘面利润 401 日，元/吨 45.8% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图1：钢铁板块指数  图2：钢铁子版块周涨幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：周涨幅前 1/3（截至 2023 年 6 月 2 日）  图4：周跌幅前 1/3（截至 2023 年 6 月 2 日） 

 

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图5：期货连续合约周涨幅  图6：螺纹钢期现货价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图7：期货螺矿比（螺纹/钢铁）  图8：螺纹期货盘面利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

表2：行业动态一览 

事件 具体内容 

山东钢铁拟新建 2 大

钢铁项目，注销一家

子公司 

山东钢铁 6 月 1 日发布公告，决定注销山东钢铁股份有限公司南京销售分公司。本次

注销南京销售分公司后，其业务和人员由山东钢铁股份有限公司上海销售分公司承接。

同时拟新建 2 大钢铁项目：1、拟对莱芜分公司炼钢厂新动区 1#连铸机设备进行保护性

拆除，原址建设一台 6 机 6 流矩形坯连铸机本体及线外设施，以及配套公用辅助设施

改造。2、拟对莱芜分公司炼铁厂老区原料场环保封闭及智能化改造，项目计划总投资

33799 万元。 

贵州推出 600 个产业

招商项目，拟引资规

模逾 3900 亿元 

6 月 1 日，从贵州省投资促进局获悉，贵州在于沪召开的贵州省对接长三角产业协作推

介大会上面向海内外推出 600 个产业招商项目，涵盖新型工业化项目、新型城镇化项

目、农业现代化项目和旅游产业化等项目，拟引资规模共 3904.97 亿元。 

中机联：1-4 月机械

工业累计实现营收

8.7 万亿，同比增长
9.9% 

中国机械工业联合会最新数据显示，2023 年 1-4 月，我国机械工业累计实现营业收入

8.7 万亿元，同比增长 9.9%；实现利润总额 4396.9 亿元，同比增长 12.0%；收入与利润

增速均高于同期全国工业。 

中国煤炭运销协会：

当前钢铁生产企业下

游用户需求不足，钢

铁行业出现大面积亏

损 

中国煤炭运销协会以线上视频形式组织召开了煤钢行业市场研讨会。山西焦煤、山东能

源、淮北矿业、龙煤集团，以及宝武集团、鞍钢集团、河钢集团、湖南钢铁集团共 8 家

煤钢行业重点企业相关负责同志参加了会议。会议提出，煤钢行业应共同维护煤钢焦产

业链、供应链安全稳定运行，多措并举避免煤钢焦产业链、供应链失衡发展。会议达成

以下共识：一是坚持和完善煤钢年度定量、季度定价的长协机制；二是为充分发挥长协

对煤钢市场“压舱石和稳定器”的积极作用，煤钢企业将在 6 月召开的煤钢行业“2+4+4”

机制会议上，共同研究稳定长协发运和价格趋势的相关措施。 

5 月份制造业采购经

理指数小幅回落，非

制造业商务活动指数

保持扩张 

2023 年 5 月 31 日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国采

购经理指数。5 月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指

数分别为 48.8%、54.5%和 52.9%，低于上月 0.4、1.9 和 1.5 个百分点，我国经济景气水

平有所回落，恢复发展基础仍需巩固。 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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3.   市场跟踪 

3.1.   普钢 

本周钢材社会库存 1194 万吨，环比减 4.0%；其中长材库存 700 万吨，环比减 5.4%；

板材库存 494 万吨，环比减 2.0%。五月上旬钢厂库存均值 1626 万吨，环比减 7.6%。本

周全国 237 家钢贸商出货量 18.9 万吨，环比增 5.5%；本周上海终端线螺走货量 1.5 万

吨，环比增 19.2%。 

本周唐山钢坯（20mm 普方）报价 3330 元/吨，环比增 0.9%；螺纹 HRB400（全国

均价）报价 3687 元/吨，环比增 1.4%；热轧 3.0mm（全国均价）为 3800 元/吨，环比增

1.2%；冷轧 1.0mm（全国均价）为 4377 元/吨，环比增 0.5%；中板 20mm（全国均价）

为 4030 元/吨，环比减 0.7%。 

原料方面，本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 833 元/吨，环比增 6.1%；本周国产矿

（66%唐山精粉）报价 974 元/吨，环比增 3.6%；焦炭（唐山二级冶金焦）为 1800 元/

吨，环比减 2.7%；本周炼焦煤（主焦煤:澳）报价 1520 元/吨，环比减 4.4%；废钢（6-

8mm:张家港）报价 2460 元/吨，环比增 2.5%。 

本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 434 元/吨、387 元/吨、

364 元/吨、597 元/吨，较上周分别变动 21.3%、22.5%、14.5%、-0.6%。本周国内钢价综

合指数为 139.43，环比增 0.69%；十三个月前国外与国内热轧差价 427 美元/吨，螺纹钢

差价 296 美元/吨。 

 

表3：高频数据库跟踪（截至 2023 年 6 月 2 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

盈利 

样本企业盈利比例 34.2% 周，% 0.0% 

螺纹吨毛利（成本滞后） 434 日，元/吨 21.3% 

热轧毛利（成本滞后） 387 日，元/吨 22.5% 

冷轧毛利（成本滞后） 364 日，元/吨 14.5% 

中厚板毛利（成本滞后） 597 日，元/吨 -0.6% 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 3330 日，元/吨 0.9% 

螺纹 HRB400(全国均价) 3687 日，元/吨 1.4% 

热轧 3.0mm(全国均价) 3800 日，元/吨 1.2% 

冷轧 1.0mm(全国均价) 4377 日，元/吨 0.5% 

中板 20mm(全国均价) 4030 日，元/吨 -0.7% 

原料价 
进口矿(61.5%PB 粉) 833 日，美元/吨 6.1% 

国产矿(66%唐山精粉) 974 日，元/吨 3.6% 
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焦炭(唐山二级冶金焦) 1800 日，元/吨 -2.7% 

废钢（6-8mm:张家港） 2460 日，元/吨 2.5% 

库存 

钢材社会库存 1194 周，万吨 -4.0% 

   其中，长材 700 周，万吨 -5.4% 

   其中，板材 494 周，万吨 -2.0% 

钢厂库存 1626 旬，万吨 -7.6% 

供给 
螺纹钢产线开工率 45.9% 周，% -0.7% 

大中型钢厂产量（钢协） 225 旬，万吨 -0.2% 

高频需求 

全国 237 家钢贸商出货量 18.9  日，万吨 5.5% 

上海终端线螺走货量 1.5  日，万吨 19.2% 

钢铁 PMI 新订单 55 月 - 

水泥价格（量） 428 周，元/吨 0.6% 

出口 钢厂出口量 492 月，万吨 - 

电炉&废钢 
电弧炉开工率 62.5% 周，% -7.1% 

电炉利润 -181  日，元/吨 -24.3% 

铁矿石 

铁矿石港口库存 12753 周，万吨 -0.3% 

钢厂库存天数（进口矿） 26 双周，天 0.0% 

澳、巴、印铁矿石发货量 2478  周，万吨 -1.0% 

北方 6 港铁矿石到港量 1102.9 周，万吨 -1.7% 

国内矿山开工率 63% 双周，% 1.5% 

煤焦 

焦煤库存（港口+焦化厂） 2050 周，万吨 -2.1% 

焦炭库存（港口+焦化厂） 1018  周，万吨 -2.0% 

独立焦化厂开工率 79% 周，% 0.0% 

动力煤库存-港口 1648 周，万吨 0.0% 

其他 BDI 937 日，点位 -358  

数据来源：wind，mysteel，东吴证券研究所 

 

图9：电炉开工率  图10：全国高炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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图11：237 家钢贸商日均出货量（万吨）  图12：钢材库存总量（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.2.   铁矿 

本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 833 元/吨，环比增 6.1%；本周国产矿（66%唐山

精粉）报价 974 元/吨，环比增 3.6%。本周澳、巴、印铁矿石发货量 2478 万吨，环比减

1.0%；北方 6 港到港量 1102.9 万吨，环比减 1.7%。本周铁矿石港口库存 12753 万吨，

环比减 0.3%。本周港口进口矿日均疏港量 290.99 万吨，环比减 0.25%。 

 

图13：铁矿石港口库存（万吨）  图14：进口矿报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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焦炭：本周焦炭市场弱势运行，主流钢厂捣鼓湿熄焦采购价格下调 50 元/吨，捣鼓

干熄焦下调 80 元/吨 ，干熄焦下降 100 元/吨，第十轮焦炭降价全面落地。多数焦企即
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期煤仍能维持盈利，出货积极，总体焦炭库存处于持续去库阶段。需求端日均铁水产量

240.81 万吨，环比下降 0.71 万吨，铁水总体仍处于高位，但由于下游钢材震荡偏弱运

行，钢厂利润不佳，焦炭价格预计还将偏弱运行。后期需继续关注环保政策、宏观情绪、

原料成本、成材利润对焦炭价格的影响。 

焦煤：本周国内炼焦煤市场弱稳运行，主流区域煤种下跌 0-30 元/吨不等，个别煤

种下跌 100 元/吨。1 日焦炭第十轮降价已经落地，下游需求缺乏支撑，炼焦煤在小幅反

弹之后再次进入下行通道。需求方面，本周日均铁水产量 240.81 减 0.71，钢厂生产仍有

压力；供给方面，小幅跌价对于独立洗煤厂的生产积极性略有影响。钢焦端小规模补库

之后采购再次回归按需，后续需求继续走弱，难有提振，基本面对于价格没有支撑。此

外，炼焦煤大矿季度长协价补跌基本确定。煤焦基本面依旧较差，价格尚未到底，预计

下周市场整体缓慢向下。 

 

图15：焦煤库存（万吨）  图16：焦炭库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.4.   硅铁硅锰 

硅锰：硅锰市场弱势探底，华东华南率先展开钢招，市场交投氛围有所回暖，钢招

定价低于预期，市场零售成交价格缓慢下行，厂家利润稍有收缩，综合来看，本周数据

面五大钢种去库体量增大，钢厂一定程度上压力得到缓解，但目前仍处于传统淡季，消

费钢厂效益依然较低，对硅锰价格仍有打压意愿。市场更偏向于暂时观望为主，等待新

的利好政策刺激。预计硅锰市场短期内仍然以弱势探底态势运行。 

硅铁：本周硅铁期货主力合约走“V”型走势，周三急速下滑主受兰炭价格下调影

响，周五受宏观方面向好，黑色系整体走强。下游钢厂钢价下跌，需求呈现疲软态势，

整体采购偏谨慎，多维持一定量左右库存，硅铁短期供大于求的格局难被打破。预计下

周硅铁价或将震荡偏弱运行。 
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图17：硅铁，硅锰价格（元/吨） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.5.   特钢 

工模具钢：本周模具钢市场价格持稳运行，交投氛围一般。虽然钼铁市场价格小幅

上涨，但由于出货较差，市场心态出现分化，货少商家报价较为坚挺。受制于市场实际

需求，预计下周模具钢市场暂缺乏上涨动力。 

轴承钢：本周全国优特钢价格小幅下跌，市场整体表现一般。期螺震荡，影响市场

情绪，市场拿货意愿不强，成交表现一般。供应来看，优特钢产量资源供应充足。 

工业线材：本周工业材市场价格先跌后涨，进入六月后全国多地呈现高温多雨气候，

传统淡季背景下需求更显乏力。 

 

图18：工模具钢价格（元/吨）  图19：冷镦钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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3.6.   不锈钢 

镍矿：本周红土镍矿中品位价格弱稳运行，低、高镍矿价格环比下跌 1 美元。目前

镍矿 Ni:0.9%低铝矿 CIF 34-35 美元/湿吨，Ni:1.3%矿 CIF 33 美元/湿吨，Ni:1.4%矿 CIF 

42-43 美元/湿吨，Ni:1.8%矿 CIF 84 美元/湿吨。短期供需双方博弈，镍矿走势承压为主，

关注下游镍铁开工情况。 

铬矿：本周国内现货市场价格局部稍有走低迹象，南非因天气不佳，发运效率低下，

叠加限电持续性影响，市场整体供应依旧处于不稳定状态。近期下游铁厂原料备库多完

成，铁厂补库意愿缩减，询盘渐少，加之 5 月下旬部分铬矿陆续到港缓解高价热浪，铬

矿现货价格上行有放缓趋势。短期内铬铁排产维持高位，下游需求支撑下，预计铬矿价

格保持平稳态势运行。 

不锈钢：不锈钢去库延续，现货价格有所回升。不锈钢期货盘面震荡偏强运行，但

是由于整体的需求情况，下游采购操作稍缓，加上对行情的不确定性，心态多偏向谨慎

观望，故贸易商虽然手上现货资源不多，持货成本较高，奈何缺乏成交的支撑，涨价情

绪亦不高涨，多小幅抬涨试探市场情况，热闹多保持在盘面上，现货市场依旧维持刚需

订单的采购成交。 

 

图20：冷轧不锈钢卷价格（元/吨）  图21：不锈钢无缝管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.7.   钢管 

焊管：本周唐山焊管市场各品种价格涨跌互现，整体跌幅收窄，市场信心有所恢复，

市场参与者对政策性利好预期偏强，临近周末黑色系期货普遍上涨，厂家陆续上调出厂

价格，原料带钢价格上涨，市场焊管各品种价格亦趋强运行。 
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无缝管：本周期钢价格震荡偏强运行，市场情绪有所修复，无缝管市场成交环比增

长。全国市场管坯价格止跌反弹，环比上调 0-70 元/吨，现货成交有所好转。截至 6 月

2 日全国 28 个主要城市要城市无缝管均价继续下移，环比上周下跌 31 元/吨，全国多数

市场价格继续补跌，部分谨慎持稳，仅聊城市场上涨 20 元/吨。本周经济政策面并无较

大刺激，市场情绪带动很大一部分原因受到期货盘面的影响，无缝管区域成交表现一般，

信心传导速度较慢；市场行情长时间表现弱势，此次涨价超出市场预期，贸易商心态谨

慎，多数仍在观望期。原料端上行，管厂陆续复产，利润继续回升，有一定挺价意愿。 

 

图22：无缝管价格（元/吨）  图23：直缝焊管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

4.   上市公司公告 

表4：上市公司公告一览 

事件 具体内容 

杭钢集团瞿涛：

着力推进技术创

新能级提升 打

造世界一流钢铁

企业 

“杭钢集团宁波板块正在全力推进”11856“工程，着力推进技术创新能级提升和产业链价

值链建设,计划三年投入总额超 100 亿元,力争 2025 年实现营收超 1000 亿元,形成 8 项重要标

志性成果,实施 50 项重点任务等举措,全面打造世界一流钢铁企业。”在近日举行的“媒体眼

中的新杭钢”调研活动中，杭钢集团党委委员、宁钢党委书记、董事长瞿涛表示。 

山东钢铁：拟注

销南京销售分公

司 其业务和人

员由上海销售分

公司承接 

山东钢铁 5 月 31 日公告，公司拟注销山东钢铁股份有限公司南京销售分公司（以下简称“南

京销售分公司”）。截止 2023 年 3 月 31 日，南京销售分公司总资产 3639.20 万元、净资产

897.03 万元，2023 年一季度实现净利润 12.76 万元（未经审计）。本次注销南京销售分公司

后，其业务和人员由山东钢铁股份有限公司上海销售分公司承接，不会对公司整体业务发展

和盈利水平产生不利影响。 

鞍钢集团推进实

施“钢铁+矿

业”—— 双轮

驱动提升发展质

效 

作为‘双核’之一，鞍钢矿业瞄准世界级规模和世界级成本。”鞍钢矿业公司党委副书记赵

忠民告诉记者，国内铁矿石品位较低，鞍钢矿业努力让“每块矿石都释放最大效益”。与国

外高品位铁矿开采不同，鞍钢矿业专注于采矿后的“选矿”过程，加快干磨干选、辊磨预选

短流程等前沿技术的研究应用，即便是含铁量极低的尾矿，也千方百计提高金属回收率。在

采矿之外，公司建立绿色低碳循环经营体系以实现“吃干榨尽”，尾矿砂变成改良盐碱地的

“肥料”，露天采场的积水都会被反复利用。自建的风力、光伏项目也实现了企业内部的清

洁能源供给。 
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山东钢铁：拟

3.38 亿元对莱芜

分公司炼铁厂老

区原料场环保封

闭及智能化改造 

山东钢铁 5 月 31 日公告，公司拟对莱芜分公司炼钢厂新动区 1#连铸机设备进行保护性拆

除，原址建设一台 6 机 6 流矩形坯连铸机本体及线外设施，以及配套公用辅助设施改造。该

项目计划总投资 1.79 亿元，计划于 2024 年 3 月底前完成。同时，公司拟对莱芜分公司炼铁

厂老区原料场环保封闭及智能化改造，项目计划总投资 3.38 亿元，主体工程计划于 2023 年

12 月 31 日前完成，部分消缺及配套设施改造计划于 2024 年 3 月 31 日前全部完成。 

华菱钢铁拟 4.5

亿元投建高效超

临界富余煤气发

电机组项目 

华菱钢铁公告，公司全资子公司华菱涟钢拟新建高效超临界富余煤气发电机组项目，项目投

资额 45,000 万元，建成后预计年自发电量 12.9 亿 kW·h。此外，公司全资子公司华菱湘钢

拟实施烧结料场环保改造项目，项目投资额 7.5 亿元。 

华菱钢铁：子公

司拟 7.5 亿元实

施烧结料场环保

改造项目 

华菱钢铁 5 月 29 日公告，公司全资子公司湖南华菱湘潭钢铁有限公司拟实施烧结料场环保

改造项目，项目投资额 7.5 亿元，其中：建设铁料筒仓，投资估算 1.2 亿元；建设料库，投

资估算 4 亿元；建设料场，投资估算 1.8 亿元；其他料线新改建、集控中心及配套改造等，

投资估算 0.5 亿元。 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

5.   行业估值一览 

本周钢铁板块 PE22.9 倍，相对 PE1.7 倍，PB0.97 倍，相对 PB0.7 倍；板块估值略

升，处于历史低位。 

 

表5：板块与上市公司估值一览（截至 2023 年 6 月 2 日） 

分类 证券简称 
估值 相对估值 

PE PB 相对 PE 相对 PB 

指数  
上证指数  13.1   1.31  

  

钢铁(申万)  22.9   0.97   1.7   0.7  

特钢  

中信特钢  11.8   2.30   0.9   1.8  

西宁特钢  -2.5   -2.68   -0.2   -2.0  

抚顺特钢  107.5   3.01   8.2   2.3  

久立特材  11.8   2.59   0.9   2.0  

永兴材料  5.6   3.23   0.4   2.5  

钢研高纳  55.6   5.84   4.2   4.5  

应流股份  26.9   2.57   2.1   2.0  

广大特材  47.2   2.25   3.6   1.7  

钢管 

新兴铸管  11.8   0.68   0.9   0.5  

金洲管道  13.9   1.10   1.1   0.8  

常宝股份  9.7   1.33   0.7   1.0  

上游  

河钢资源  15.5   1.02   1.2   0.8  

金岭矿业  22.0   1.28   1.7   1.0  

未来股份  -22.1   0.25   -1.7   0.2  

云鼎科技  124.5   4.05   9.5   3.1  

攀钢钒钛  29.6   3.90   2.3   3.0  

鄂尔多斯  6.4   1.32   0.5   1.0  

方大炭素  24.9   1.49   1.9   1.1  

濮耐股份  19.2   1.19   1.5   0.9  
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长材 

韶钢松山  -5.0   0.76   -0.4   0.6  

三钢闽光  -23.6   0.51   -1.8   0.4  

凌钢股份  -6.9   0.77   -0.5   0.6  

酒钢宏兴  -4.1   0.90   -0.3   0.7  

八一钢铁  -4.3   2.61   -0.3   2.0  

柳钢股份  -6.7   1.04   -0.5   0.8  

马钢股份  -8.2   0.75   -0.6   0.6  

河钢股份  17.8   0.46   1.4   0.4  

板材  

宝钢股份  12.8   0.67   1.0   0.5  

鞍钢股份  -18.4   0.47   -1.4   0.4  

首钢股份  2,330.7   0.59   177.9   0.4  

华菱钢铁  6.7   0.66   0.5   0.5  

新钢股份  109.7   0.47   8.4   0.4  

太钢不锈  -13.5   0.68   -1.0   0.5  

本钢板材  -10.2   0.92   -0.8   0.7  

南钢股份  11.7   0.86   0.9   0.7  

安阳钢铁  -2.1   0.83   -0.2   0.6  

山东钢铁  -46.0   0.74   -3.5   0.6  

重庆钢铁  -8.2   0.60   -0.6   0.5  

甬金股份  20.8   1.82   1.6   1.4  

转型 

上海钢联  55.9   6.73   4.3   5.1  

杭钢股份  128.2   0.77   9.8   0.6  

沙钢股份  28.7   1.37   2.2   1.0  

五矿发展  42.2   2.11   3.2   1.6  

中钢天源  19.8   2.51   1.5   1.9  

法尔胜  -165.7   128.60   -12.6   98.1  

金属制品  
恒星科技  34.3   1.40   2.6   1.1  

银龙股份  36.2   1.84   2.8   1.4  

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图24：钢铁板块相对 PE（2023 年 6 月 2 日）  图25：钢铁板块相对 PB（2023 年 6 月 2 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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6.   风险提示 

行业风险主要来自于下游地产——2016 年以来地产新开工及投资数据持续超市场

预期，未来存在均值回归的压力，但地产本轮尚存韧性，短期尚无回落迹象；制造业回

暖不及预期将拉低钢铁全产业链需求。 
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