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[Table_IndustryName]  
 

[Table_ReportDate] 2023年 06月 03日 
 

 

[Table_Title] 行业深度报告模板 

暑期旺季行情有望提前演绎，关注景

区及澳门博彩板块 

 社会服务业 

[Table_InvestRank] 推荐(维持) 
 

核心观点: 
 
 

[Table_Summary]  板块表现： 

本周社服行业涨跌幅为 2.13% ，在所有 31 个行业中周涨跌幅排名第 9

位。其中，各细分板块涨跌幅分别为：专业服务（-1.51%），酒店餐饮

（1.13%），教育（2.86%），旅游及景区（5.73%）。 

 重点公告&事件： 

（1）深圳机场 5 月起降架次破历史新高；（2）华住集团第一季度酒店

营业额同比增长 71.3% 同比扭亏为盈；（3）美媒：银河娱乐与美高梅

国际酒店正研究在泰国设赌场的可能性； 

 核心观点： 

旅游：暑期旺季行情或提前演绎，推荐景区产业链+澳门博彩板块。本

周 A 股景区板块表现强劲，主要由今年旅游人次表现强劲+市场对暑

期旺季预期提升驱动。我们重申五一假期数据点评观点，考虑补偿性

需求+口红效应，今年国内游高景气有望持续，景区公司得益于高经营

杠杆，年内业绩弹性预计较为可观。标的方面，优选疫后有增量、交通

环节有改善标的，推荐大丰实业、峨眉山 A、天目湖。此外持续建议关

注港股澳门博彩板块机会，推荐美高梅中国、金沙中国、银河娱乐。 

免税：继续等待数据改善、政策催化。维持前期判断，行业高频数据改

善仍需等待、居民消费预期较为悲观仍是板块承压主要原因，后续重

点关注期数据改善拐点以及政策催化。中长期维度，我们认为消费回

流大逻辑未变，短期回调后将为长期布局提供契机。推荐中国中免，海

南机场，建议关注王府井、海汽集团、海南发展、上海机场、白云机

场、百联股份。 

会展：行业旺季来临，板块二季度业绩兑现概率高。会展业自 4 月开

始进入旺季，Q2 板块业绩从绝对和相对值角度看将迎来快速提升。近

期米奥会展减持事项已落地，我们持续看好公司自主办展、合作办展、

外延并购三轮驱动下，在一带一路、RCEP 市场的成长空间。新增推荐

国资会展龙头兰生股份（困境反转+会展中国战略打开成长空间） 

酒店：高频数据保持稳定，持续关注加盟商开店信心变化。国内酒店

行业中长期供需、竞争格局均较为清晰，头部酒店集团受益于供给出

清+轻资产扩张+中高端升级，仍是疫后行业复苏最大受益者，推荐锦

江酒店、首旅酒店、华住集团-S、君亭酒店。 

餐饮：行业门店止跌回升，看好餐饮品牌连锁化率持续提升。据番茄

资本数据，1Q23 全国餐饮门店数量较 2022 年增加 13 万家，为疫后首

次止跌回升。我们维持前期判断，伴随多个餐饮品牌开放加盟/类加盟

机制，未来 2-3 年将是强势能品牌开店提速的最佳阶段，行业连锁化率

提升有望延续，推荐强品牌势能餐企九毛九、海伦司、奈雪的茶。 

 风险提示： 

疫情二次传播风险；宏观经济下行风险；行业竞争格局恶化风险。 
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一、行业数据 

（一）社零： 4月社零总额上升 18.4%，线上线下零售齐升，餐饮飙升 

据国家统计局披露数据，2023 年 4 月，我国社零售总额达 34910 亿元，同比+18.4%；其

中，除汽车以外的消费品零售额 31290 亿元，增长 16.5%。 

图 1：社零总额:当月值及同比（截至 2023 年 4 月）  图 2：社零售总额:当累计及同比（截至 2023 年 4 月） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院 

分渠道来看，4 月份，全国网上零售额 11245 亿元，同比增长 31.18%。1—4 月份，全国

网上零售额 44108 亿元，同比增长 12.3%。其中，实物商品网上零售额 37164 亿元，增长 10.4%，

占社会消费品零售总额的比重为 24.8%；在实物商品网上零售额中，吃类、穿类、用类商品分

别增长 9.0%、13.5%、9.6%。 

图 3：网上社零总额：当月值及同比(截至 2023 年 4 月)  图 4：网上社零总额：累计值及同比(截至 2023 年 4 月) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院 
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图 5：线下社零总额：当月值及同比(截至 2023 年 4 月)  图 6：线下社零总额：累计值及同比(截至 2023 年 4 月) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院 

数据显示，4 月份社零总额中餐饮收入为 3751 亿元，同比+43.8%，明显回升。 

图 7：社零:餐饮收入当月值及同比(截至 2023 年 4 月)  图 8：社零:餐饮收入累计值及同比(截至 2023 年 4 月) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：国家统计局，中国银河证券研究院 

（二）机场：海南机场客流量明显高于去年同期 

图 9：美兰机场运送旅客量（截止 2023 年 6 月 2日）  图 10：凤凰机场进港旅客量（截止 2023 年 6 月 2日） 

 

 

 

资料来源：美兰机场官方微博，中国银河证券研究院  资料来源：凤凰机场官方微博，中国银河证券研究院 
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（三）餐饮：餐饮品牌展店速度平稳 

1.中式快餐 

截至 6月 2日，老乡鸡门店总量 1107 家，2023 年 3 月开业 11 家，4月开业 6 家，5 月开

业 1 家；老娘舅门店总量 405 家，2023 年 1 月开业 5 家，3 月开业 1 家,4 月开业 1 家；乡村

基门店总量 580 家，2023 年 3 月开业 3家，4 月开业 1 家，5月开业 6 家；大米先生门店总量

635 家，2023 年 3 月开业 3家，4 月开业 10 家，5 月开业 9家。 

图 11：老乡鸡新店开业情况（截止 2023 年 5 月）  图 12：老娘舅新店开业情况（截止 2023 年 4 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 

图 13：乡村基新店开业情况（截止 2023 年 5 月）  图 14：大米先生新店开业情况（截止 2023 年 5 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 

 

2.火锅 

我们重点跟踪了海底捞、呷哺呷哺、凑凑、捞王、七欣天、怂火锅等 6家代表品牌，海底

捞门店总量仍居第一（截止 6 月 2日，总量达 1357 家）。且今年 1季度，多家火锅店都出现

频繁展店行为，其中，海底捞 1月、2 月均新开 2 家门店，3 月新开 1家门店；呷哺呷哺 3月

新开 6 家门店、4 月新开 13 家门店，5月新开 6家门店。凑凑 3月新开 2 家门店、4 月新开 5
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家门店，5 月新开 8 家门店。捞王 1 月新开 1 家门店，七欣天 2 月新开 8 家门店，3 月新开 4

家门店。怂火锅 1月新开 2家门店，4月新开 6 家门店。 

图 15：海底捞新店开业情况（截止 2023 年 5 月）  图 16：呷哺呷哺新店开业情况（截止 2023 年 6 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 

图 17：凑凑新店开业情况（截止 2023 年 5 月）  图 18：捞王新店开业情况（截止 2023 年 5 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 
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图 19：七欣天新店开业情况（截止 2023 年 5 月）  图 20：怂火锅新店开业情况（截止 2023 年 5 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 

3.休闲餐饮&酒馆 

截至 6 月 2 日太二酸菜鱼门店总计 475 家，4 月份 10 家门店开业，5 月 5 家门店开业，6

月 1家门店开业。海伦司门店总计 485 家，3 月 3 家门店开业，4 月 1家门店开业,5 月 2 家门

店开业。 

图 21：太二酸菜鱼新店开业情况（截止 2023 年 6 月）  图 22：海伦司新店开业情况（截止 2023 年 5 月） 

 

 

 

资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院  资料来源：窄门餐眼，中国银河证券研究院 

（四）澳门博彩业：5月毛收入增长符合预期，复苏率有所放缓 

据澳门博彩监察协调局披露数据，2023 年 5 月份澳门博彩毛收入 155.7 亿澳门元，同比

+366%，恢复至 2019 年同期 60%；4 月入境旅客 227 万人，同比+275%，恢复至 2019 年同期的

61%； 4 月人均博彩消费 6474 元，同比+47%，恢复至 19 年同期的 94%。 
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图 23：澳门博彩毛收入当月值及增速（截止 2023 年 4 月）  图 24：澳门博彩人均博彩消费（截止 2023 年 4 月） 

 

 

 

资料来源：澳门博彩监察协调局，中国银河证券研究院  资料来源：监察协调局，DSEC，中国银河证券研究院 

二、 行业要闻 

（一）机场&免税： 

[1-4 月韩中往返航线客座率仅达到疫情前的 13%] 据韩联社消息，据韩国国土交通部 29

日发布的统计数据，今年 1-4 月韩中往返航线客运量为 73 万人次，客座率仅达到 2019 年同期

（565万人次）的 12.9%。而同期的日本航线客运量则恢复至 2019年同期的 71.8%，越南（82.2%）、

泰国（82.9%）、菲律宾（71.4%），恢复水平均高于韩国。。（资料来源：DFE） 

[深圳机场 5 月起降架次破历史新高] 今年以来，深圳机场客、货业务快速复苏，5 月份

民航深圳空管站共保障宝安机场起降航班 33533 架次，日均 1082 架次，与 2022 年同比增加

60.51%，较 2019 年同期增加 9.22%，单月起降架次总量创下历史最高纪录。面对日趋增长的

航班量，深圳空管未雨绸缪，确保保障能力与航班增量相匹配，实事求是做好近期安全运行保

障能力风险评估，针对今年夏秋新航季复杂天气突出、航班量大幅增长、夜航航班增长等特点，

开展工作技能强化培训和安全意识教育，提升关键岗位人员的技能水平和安全意识，特别针对

“三类人员”加强现场值班及技能提升管理，加强席位开合及夜班值守管理，做到准备充分、

有效管控，积极应对夏秋新航季航空运输市场快速恢复和增量发展。（资料来源：南方都市报） 

（二）酒店&餐饮： 

[华住集团第一季度酒店营业额同比增长 71.3% 同比扭亏为盈] 华住集团 5 月 29 日发布

第一季度财报，2023 年第一季度酒店营业额同比增长 71.3%至人民币 162 亿元；第一季度收

入同比增长 67.1%至人民币 45 亿元；第一季度归属于华住集团有限公司净利润为人民币 9.9

亿元，去年同期净亏损人民币 6.3 亿元，而上一季度净亏损人民币 1.24 亿元。（资料来源：界

面新闻） 
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[儿童节“带火”研学游 高星酒店亲子房预订量同比增长 177%] 六一儿童节已至，来自

飞猪的数据显示，亲子游热度进一步升温。近一周，高星酒店“亲子房”预订量同比增长 177%，

喜来登、万豪、亚朵、希尔顿欢朋、万怡等品牌位居前列；亲子家庭的出游半径、出游时长显

著增加。在飞猪 618 暑期大促中，去贵州实地探访“中国天眼 FAST”，到黄山亲自动手完成一

次榫卯搭建、感受徽派建筑之美，走访福建古村落、体验传统布袋戏表演……新奇有趣的各类

研学游商品受到了小朋友的青睐，也吸引越来越多的亲子家庭选择在暑假为孩子安排一场研

学旅行。（资料来源：北京商报） 

[美媒：银河娱乐与美高梅国际酒店正研究在泰国设赌场的可能性] 彭博 6 月 2 日消息，

据悉，银河娱乐和美高梅国际酒店集团正研究在泰国开设赌场度假村的可能性。部分知情人士

称，银河娱乐还在探索在阿联酋开设博彩业务。报道指出，虽然泰国和阿联酋可能会在未来几

年使赌场合法化，但运营商希望提前行动起来。（资料来源：界面新闻） 

（三）旅游新消费： 

[2023 上海旅游产业博览会二期开幕 打造消费市场“引爆点”] 2023 上海旅游产业博览

会二期 29 日在国家会展中心(上海)正式开幕。展会内容覆盖“吃、住、行、游、购、娱”全要

素产业链，带动消费、产业投资和创新，成为一个产业链开放、上下游深度结合的赋能平台，

推动文旅产业深度融合与全面创新。本届上海旅游产业博览会以“聚产业，天下游”为主题，

据悉，二期展览期间，3000 多家展商将带来超过 15 万件新品，预计将迎来 25 万人次观众。

在 4 天的展期内还将举办 13 项比赛，38 场专业论坛，以及投资配对会、路演、宣介会，和上

海国际咖啡美食文化节、上海国际美酒美食文化节、皮卡露营生活方式秀、非遗展示等精彩活

动。（资料来源：中国新闻网） 

[文旅部确定陕西“长安十二时辰”等旅游宣传推广十佳案例] 文化和旅游部资源开发司

近日印发《关于发布 2022 年全国国内旅游宣传推广优秀案例名单的通知》，经专家组遴选确定

了 2022 年国内旅游宣传推广十佳案例和 34 个优秀案例。开展国内旅游宣传推广优秀案例推

荐工作，旨在激励各地创新旅游宣传方式、拓宽旅游传播渠道、丰富旅游推介内容，进一步发

挥国内旅游宣传推广工作在促进旅游市场恢复振兴、引导旅游产品供给、推动文化和旅游融合

发展、助力旅游业高质量发展等方面的重要作用。（资料来源：新京报） 

[湖南在深圳举办文化旅游推介会] 在跨省旅游恢复、暑期旅游市场升温之际，主题为“三

湘四水·相约湖南”的湖南文化旅游推介会 5 月 31 日在深圳举行。推介会重点介绍了“奇秀

山水”“经典红色”“城市文化和都市休闲”“历史文化”“农耕文化”等 5 张湖南文旅名片，“湘

字号”品牌展区通过实物、展演等方式生动展示了湘绣、湘茶、湘瓷、湘菜、湘戏等五大“湘

字号”品牌，向大湾区居民讲述了湖南品牌故事与文化传承，充分展示了湖湘地域文化与特色

产品，推动“湘品出湘”，走进湾区。推介会由湖南省人民政府主办、湖南省文化和旅游厅承

办。据了解，湖南省还将在深圳、广州开展系列推介活动，包括粤湘两地旅行商业务洽谈会、

“湘字号”品牌和湖南旅游风光图片展、湖南文化旅游大型路演活动等，多维度向大湾区居民

展示湖南绚丽多姿的文化旅游魅力。（资料来源：新华网） 
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三、行情回顾 

（一）板块表现： 

本周社服行业涨跌幅为 2.13% ，在所有 31 个行业中周涨跌幅排名第 9 位。其中，各

细分板块涨跌幅分别为：专业服务（-1.51%），酒店餐饮（1.13%），教育（2.86%），旅游

及景区（5.73%）。 

年初至今社服行业涨跌幅为-6.66%，各细分板块年初至今表现分别为教育（11.03%），

旅游及景区（-10.43%），专业服务（-4.96%），酒店餐饮（-23.37%）。 

 

图 25：申万一级行业指数周涨跌幅(%)  图 26：社服行业各细分板块周涨跌幅情况（申万行业,%） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 27：社服行业指数走势情况  图 28：年初至今各细分板块涨跌幅情况（申万行业,%） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 
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（二）个股表现： 

个股方面，按照申万行业分类选取二级行业社会服务个股并结合部分港股重要标的

进行分析。本周涨幅排名前 5 的个股分别为：中体产业（21.56%），元隆雅图（19.21%），

华测检测（18.01%），东方时尚（14.82%），美团-W（11.38%）。 

本周跌幅排名前 5的个股分别为：中金辐照（-4.43%），实朴检测（-6.88%），信测标

准（-8.63%），丽江股份（-25.70%），云南旅游（-32.62%）。 

图 29：本周涨幅排名前 5的个股(%)  图 30：本周跌幅排名前 5的个股(%) 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 

年初至今涨幅排名前 5 的个股分别为：创业黑马（+121.29%），科德教育（+101.26%），

力盛体育（+80.30%），学大教育（+57.37%），零点有数（+54.15%）。 

年初至今跌幅排名前 5 的个股分别为：全聚德（-46.47%），呷哺呷哺（-47.64%），豆

神教育（-53.33%），ST 三盛（-57.73%），*ST 文化（-62.79%）。 
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图 31：年初至今涨幅排名前 5的个股(%)  图 32：年初至今跌幅排名前 5的个股(%) 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 

 

 

四、风险提示 

疫情、自然灾害突发性因素；宏观经济下行风险；行业竞争格局恶化风险。  
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