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行业核心观点： 

随着 618、情人节、国庆假期等多个节日的催化，未来消费数据有望环比

持续向好。建议关注：①化妆品&医美：短期来看，此前被疫情压制的医美、

化妆品需求有望在 2023 年得到充分的释放，尤其是之前线下消费场景被

限制的医美行业，未来复苏弹性较大；中长期来看，颜值经济下化妆品、

医美需求旺盛，多项化妆品、医美相关法规发布，行业洗牌背景下合规化

妆品、医美龙头公司受益。目前部分医美、化妆品龙头公司经历了长达几

个月的回调后，估值已处于低位，投资价值显现。②黄金珠宝：短期来看，

随着金价上涨以及被延后的婚嫁需求逐步释放，黄金珠宝企业业绩迎来强

反弹；中长期来看，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景

渗透率的提升驱动行业规模稳步扩大，加之近三年疫情加速行业整合，珠

宝龙头企业积极抢占渠道、升级品牌、开发新品等抢占市场，看好黄金珠

宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以来，全国各地政府出台多条生育激

励和补贴措施，预计未来随着更多相关配套措施与政策落地，出生率有望

提振，建议提前关注母婴赛道投资机会。  

投资要点： 

行情回顾：上周（5 月 29 日-6 月 4 日）上证综指上涨 0.55%、申万美容

护理指数下跌 1.40%，申万美容护理指数跑输上证综指 1.95 个百分点，

在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第 28；从年初至今，上证综指上涨

4.56%、申万美容护理指数下跌 12.05%，申万美容护理指数跑输上证综指

16.61个百分点，在申万 31个一级子行业中涨幅排名第 30。 

行业数据：①社零数据：2023年 4月社会消费品零售总额同比+18.40%，

其中，商品零售收入同比+15.90%，餐饮收入同比+43.80%。细分品类中，

限额以上单位金银珠宝类零售额同比+44.70%、化妆品类零售额同比

+24.30%。②原材料价格数据：上周黄金上涨 1.93美元至 1948.00 美元/

盎司，白银上涨 0.29美元至 23.61 美元/盎司。 

上市公司重要公告：昊海生科发布股份转让公告，*ST美谷发布重大诉讼

事项进展公告，水羊股份发布股份质押延期购回与股份质押公告，豫园股

份发布向特定对象发行股票公告。 

行业重要事件：①康哲药业与西宏医药签订“童颜针”独占协议；②香港

地区珠宝出口逆势上升。 

风险因素：经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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1    行情回顾 

上周（5月29日-6月4日）上证综指上涨0.55%、申万美容护理指数下跌1.40%，申万美

容护理指数跑输上证综指1.95个百分点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排第28；从

年初至今，上证综指上涨4.56%、申万美容护理指数下跌12.05%，申万美容护理指数

跑输上证综指16.61个百分点，在申万31个一级子行业中涨幅排名第30。 

图表1：上周美容护理板块涨跌幅位列第28 

 

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

          

图表2：年初至今美容护理板块涨跌幅位列第30 

 

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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上周各细分板块情况：（1）医美：板块重点个股表现分化，医思健康领涨，涨幅为

5.85%；（2）化妆品：板块重点个股表现分化，科思股份涨幅居前，涨幅为3.11%；

（3）黄金珠宝：板块重点个股表现分化，豫园股份涨幅较高，为2.25%；（4）母婴

个护：板块重点个股涨跌分化，洁雅股份涨幅居前，为0.83%。 

图表3：上周&年初至今医美板块重点个股涨跌幅 图表 4：上周&年初至今化妆品板块重点个股涨跌幅 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表5：上周&年初至今黄金珠宝板块重点个股涨跌幅 图表 6：上周&年初至今母婴个护板块重点个股涨跌幅 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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2    行业数据跟踪 

社零数据：2023年4月社会消费品零售总额同比+18.40%，其中，商品零售收入同比

+15.90%，餐饮收入同比+43.80%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝类零售额同比

+44.70%、化妆品类零售额同比+24.30%。 

原材料价格方面：上周黄金上涨1.93美元至1948.00美元/盎司，白银上涨0.29美元至

23.61美元/盎司。 

图表 7：社零总额当月同比 vs实际当月同比 图表8：限上企业商品零售总额/化妆品/黄金珠宝当月

同比 

  

资料来源：同花顺iFinD、统计局、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、统计局、万联证券研究所 

 

图表 9：黄金现货价格（美元/盎司） 图表 10：白银现货价格（美元/盎司） 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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3    上市公司重要公告 

图表 11：上市公司重要公告 

事件类型 公告日期 公司简称 内容概览 

股份转让 2023/6/1 昊海生科 

公司股东上海湛泽企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称

“上海湛泽”）拟以协议转让的方式将其持有的 307.10 万股

公司无限售条件流通股转让给公司控股股东、实际控制人蒋伟

先生，占公司目前总股本 171,863,874 股的 1.79%。本次权益

变动后，蒋伟先生直接持有公司股份数量为 4,752.00 万股，

占公司目前总股本的 27.65%；上海湛泽直接持有公司股份数

量为 340.00 万股，占公司目前总股本的 1.98%。 

重大诉讼事项进展 2023/6/3 *ST 美谷 

截至 2023 年 6 月 3 日，公司已收到系列信达资产案件中 10 个

诉状，公司作为被告涉及金额合计约 204,706.63 万元。对于

系列信达资产案件，基于审慎性原则，针对可能承担连带责任

等事项的预计损失，公司已计提预计负债 147,665.76 万元。 

股份质押延期购回 2023/5/29 水羊股份 

公司近日接到控股股东湖南御家投资管理有限公司（以下简称

“御家投资”）的通知，御家投资对其持有公司的部分股份质

押办理了延期购回手续，本次延期购回质押数量为 22,230,000

股，占公司总股本比例为 5.71%，本次延期后质押到期日为

2023 年 6 月 26 日。 

股份质押 2023/5/31 水羊股份 

公司近日接到控股股东湖南御家投资管理有限公司（以下简称

“御家投资”）的通知，御家投资对其持有的公司部分股份办

理了质押手续，本次质押数量合计 14,500,000 股，占公司总

股本比例为 3.72%，质押到期日为 2026 年 5 月 24 日。 

向特定对象发行股票 2023/6/2 豫园股份 

公司本次发行股票拟募集资金总额不超过 489,118.00 万元

（含本数），发行股票数量不超过 779,986,182 股（含本数），

同时不超过本次发行前公司总股本的 20%。本次发行的发行对

象为不超过 35 名符合中国证监会规定条件的特定对象，包括

证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、

保险机构投资者、合格境外机构投资者（含上述投资者的自营

账户或管理的投资产品账户）、其他合格的境内法人投资者和

自然人。 
 

资料来源：公司公告、万联证券研究所 

 

4    行业重要事件 

康哲药业与西宏医药签订“童颜针”独占协议 

5月30日，康哲药业控股有限公司附属公司-皮肤医美业务公司“康哲美丽”与江苏

西宏生物医药有限公司就注射用聚左旋乳酸微球填充剂订立独占许可协议。根据许

可协议，康哲美丽获得该产品在中国大陆、香港特别行政区、澳门特别行政区及台湾

地区独占、排他的推广、销售及商业化产品的权利。许可期限为产品首次在中国大陆

注册上市之日起十年。上述期限届满后，若符合许可协议约定，许可期限自动延续十

年。（医美行业观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/UQWYsucHsdvy5ks34lIFCA 
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香港地区珠宝出口逆势上升 

香港政府统计处的最新数据显示，2023年4月份香港区内的珠宝出口有所改善，与整

体出口行业的跌势相反。珠宝、金饰和银器在2023年1月至4月的出口货值同比增长

0.8%，达到792亿港元（约102亿美元），仅4月份就录得11.3%的增幅。 

与去年同期相比，香港地区4月份的整体出口货值下跌13%，至3,383亿港元（约431.9

亿美元）。输往中国内地、美国和欧盟的出口均减少，而对亚洲其他主要市场的出口

则录得不同程度的跌幅。 

香港特区政府将出口下跌归因于先进经济体相对疲弱，这将继续令区内贸易表现受

压。政府发言人续表示，内地宏观经济加快复苏，应可支持出口的未来发展。

（Jewellerynet） 

https://news.jewellerynet.com/sc/jnanews/news/25176/053023-%E9%A6%99%E6%B

8%AF%E5%9C%B0%E5%8C%BA%E7%8F%A0%E5%AE%9D%E5%87%BA%E5%8F%A3%E9%80%86%E5%8A

%BF%E4%B8%8A%E5%8D%87 

 

5    投资建议 

随着618、情人节、国庆假期等多个节日的催化，未来消费数据有望环比持续向好。

建议关注：①化妆品&医美：短期来看，此前被疫情压制的医美、化妆品需求有望在

2023年得到充分的释放，尤其是之前线下消费场景被限制的医美行业，未来复苏弹性

较大；中长期来看，颜值经济下化妆品、医美需求旺盛，多项化妆品、医美相关法规

发布，行业洗牌背景下合规化妆品、医美龙头公司受益。目前部分医美、化妆品龙头

公司经历了长达几个月的回调后，估值已处于低位，投资价值显现。②黄金珠宝：短

期来看，随着金价上涨以及被延后的婚嫁需求逐步释放，黄金珠宝企业业绩迎来强反

弹；中长期来看，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景渗透率的提升

驱动行业规模稳步扩大，加之近三年疫情加速行业整合，珠宝龙头企业积极抢占渠道、

升级品牌、开发新品等抢占市场，看好黄金珠宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以

来，全国各地政府出台多条生育激励和补贴措施，预计未来随着更多相关配套措施与

政策落地，出生率有望提振，建议提前关注母婴赛道投资机会。 

  

6    风险提示 

经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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