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美国债务上限法案通过，海外风险偏好有望提升 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

6月 3号美国债务上限法案正式通过，这有利于海外风险偏好的提升。6月 3号，

美国总统拜登签署关于联邦政府债务上限和预算的法案，使其正式生效。该法案决定

暂停债务上限至 2025年 1月。暂停债务上限期间，财政部可以继续发债；暂停期结束

后，债务上限将自动调整为原来的债务上限加上暂停期内新增的债务。该法案的正式

通过暂时避免了美国政府陷入债务违约。此外，该法案对 2024 和 2025 财年的政府开

支有所限制，但相对于 4月 26号由共和党提议并在众议院勉强通过的《2023年限制、

节约、增长法案》，最终通过的法案对政府支出的限制更小。短期来看，美国金融市场

不确定性下降，海外风险偏好有望提升 

美国 5月份就业数据显著好于市场预期，这意味着短期美国经济与商品消费仍有

韧性。美国 5月新增非农就业 33.9万人，显著好于预期值 19万人，前值也从 25.3万

人上修至 29.4 万人。分项来看，服务业生产部门新增就业 25.7 万，仍显著高于疫情

前 3 年月均 13万的水平；商品生产部门新增就业 2.6万，略低于疫情前月均 3.3万的

水平；服务业就业表现较好是美国非农就业好于预期的主要原因。此前公布的美国 5

月份 Markit服务业 PMI初值回升 1.5个百分点至 55.1%，表现强劲。就业表现较好意

味着美国居民收入仍能保持较快增长。5月份非农就业平均时薪环比增长 0.33%，同比

增长 4.3%，增速仍略高于疫情前的水平。居民收入的较快增长将给美国商品消费带来

支撑。5 月份美国失业率回升 0.3 个百分点至 3.7%，其表现与新增就业的较快增长有

所背离。5月份美国劳动参与率为 62.6%，与 4月份持平，失业率的回升并非因为劳动

参与率提高。我们认为 5月份美国失业率的回升可能只是统计误差。 

从美联储官员讲话来看，美联储 6月份可能暂停加息，这也有利于短期海外风险

偏好的提升。上周美联储官员讲话较此前偏鸽，美联储可能在 6 月份暂停加息，同时

强调暂停加息并不意味着加息周期结束。暂停加息使得美联储有更多时间观察此前加

息对经济与通胀的滞后影响；强调加息周期并未结束又为未来继续加息留有余地。目

前市场预期美联储在 6月会议上暂停加息（加息概率只有 25%），但在 7月会议上可能

继续加息（加息概率为 53.5%）。短期来看，美联储暂停加息有利于海外风险偏好提升。 

风险提示：国内经济修复不及预期，美欧银行业风险扩散

 

6 月 3号美国债务上限法案正式通过，这暂时避免了美国政府陷入债务违约，有利

于海外风险偏好的修复。美国 5月新增非农就业 33.9万人，显著好于预期值 19万；

非农就业平均时薪环比增长 0.33%，增速仍略高于疫情前的水平；居民收入的较快

增长将给美国商品消费带来支撑。从美联储官员讲话来看，美联储 6月份可能暂停

加息，这也有利于短期海外风险偏好的提升。 

报告要点 
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一、美国债务上限法案通过，海外风险偏好有望提升 

6月 3 号美国债务上限法案正式通过，这有利于海外风险偏好的提升。6月 3

号，美国总统拜登签署关于联邦政府债务上限和预算的法案，使其正式生效。该

法案决定暂停债务上限至 2025 年 1 月。暂停债务上限期间，财政部可以继续发

债；暂停期结束后，债务上限将自动调整为原来的债务上限加上暂停期内新增的

债务。该法案的正式通过暂时避免了美国政府陷入债务违约。此外，该法案对 2024

和 2025财年的政府开支有所限制，但相对于 4月 26号由共和党提议并在众议院

勉强通过的《2023 年限制、节约、增长法案》，最终通过的法案对政府支出的限

制更小。短期来看，美国金融市场不确定性下降，海外风险偏好有望提升 

美国 5 月份就业数据显著好于市场预期，这意味着短期美国经济与商品消费

仍有韧性。美国 5月新增非农就业 33.9万人，显著好于预期值 19万人，前值也

从 25.3 万人上修至 29.4 万人。分项来看，服务业生产部门新增就业 25.7 万，

仍显著高于疫情前 3 年月均 13 万的水平；商品生产部门新增就业 2.6 万，略低

于疫情前月均 3.3万的水平；服务业就业表现较好是美国非农就业好于预期的主

要原因。此前公布的美国 5月份 Markit服务业 PMI初值回升 1.5个百分点至 55.1%，

表现强劲。就业表现较好意味着美国居民收入仍能保持较快增长。5 月份非农就

业平均时薪环比增长 0.33%，同比增长 4.3%，增速仍略高于疫情前的水平。居民

收入的较快增长将给美国商品消费带来支撑。5 月份美国失业率回升 0.3 个百分

点至 3.7%，其表现与新增就业的较快增长有所背离。5 月份美国劳动参与率为

62.6%，与 4 月份持平，失业率的回升并非因为劳动参与率提高。我们认为 5 月

份美国失业率的回升可能只是统计误差。 

图表1： 美国新增非农就业人数与总人数（万人） 图表2： 美国服务生产与商品生产新增非农就业人数(万人) 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表3： 美国失业率与劳动力参与率（%） 图表4： 美国非农职位空缺数与平均时薪环比增速 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 

从美联储官员讲话来看，美联储 6月份可能暂停加息，这也有利于短期海外

风险偏好的提升。上周美联储官员讲话较此前偏鸽，美联储可能在 6月份暂停加

息，同时强调暂停加息并不意味着加息周期结束。暂停加息使得美联储有更多时

间观察此前加息对经济与通胀的滞后影响；强调加息周期并未结束又为未来继续

加息留有余地。目前市场预期美联储在 6月会议上暂停加息（加息概率只有 25%），

但在 7月会议上可能继续加息（加息概率为 53.5%）。短期来看，美联储暂停加息

有利于海外风险偏好提升。 

图表5： 美国联邦利率期货反映的美联储加息概率 

 
资料来源：CME 中信期货研究所 
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二、本周重要经济数据及事件 

图表1： 重要经济数据及事件 

日期 北京时间 国家/地区 数据/事件 前值 预期 今值 

2023-06-05 22:00 美国 4 月全部制造业:新增订单(百万美元) 582027   

2023-06-05 22:00 美国 5 月非制造业 PMI 51.9 51.8  

2023-06-06 17:00 欧盟 4 月欧元区:零售销售指数:环比(%) -1.2   

2023-06-06 17:00 欧盟 4 月欧元区:零售销售指数:同比(%) -3.8   

2023-06-07 11:00 中国 5 月出口金额:当月同比 8.5 -0.2  

2023-06-07 11:00 中国 5 月进口金额:当月同比 -7.9 -6.3  

2023-06-07 11:00 中国 5 月贸易差额(亿美元) 902.08 877.75  

2023-06-07 16:00 中国 5 月外汇储备(亿美元) 32047.66   

2023-06-08 20:30 美国 6 月 03 日当周初次申请失业金人数(万人) 23.2   

2023-06-08 20:30 美国 5 月 27 日持续领取失业金人数(万人) 179.5   

2023-06-09 09:30 中国 5 月 CPI:同比(%) 0.1 0.3  

2023-06-09 09:30 中国 5 月 PPI:同比(%) -3.6 -4.2  

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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三、国内金融市场跟踪 

图表2： 国内股票市场  

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表3： 国内债券市场  

 
 

 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  
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四、国内期货市场跟踪 

图表4： 国内期货市场板块价格指数及沉淀资金变化  

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  

 

图表5： 国内期货市场板块沉淀资金  

  

  
资料来源：Wind 中信期货研究所  
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图表6： 国内商品期货品种表现（按价格涨跌幅排序） 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表7： 国内商品期货沉淀资金及其变化 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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五、海外金融市场跟踪 

图表8： 全球股票市场  

 

 

 

 
资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  

 

图表9： 全球债券市场  

  
资料来源：Wind Bloomberg 中信期货研究所  
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图表10： 全球外汇市场  

 
 

 

 
 

 

资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  

 

图表11： 海外商品  

  
资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  

 

  

-0.29%

-0.52%

-0.64%

-0.14%

0.82%

0.46%

1.41%

1.45%

0.71%

-1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%

人民币

离岸人民币

美元指数

欧元

英镑

日元

澳元

加元

巴西雷亚尔

汇率5日升贬值幅度

100

110

120

130

140

150

160

0.90

0.95

1.00

1.05

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06

欧元兑美元 英镑兑美元 日元(右轴)

90

95

100

105

110

115

120

6.0

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

7.2

7.4

2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06

美元兑人民币 美元指数(右轴)

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

5.0

5.2

5.4

5.6

50

55

60

65

70

75

80

85

90

2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06

美元兑俄罗斯卢布 巴西雷亚尔(右轴)

0.94%

1.07%

-1.00%

-1.37%

1.33%

1.09%

1.18%

0.45%

-2.03%

-2.64%

-3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0%

COMEX黄金

COMEX白银

ICE布油

NYMEX原油

LME铜

LME铝

CBOT大豆

CBOT玉米

ICE2号棉花

ICE11号糖

海外商品5日涨跌幅

50

60

70

80

90

100

110

120

130

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06

COMEX黄金 NYMEX原油



 

中信期货宏观策略周报                                  
 

12 / 12      
 

免责声明 

除非另有说明，中信期货有限公司（以下简称“中信期货）拥有本报告的版权和/或其他相

关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许可，任何单位或个人不得以任何方式复制、转载、

引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明，本报告

中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标

记及标记。未经中信期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标

记及标记。 

 

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律

组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货未被授权在当地提供这种信息

或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当

地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。 

 

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信期

货不会因接收人收到此报告而视其为客户。 

 

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货对于

本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐含的

保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性

产生任何依赖，且中信期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不

应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

并不代表中信期货或任何其附属或联营公司的立场。 

 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。此报
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