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医疗器械  报告日期：2023年 06月 04日 
 

手术动力系统第一股，西山科技上市   

——医疗器械专题报告 
  

投资要点 

2023 年 5 月 31 日，西山科技发布《首次公开发行股票并在科创板上市发行结果

公告》，发行数量为 1325.0367 万股，发行价格为 135.80 元/股，国产手术动力系

统龙头企业科创板上市。 

 手术动力系统行业：渗透率提升下市场高增长 

传统手术动力系统市场规模 CAGR16%，其中整机 CAGR7%，耗材 CAGR40%。

（1）2020-2025 年整机市场规模 CAGR7%。传统科室指神经外科、耳鼻喉科、骨

科，按照公司招股书数据，每家医院配置数量为神经外科 1 台、耳鼻喉科 1 台，

创伤关节 1 台，脊柱 1 台，受益于医院数量及渗透率的增长，对应手术动力装置

市场规模由 2020 年的 18.2 亿元提升至 25.5 亿元，对应市场规模 CAGR7%；（2）

2020-2025 年一次性耗材市场规模 CAGR40%。按照公司招股书数据，随医疗水平

的提升以及多地医保局陆续将一次性耗材纳入医保，一次性耗材渗透率快速提升，

2021 年传统科室一次性耗材渗透率 20%，我们按照一次性耗材渗透率提升节奏，

假设 2025 年一次性耗材渗透率 48%，对应 2025 年传统科室一次性耗材市场规模

23.3 亿元，对应 2020-2025 年耗材市场规模 CAGR40%。另外，根据公司招股书数

据，配件市场规模约为整机的 20%，综上，2020-2025 年传统手术动力系统市场规

模有望由 26.2 亿元提升至 53.9 亿元，对应 CAGR16%。 

乳腺旋切市场规模 CAGR15%，其中整机 CAGR39%，耗材 CAGR7%。（1）2020-

2025 年整机市场规模 CAGR39%。乳腺外科为新兴科室，根据公司招股书数据，

2021 年乳房病灶旋切式活检系统国内仅招标 80 台，正处于渗透率快速提升的阶

段。根据公司招股书测算，2020 至 2025 年，三级医院渗透率有望从 40%提升至

100%；二级医院渗透率有望从 10%提升至 50%，对应整机市场规模 CAGR39%；

（2）2020-2025 年耗材市场规模 CAGR7%。根据公司招股书数据，乳腺旋切活检

针基本均采用一次性耗材，在终端渗透率不变的情况下，按照患者增速，2020-2025

年相关耗材市场规模 CAGR 约为 7%。另外，根据公司招股书数据，配件市场规

模约为整机的 20%，综上，乳腺旋切活检系统 2020-2025 年市场规模有望由 5.5 亿

元提升至 10.9 亿元，对应市场规模 CAGR15%。 

 西山科技：创新技术壁垒，步入上行周期 

专注手术动力系统，乳房旋切系统新品加速放量。公司主要专注于手术动力系

统，其中：（1）以产品类型看，使用量提升拉动耗材收入占比加速增长。耗材收

入占比由 2019 年的 35%提升至 2022 年的 66%。公司耗材搭配整机使用，主要

为一次性使用耗材（公司整机使用寿命一般为 5 年），随临床一次性耗材对重复

性耗材的替换，公司耗材快速放量，2019-2022 年耗材收入由 0.26 亿元提升至

1.69 亿元，对应 CAGR86%，随手术需求的增长以及一次性耗材临床接受度的进

一步提升持续放量；（2）从应用场景看，公司新产品（乳房病灶旋切式活检系

统）收入占比快速增长。2019-2022 年，公司整体手术动力系统收入由 0.75 亿元

提升至 2.55 亿元，对应 CAGR50%，主要增长拉动来源于 2020 年上市的新产品

——乳房病灶旋切式活检系统（含耗材），收入由 2019 年的 3.2 百万元提升至

2022 年的 93.9 百万元，对应 CAGR210%。随人们对早期乳腺癌的预防/筛查重视

度提升，新品形成了强收入拉动、收入占比持续提升。 

创新技术优势，步入上行周期。公司技术优势鲜明，截至 2022 年末，公司拥有境

内专利 941 项（其中发明专利 67 项，52 项用于主营业务），获得中国专利优秀奖

3 项，并牵头起草了 7 项手术动力装置相关国家医药行业标准，在细分领域中处

于龙头地位，自主掌握从研发设计到生产组装的全产业链技术，并具备完善的销

售渠道，全产业链优势助力公司产品快速创新迭代，2020 年公司乳房病灶旋切式

活检系统上市，2021-2022 年公司腹腔内窥镜、双极射频刀头、高频手术设备、超
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声骨刀等新产品获批，2023 年公司等离子手术设备获批，涵盖手术动力装置、内

窥镜系统和能量手术设备三大领域。另外，从公司经营情况看，公司正处于盈利

能力上行、存货周转率提升的上行周期。2020-2022 年，规模效应下公司净利率由

11%提升至 29%，盈利能力持续提升，并处于行业较高水平；2020-2022 年，随公

司耗材收入占比持续提升，存货周转率呈提升趋势（由 1.18 提升至 1.46），正处于

产品放量拉动收入利润增长、存货周转率提升的上行周期。 

产品渗透率提升叠加进口替代，收入持续高增长。2019-2022 年，公司收入

CAGR47%，分析公司的成长驱动，我们认为主要有以下几点：（1）一次性耗材渗

透率提升。随医疗水平的提升以及多地医保局陆续将一次性耗材纳入医保，一次

性耗材渗透率快速提升，公司作为存量设备市占率最高的国产企业，并持续进行

耗材的创新迭代，随一次性耗材渗透率提升打开整体市场空间，公司收入实现高

增长；（2）乳腺外科等新品渗透率提升。2020 年公司乳房病灶旋切式活检系统上

市后，2019-2022 年收入 CAGR210%，拉动收入快速增长，2022 年内窥镜、双极

射频刀头、2023 年等离子手术设备等陆续获批，公司为手术动力系统国产龙头企

业，依托现有产品渠道，新品加速放量；（3）国产化率稳步提升。国产支持政策

叠加医保压力下国产产品性价比优势，2019-2021 年，我国手术动力装置国产化率

由 17%提升至 30%，正处于国产化率快速提升期，公司作为国产龙头企业，政策

利好叠加产品力提升，实现收入高增长。 

 风险提示 

一次性耗材渗透率提升不及预期的风险；市场竞争加剧的风险；政策变动的风

险。 
 

 

 



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 3/13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

正文目录 

1 手术动力系统行业：渗透率提升下市场高增长 ....................................................................................... 5 

1.1 市场空间：2020-2025 年市场规模 CAGR15% ................................................................................................................ 5 

1.2 竞争格局：政策驱动叠加产品力提升，国产化率快速提升 .......................................................................................... 6 

2 西山科技：国产手术动力系统龙头企业 ................................................................................................... 7 

2.1 主营业务：专注手术动力系统，乳房旋切系统新品加速放量。 .................................................................................. 7 

2.2 发展历程：创新技术壁垒，细分领域龙头...................................................................................................................... 8 

2.3 成长驱动：产品渗透率提升叠加国产替代，实现收入高增长 ...................................................................................... 9 

2.4 可比公司：公司依托强创新能力，步入上行周期 ........................................................................................................ 10 

3 风险提示 ..................................................................................................................................................... 11 
  



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 4/13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图表目录 

图 1： 2020-2025E 年我国传统手术动力系统整机存量市场规模 ............................................................................................... 5 

图 2： 2020-2025E 年我国传统手术动力系统耗材市场规模 ....................................................................................................... 5 

图 3： 2020-2025E 年我国乳腺旋切整机存量市场规模 ............................................................................................................... 6 

图 4： 2020-2025E 年我国乳腺旋切耗材市场规模 ....................................................................................................................... 6 

图 5： 2019-2021 年我国手术动力装置中标数量（台） .............................................................................................................. 6 

图 6： 2019-2021 年手术动力装置中标国产化占比 ...................................................................................................................... 6 

图 7： 2019-2021 年我国传统手术动力装置中标量分布 .............................................................................................................. 7 

图 8： 2021 年我国乳腺旋切手术动力装置中标量分布 ............................................................................................................... 7 

图 9： 2019-2022 年公司主营业务收入（百万元） ...................................................................................................................... 7 

图 10： 2019-2022 年公司手术动力系统收入结构（按产品类型） ............................................................................................ 7 

图 11： 2019-2022 年公司手术动力系统收入结构（按应用场景） ............................................................................................ 8 

图 12： 2020-2022 年公司经销占比 ............................................................................................................................................... 8 

图 13： 公司发展历程图 .................................................................................................................................................................. 8 

图 14： 2020-2022 年公司研发费用及研发费用率 ........................................................................................................................ 9 

图 15： 2020-2022 年公司销售费用及销售费用率 ........................................................................................................................ 9 

图 16： 2020-2022 年公司毛利率与净利率.................................................................................................................................... 9 

图 17： 2020-2022 年公司存货周转率 ........................................................................................................................................... 9 

图 18： 2019-2022 年公司及可比公司收入增速 .......................................................................................................................... 11 

图 19： 2019-2022 年公司及可比公司毛利率比较 ...................................................................................................................... 11 

图 20： 2019-2022 年公司及可比公司净利率比较 ...................................................................................................................... 11 

图 21： 2019-2022 年公司及可比公司销售费用率比较 .............................................................................................................. 11 

图 22： 2019-2022 年公司及可比公司研发费用率比较 .............................................................................................................. 11 

图 23： 2019-2022 年公司及可比公司存货周转率比较 .............................................................................................................. 11 

 

 

 

表 1： 公司在研项目及进展 .......................................................................................................................................................... 10 

  



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 5/13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

1 手术动力系统行业：渗透率提升下市场高增长 

1.1 市场空间：2020-2025 年市场规模 CAGR15% 

传统手术动力系统市场规模 CAGR16%，其中整机 CAGR7%，耗材 CAGR40%。（1）

2020-2025 年整机市场规模 CAGR7%。传统科室指神经外科、耳鼻喉科、骨科，按照公司招

股书数据，每家医院配置数量为神经外科 1 台、耳鼻喉科 1 台，创伤关节 1 台，脊柱 1 台，

受益于医院数量及渗透率的增长，对应手术动力装置市场规模由 2020 年的 18.2 亿元提升至

25.5 亿元，对应市场规模 CAGR7%；（2）2020-2025 年一次性耗材市场规模 CAGR40%。按

照公司招股书数据，随医疗水平的提升以及多地医保局陆续将一次性耗材纳入医保，一次性

耗材渗透率快速提升，2021 年传统科室一次性耗材渗透率 20%，我们按照一次性耗材渗透

率提升节奏，假设 2025 年一次性耗材渗透率 48%，对应 2025 年传统科室一次性耗材市场

规模 23.3 亿元，对应 2020-2025 年耗材市场规模 CAGR40%。另外，根据公司招股书数据，

配件市场规模约为整机的 20%，综上，2020-2025 年传统手术动力系统市场规模有望由 26.2

亿元提升至 53.9 亿元，对应 CAGR16%。 

图1： 2020-2025E 年我国传统手术动力系统整机存量市场规模  图2： 2020-2025E 年我国传统手术动力系统耗材市场规模 

 

 

 

资料来源：公司招股书，浙商证券研究所  资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 

 

乳腺旋切市场规模 CAGR15%，其中整机 CAGR39%，耗材 CAGR7%。（1）2020-2025

年整机市场规模 CAGR39%。乳腺外科为新兴科室，根据公司招股书数据，2021 年乳房病灶

旋切式活检系统国内仅招标 80 台，正处于渗透率快速提升的阶段。根据公司招股书测算，

2020 至 2025 年，三级医院渗透率有望从 40%提升至 100%；二级医院渗透率有望从 10%提

升至 50%，对应整机市场规模 CAGR39%；（2）2020-2025 年耗材市场规模 CAGR7%。根据

公司招股书数据，乳腺旋切活检针基本均采用一次性耗材，在终端渗透率不变的情况下，按

照患者增速，2020-2025 年相关耗材市场规模 CAGR 约为 7%。另外，根据公司招股书数据，

配件市场规模约为整机的 20%，综上，乳腺旋切活检系统 2020-2025 年市场规模有望由 5.5

亿元提升至 10.9 亿元，对应市场规模 CAGR15%。 

  



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 6/13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图3： 2020-2025E 年我国乳腺旋切整机存量市场规模  图4： 2020-2025E 年我国乳腺旋切耗材市场规模 

 

 

 

资料来源：公司招股书，浙商证券研究所  资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 

 

综上，微创外科手术动力系统（包含传统外科与乳腺外科）2020-2025 年整体市场规

模有望由 31.6 亿元提升至 64.8 亿元，对应整体市场规模 CAGR15%。 

1.2 竞争格局：政策驱动叠加产品力提升，国产化率快速提升 

国产化率由 17%提升至 30%。国产支持政策叠加医保压力下国产产品性价比优势，国

产化率快速提升。从 2015 年的“鼓励国产”到 2016 年的“优先国产”，到 2017 年的“限制进

口，采购国产”，国产政策支持驱动我国医疗设备国产化率提升；另外，DRG 政策改革下

器械耗材成本有望下降，也驱动医院对性价比较高的国产产品接受度提升。政策驱动叠加

国产器械产品力的逐步提升，以 2019-2021 年中标分布来看，我国手术动力装置国产化率

由 17%提升至 30%，正处于国产化率快速提升期。 

图5： 2019-2021 年我国手术动力装置中标数量（台）  图6： 2019-2021 年手术动力装置中标国产化占比 

 

 

 

资料来源：公司招股书，浙商证券研究所  资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 
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图7： 2019-2021 年我国传统手术动力装置中标量分布  图8： 2021 年我国乳腺旋切手术动力装置中标量分布 

 

 

 

资料来源：公司招股书，浙商证券研究所  资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 

 

2 西山科技：国产手术动力系统龙头企业 

西山科技成立于 1999 年，主要从事手术动力装置整机、耗材及配件的生产与销售，为

国家专精特新“小巨人”企业，其产品主要用于微创外科手术中对骨组织、软组织的切、

磨、刨、锯、铣、修整等。 

2.1 主营业务：专注手术动力系统，乳房旋切系统新品加速放量。 

专注手术动力系统，乳房旋切系统新品加速放量。公司主要专注于手术动力系统，其中：

（1）以产品类型看，使用量提升拉动耗材收入占比加速增长。耗材收入占比由 2019 年的

35%提升至 2022 年的 66%。公司耗材搭配整机使用，主要为一次性使用耗材（公司整机使

用寿命一般为 5 年），随临床一次性耗材对重复性耗材的替换，公司耗材快速放量，2019-

2022 年耗材收入由 0.26 亿元提升至 1.69 亿元，对应 CAGR86%，随手术需求的增长以及一

次性耗材临床接受度的提升持续放量；（2）从应用场景看，公司新产品（乳房病灶旋切式活

检系统）收入占比快速增长。2019-2022 年，公司整体手术动力系统收入由 0.75 亿元提升至

2.55 亿元，对应 CAGR50%，主要增长拉动来源于 2020 年上市的新产品——乳房病灶旋切

式活检系统（含耗材），收入由 2019 年的 3.2 百万元提升至 2022 年的 93.9 百万元，对应

CAGR210%。随人们对早期乳腺癌的预防/筛查重视度提升，新品形成了强收入拉动、收入

占比持续提升。 

图9： 2019-2022 年公司主营业务收入（百万元）  图10： 2019-2022 年公司手术动力系统收入结构（按产品类型） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图11： 2019-2022 年公司手术动力系统收入结构（按应用场景）  图12： 2020-2022 年公司经销占比 

 

 

 

资料来源：wind，公司招股书，浙商证券研究所  资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 

 

2.2 发展历程：创新技术壁垒，细分领域龙头 

廿载创新，正处于新品加速放量期。公司成立于 1999 年，主要从事手术动力装置整

机、耗材及配件的生产与销售，其产品包括神经外科、耳鼻喉科、骨科等传统科室的手术

动力装置，2020 年公司面向乳腺外科新兴市场，推出乳房病灶旋切式活检系统，新品放量

拉动收入利润高增长。 

 

研发投入稳定增长，67 款发明专利，起草多项行业标准，细分领域龙头。公司研发费

用稳定增长，由 2020 年的 0.19 亿元增长至 2022 年的 0.30 亿元，但规模效应下，研发费用

率略有下降（由 2020 年的 15%降至 11%）。截至 2022 年 12 月 31 日，公司拥有境内专利

941 项（其中发明专利 67 项，52 项用于主营业务）、境外发明专利 17 项，获得中国专利优

秀奖 3 项，并牵头起草了 7 项手术动力装置相关国家医药行业标准，在细分领域中处于龙

头地位，研发投入与技术的积累构筑公司收入高增长基石。 

规模效应下，净利率稳步提升，高盈利能力已现。2020-2022 年，公司收入高增长

下，各项费用率均有所下降，净利率持续提升。净利率由 2020 年的 11%提升至 2022 年的

29%，盈利能力持续提升。 

图13： 公司发展历程图 

 
资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 9/13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图14： 2020-2022 年公司研发费用及研发费用率  图15： 2020-2022 年公司销售费用及销售费用率 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

图16： 2020-2022 年公司毛利率与净利率  图17： 2020-2022 年公司存货周转率 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.3 成长驱动：产品渗透率提升叠加国产替代，实现收入高增长 

产品渗透率提升叠加进口替代，收入持续高增长。2019-2022 年，公司收入 CAGR47%，

分析公司的成长驱动，我们认为主要有以下几点：（1）一次性耗材渗透率提升。随医疗水平

的提升以及多地医保局陆续将一次性耗材纳入医保，一次性耗材渗透率快速提升，公司作为

存量设备市占率最高的国产企业，并持续进行耗材的创新迭代，随一次性耗材渗透率提升打

开整体市场空间，公司收入实现高增长；（2）乳腺外科等新品渗透率提升。2020 年公司乳房

病灶旋切式活检系统上市后，2019-2022 年收入 CAGR210%，拉动收入快速增长，2022 年

内窥镜、双极射频刀头、2023 年等离子手术设备等陆续获批，公司为手术动力系统国产龙

头企业，依托现有产品渠道，新品加速放量；（3）国产化率稳步提升。国产支持政策叠加医

保压力下国产产品性价比优势，2019-2021 年，我国手术动力装置国产化率由 17%提升至 30%，

正处于国产化率快速提升期，公司作为国产龙头企业，政策利好叠加产品力提升，实现收入

高增长。 
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表1： 公司在研项目及进展 

序号 项目 所处阶段及进展情况 
已取得发明专

利数量（项） 
经费预算（万元） 

1 手术动力装置改进升级 

医用电气设备强制标准变更注册项目处于注册检验阶段；

乳房病灶微创活检系统、微电机、手柄、外观造型改进等

项目处于设计阶段 

3 1,000.00 

2 一次性耗材改进升级 

一次性无菌磨头、金刚石磨头、器械包、一次性使用乳房

旋切活检针材料变更、新型号刨削刀头已取证；新型号一

次性使用铣刀/磨头/颅骨钻头/鼻刨刀/骨锯片/微创脊柱钻头

均在设计阶段；乳房旋切穿刺针及附件注册处于注册检验

阶段；新型号磨头处于注册审评阶段 

3 610.00 

3 内窥镜摄像系统、冷光源 
内窥镜摄像系统升级处于注册检验阶段；电子腹腔内窥镜

处于设计阶段 
4 700.00 

4 硬管内窥镜 
腹腔内窥镜已取证；鼻窦镜改进、宫腔内窥镜处于小批试

产阶段；荧光腹腔内窥镜处于设计阶段 
4 390.00 

5 超声切割止血刀系统 
超声切割止血刀系统及一次性无菌超声切割止血刀处于注

册检验阶段 
10 400.00 

6 等离子手术设备 
等离子手术设备整机（耳鼻喉科/关节）已取证，一次性使

用无菌等离子手术电极处于小批试产阶段 
2 200.00 

7 高频手术系统 
高频手术系统整机及一次性使用双极射频手术刀头已取

证，一次性使用双极射频手术刀头的适配性变更已取证 
2 100.00 

8 超声骨刀系统 超声骨刀系统整机及一次性无菌超声骨刀已取证 13 200.00 

9 超声吸引刀系统 设计阶段 12 400.00 

资料来源：公司招股书，浙商证券研究所 

 
   

2.4 可比公司：公司依托强创新能力，步入上行周期 

公司优势分析：（1）全产业链优势。公司拥有境内专利 941 项（其中发明专利 67 项，

52 项用于主营业务），研发能力优越，自主掌握从研发设计到生产组装的全产业链技术，并

具备完善的销售渠道，全产业链优势有助于公司产品可以根据市场反馈更加快速升级迭代。

（2）持续创新迭代能力。2020 年公司乳房病灶旋切式活检系统上市，2021-2022 年公司腹

腔内窥镜、双极射频刀头、高频手术设备、超声骨刀等新产品获批，2023 年公司等离子手术

设备获批，涵盖手术动力装置、内窥镜系统和能量手术设备三大领域，正处于产品逐步完善、

新品商业化加速期。 

规模优势下，公司逐步进入上行周期。（1）盈利能力上行。2020-2022 年，规模效应

下公司各项费用率均有所下降，净利率由 2020 年的 11%提升至 2022 年的 29%，盈利能力

持续提升，并处于行业较高水平。（2）存货周转率提升。2020-2022 年，随一次性耗材渗

透率增长，公司耗材收入占比持续提升，存货周转率呈提升趋势，2020-2022 年公司存货

周转率由 1.18 提升至 1.46，提升趋势明显，正处于产品放量拉动收入利润增长、存货周转

率提升的上行周期。 
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图18： 2019-2022 年公司及可比公司收入增速  图19： 2019-2022 年公司及可比公司毛利率比较 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

图20： 2019-2022 年公司及可比公司净利率比较  图21： 2019-2022 年公司及可比公司销售费用率比较 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

图22： 2019-2022 年公司及可比公司研发费用率比较  图23： 2019-2022 年公司及可比公司存货周转率比较 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

3 风险提示 

一次性耗材渗透率提升不及预期的风险。一次性耗材渗透率的提升为手术动力系统行

业高增长的驱动，若渗透率不及预期，将影响行业空间。 
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市场竞争加剧的风险。我国手术动力系统主要以进口品牌为主，国产品牌逐步加速替

代，若市场竞争加剧，或有进一步降价的风险，或将对行业规模及国产厂商规模造成不利

影响。 

政策变动的风险。医疗器械板块受国内政策影响较大，若国内政策波动，或将影响产

品的国产替代进程、价位、需求等，从而影响行业空间。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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