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 公用：广东 2300 万千瓦海上风电项目启动竞配，上网电价不

作为竞配因素。广东省发改委发布《广东省 2023 年海上风电项目

竞争配置工作方案》，其中省管海域项目 15 个，总容量 700 万千

瓦；国管海域项目先安排 15 个，总容量 1600 万千瓦作为预选项目，

再遴选出 800 万千瓦作为示范项目。根据评分标准，本轮竞配采取

综合评分法，并强调上网电价不作为本轮竞配因素，统一执行广东

省燃煤发电基准价。我们认为本轮竞配打破了此前福建省低价竞配

的悲观预期，保障运营商合理利润水平，促进市场向良性有序竞争

发展。 

 环保：近日，中共中央、国务院印发《国家水网建设规划纲要》，

提出的目标是，到 2025 年，建设一批国家水网骨干工程，进一步

提高，水旱灾害防御能力、水资源节约集约利用能力、水资源优化

配置能力、大江大河大湖生态保护治理能力。水网工程智能化水平

得到提升，国家水安全保障能力明显增强随着水网建设规划顶层文

件出台，我国水务系统建设有望提速。 

 九洲集团(300040.SZ)：民营绿电区域龙头，携一体化显著优

势发力风光储。“新能源+智能装备”双引擎驱动，上下游一体化

优势显著。“自持+合作+收购股权”模式，实现优质新能源电站装

机持续增长。综合能源服务、储能有望成为新的增长极。我们预计

公司 2023-2025 年归母净利润为 2.49 亿元、2.97 亿元、3.48 亿元，

当前股价对应 PE 为 14.7x、12.4x、10.5x。分部估值下 2023 年合

理估值为 45 亿元，较目前市值仍有 20%左右的上涨空间，给予“推

荐”评级。 

要闻 

前美联储副主席克拉里达鹰派

讲话，美国国债盘中跳水、收

益率由降转升 

 

张国清在上海调研时强调：强

化创新驱动，促进转型升级，

加快推动制造业高质量发展 
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[table_content] 银河观点集锦 

环保公用：广东 2300 万千瓦海上风电项目启动竞配，上网电价不作为竞配因

素 

 

1、核心观点 

电力方面，1-4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 17568.9 亿千瓦时，

同比增长 7.8%，占全社会用电量比重为 62.5%，同比增长 1.7 个百分点。其中，全国电力市场

中长期电力直接交易电量合计为 14063.8 亿千瓦时，同比增长 5.5%。 

环保方面，山东省生态环境厅等七部门印发《山东省减污降碳协同增效实施方案》，到 2025

年，源头协同防控体系初步建立，重点领域协同增效取得明显进展，环境治理协同控制能力有

效提升，区域、城市、园区、企业减污降碳协同创新成效显著，协同控制技术研发和推广取得

新进展。 

2、投资建议 

公用：广东 2300 万千瓦海上风电项目启动竞配，上网电价不作为竞配因素。广东省发改

委发布《广东省 2023 年海上风电项目竞争配置工作方案》，其中省管海域项目 15 个，总容量

700 万千瓦；国管海域项目先安排 15 个，总容量 1600 万千瓦作为预选项目，再遴选出 800 万

千瓦作为示范项目。根据评分标准，本轮竞配采取综合评分法，并强调上网电价不作为本轮竞

配因素，统一执行广东省燃煤发电基准价。我们认为本轮竞配打破了此前福建省低价竞配的悲

观预期，保障运营商合理利润水平，促进市场向良性有序竞争发展。 

建议关注：三峡能源（600905）、龙源电力（001289）、芯能科技（603105）、太阳能（000591）、

中闽能源（600163）、江苏新能（603693）、华能国际（600011）、国电电力（600795）、大唐发

电（601991）、浙能电力（600023）、江苏国信（002608）、皖能电力（000543）、福能股份（600483）、

粤电力 A（000539）、上海电力（600021）、宝新能源（000690）、协鑫能科（002015）、华能水

电（600025）、川投能源（600674）、九丰能源（605090）、新奥股份（600803）。 

环保：水务系统建设有望提速。近日，中共中央、国务院印发《国家水网建设规划纲要》，

提出的目标是，到 2025 年，建设一批国家水网骨干工程，进一步提高，水旱灾害防御能力、

水资源节约集约利用能力、水资源优化配置能力、大江大河大湖生态保护治理能力。水网工程

智能化水平得到提升，国家水安全保障能力明显增强随着水网建设规划顶层文件出台，我国水

务系统建设有望提速。 

建议关注：景津装备（603279）、仕净科技（301030）、盛剑环境（603324）、国林科技（300786）、

美埃科技（688376）、聚光科技（300203）、瑞晨环保（301273）、久吾高科（300631）、伟明环

保（603568）、高能环境（603588）、路德环境（688156）、山高环能（000803）、赛恩斯（688480）、

瀚蓝环境（600323）。 

风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政策执行力度不及预期
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的风险；行业竞争加剧的风险；政策调控压力下煤价大幅下跌的风险。 

 

（分析师：陶贻功,严明） 

 

九洲集团(300040.SZ)：民营绿电区域龙头，携一体化显著优势发力风光储 

 

1、核心观点 

“新能源+智能装备”双引擎驱动，上下游一体化优势显著。公司成立于 1997 年，并于

2015 年收购沈阳昊诚电气切入新能源领域，现已形成“风光新能源+智能装备”双引擎格局，

业务覆盖“智能配电设备制造—电力工程 EPC 建设—新能源投资运营”全产业链。根据规划，

国家电网和南方电网“十四五”投资将明显增加，以推动新型电力系统建设，公司作为电网多

年供应商将充分受益；公司装备制造和电站运营业务协同效应明显，一体化优势助力新能源开

发。 

“自持+合作+收购股权”模式，实现优质新能源电站装机持续增长。公司携手国资，通

过出售部分存量资产回笼现金流，同时结合“自持+合作+收购股权”的模式，实现优质新能

源电站权益容量持续增加并维持合理的资产负债率，助力推进公司在新能源领域的全面化布

局。截至 2022 年底，公司持有已并网新能源电站的权益装机容量为 618MW，公司规划在十

四五期间保持每年 200MW 以上增量。 

综合能源服务、储能有望成为新的增长极。公司依托东北农业资源优势，以生物质热电

联产为核心打造能源综合利用体系，截至 2022 年末共有 3 个并网及在建项目，规模合计

240MW；公司积极布局储能领域，获得泰来独立储能电站 200MW/400MWh 智慧能源项目备

案，与融和元储签署《战略合作框架协议》，积极推进东北区域独立储能项目合作开发，拓展

虚拟电厂项目建设。 

2、投资建议 

我们预计公司 2023-2025 年归母净利润为 2.49 亿元、2.97 亿元、3.48 亿元，当前股价对

应 PE 为 14.7x、12.4x、10.5x。分部估值下 2023 年合理估值为 45 亿元，较目前市值仍有 20%

左右的上涨空间，给予“推荐”评级。 

风险提示：新能源政策不及预期的风险；电网投资不及预期；公司新能源项目推进不及预

期；上游原材料价格大幅波动。 

 

（分析师：陶贻功,严明） 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：周颖，食品饮料行业分析师，清华大学本硕，2007 年进入证券行业，2011 年加入银河证券研究院。多年消费行业研

究经历。 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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