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【A股大势研判】 

金融股冲高回落，沪指 3400 点得而复失，ST 股大面积跌停 

一、周二市场综述 

周二早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，开盘后延续近几天的分化走势，沪指震

荡走高，在券商板块的发力下，站上 3400 点关口，创业板指则维持弱势盘整，盘面上看，

游戏、传媒板块有所回调，半导体芯片板块走弱。午后，沪深三大指数再度走弱，沪指

翻绿，“双创”指数跌幅均超 1%。盘面上看，银行等多板块小幅跳水，部分涨停的券商

股出现炸板，中特股也冲高回落，多数板块走低。 

全天看，行业方面，证券、多元金融、贸易等板块涨幅居前，船舶制造、教育、

游戏、电源设备、贵金属、保险、中药、光伏设备、风电设备、电池、石油等行业跌幅

居前；题材股方面，赛马、鸡肉等题材股涨幅居前，云游戏、超导、毛发医疗等题材股

跌幅居前。 

整体上，个股涨少跌多，市场情绪转弱，赚钱效应较差，两市成交额 12218 亿元，

截止收盘，上证指数报 3357.67 点，下跌 37.33 点，跌幅 1.10%，总成交额 6191.08 亿；

深证成指报 11125.02 点，下跌 100.75 点，跌幅 0.90%，总成交额 6026.84 亿；创业板

指报 2245.82 点，下跌 27.58 点，跌幅 1.21%，总成交额 2557.24 亿；科创 50 指报 1034.21

点，下跌 23.00 点，跌幅 2.18%，总成交额 781.67 亿。 
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二、周二盘面点评 

一是券商板块冲高回落。近期券商股连续走强，周二券商板块上午冲高，板块内

多只个股涨停，不过，下午出现回落。根据历史经验，政策、估值以及流动性等都是推

动的券商股行情的核心因素。目前看，政策的驱动相对明显，全面注册制实施叠加中证

金调降转融券费率，板块具备一定的政策基础；估值处于底部区域，有吸引力；流动性

上，国内货币依旧宽松。二季度可关注券商阶段性反弹与修复机会。不过涨幅不会很大，

更多起了修复作用。中长期来看，我们认为资本市场仍具备较大发展空间，尤其是头部

券商与重点特色券商，有望充分享受资本市场发展红利。 

二是 ST 股大面积跌停。近期 ST股连续下跌，周二更是大面积跌停，虽然过去三

年我们也常提醒规避相关风险，在此，我们再次提醒一下。在全面注册制下，劣质资产

出清的节奏有望进一步加快。投资者一定要汲取教训，擦亮眼睛，小心踩到那些垃圾股、

问题股的雷。如董事长失联、财务造假、股民索赔、经营现金流持续为负、巨额商誉减

值、疯狂减持、非标审计报告、业绩变脸等都是“重灾区”。提醒投资者以下五类股票或

被边缘化，尽量要规避如下几种类型的股票：第一种类型：规避披星戴帽的 ST、*ST 股

票。这些股票中只有极少部分具有投资价值（普通投资者很难分辨），其他的股票基本面

很差，如果被强制退市，投资者可能会血本无归。第二种类型：规避上交所深交所公开

谴责、通报批评的股票。近两年上交所深交所加强了市场监管，给广大散户把关。监管

方式分关注、通报批评、谴责等，被关注的上市公司一般问题不大，但对接受通报批评、

谴责的上市公司我们要小心，多数问题很严重，有些公司甚至存在退市风险。君子不利

于危墙之下，对于这类被公开谴责、通报批评的股票，投资者最好是敬而远之。第三种

类型：规避未在法定期限内披露年报、中报、季报的及财报被出具无法表示意见或者否

定意见的审计报告的。年报、中报、季报是投资者尤其是广大中小投资者了解上市公司
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最为重要的途径和方式。根据沪深交易所规定，上市公司未在法定期限内公布年度报告，

将在披露期限届满后次一交易日被强制停牌；停牌两个月仍未披露年度报告将被实施退

市风险警示；退市风险警示后两个月内仍未披露年度报告将被暂停股票上市；其股票被

暂停上市后两个月内仍未披露年度报告将被终止上市。对于创业板上市公司的要求则更

为严格。据了解，创业板上市公司未在法定披露期限内公布年度报告，自期限届满之日

起两个月内（即 6 月 30 日前）仍未披露年度报告，将被强制停牌，深交所于停牌后 15

个交易日内决定是否暂停上市；若被暂停上市后一个月内仍未披露年度报告将被终止上

市。第四种类型：规避主营业务不佳，经营现金流持续为负，靠外延并购重组苟延残喘

的股票。一般情况下，蛇吞象的重组很难变为现实，以次充好的重组却很常见，从长期

走势来看，真正的牛股一定是依托本身业务发展强大的。所以，如果是波段高手，可以

关注这类股票，若是价值投资者，对重组股票还是要仔细甄别，特别是有巨额商誉的重

组。第五种类型：规避空壳股票。国内市场一直存在炒壳的传统，在 2017 年以前，干

净的壳资源炙手可热，被市场追捧，赌对就赚到大钱。目前全面注册制背景下、IPO 堰

塞湖问题缓解、并购重组借壳要求的严格、独角兽公司上市时间缩短等政策的实行，壳

资源已经风光不再，空壳公司有巨大的不确定性，即便不退市，也可能沦为成交量极低

的无人问津的 “仙股”，难以逃脱被边缘化的命运。 

三、后市大势研判 

近期大金融板块连续上涨，周一银行板块爆发，周二证券板块接力上行，上午板

块内多只个股涨停，带领沪指重返 3400 点，金融股人气有点过热，不过，其他科技以

及新能源等，都出现整体性的调整，市场割裂的现象逐步严重，这种分化不利于市场整

体上行。果不其然，下午金融股就出现冲高回落，同时，近期连续大涨的中特估也出现

冲高回落，沪指 3400 点得而复失。 
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展望后市，虽然年初以来我们一直反复推荐中特估及金融股的投资机会，但是大

金融及中特估连续大幅上涨之后，也需要谨防短期的回落。当然，回落也不必过于担忧，

在经济复苏周期下，随着市场交投热情的持续回升，对于估值较低的低位品种，仍可留

意，但不建议追高。另外，新能源板块经过较长时间的调整，部分绩优股的性价比已经

显现，后市投资者可择低介入博弈反弹机会。最后，对于人工智能及数字经济等概念股

也择机低吸。 

 

【晨早参考短信】 

近期大金融板块连续上涨，周一银行板块爆发，周二证券板块接力上行，上午板块

内多只个股涨停，带领沪指重返 3400 点，金融股人气有点过热，不过，其他科技以及新

能源等，都出现整体性的调整，市场割裂的现象逐步严重，这种分化不利于市场整体上

行。果不其然，下午金融股就出现冲高回落，同时，近期连续大涨的中特估也出现冲高

回落，沪指 3400 点得而复失。展望后市，虽然年初以来我们一直反复推荐中特估及金融

股的投资机会，但是大金融及中特估连续大幅上涨之后，也需要谨防短期的回落。当然，

回落也不必过于担忧，在经济复苏周期下，随着市场交投热情的持续回升，对于估值较

低的低位品种，仍可留意，但不建议追高。另外，提醒一下，在全面注册制下，劣质资
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产出清的节奏有望进一步加快。投资者一定要汲取教训，擦亮眼睛，小心踩到那些垃圾

股、问题股的雷。如董事长失联、财务造假、经营现金流持续为负、巨额商誉减值、疯

狂减持、非标审计报告、业绩变脸等都是“重灾区”。仅供参考。 
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