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【A股大势研判】 

市场 V型反转，新能源大涨，大金融及中特估回暖 

一、周一市场综述 

周一晨报中提醒，四大因素导致上周市场出现调整，但后市下跌空间也有限，淡

化指数，结构至上，踏准板块轮动节奏。新能源板块经过较长时间的调整，部分绩优股

的性价比已经显现，后市投资者可择低介入博弈反弹机会。对于大金融及中特估的行情，

经过连续几日大幅调整后，何时企稳，尚需等待，可择低介入，毕竟有基本面托底，整

体向好趋势还在。 

市场走势如我们所预期，周一早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，开盘后指数出

现分化，大金融及中字头等权重股继续走弱，沪指震荡下行，但锂电、光伏等新能源赛

道股集体走强，创业板指拉升涨近 1%。午后，大金融、中字头等权重板块全线回暖，沪

指 V型反转涨超 1%，重回 3300 点。 

全天看，行业方面，能源金属、船舶制造、保险、光伏设备、风电设备、电网设

备、电源设备、电池、电机、航天航空等板块涨幅居前，文化传媒、游戏、纺织服装、

商业百货、中药等行业跌幅居前；题材股方面，虚拟电厂、航母、topcon 电池、盐湖提

锂、HIT 电池、动力电池、固态电池等题材股涨幅居前，影视、数字阅读、知识产权、

云游戏等题材股跌幅居前。 
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整体上，个股涨多跌少，市场情绪好转，赚钱效应良好，两市成交额 9383.04 亿

元，截止收盘，上证指数报 3310.74 点，上涨 38.38 点，涨幅 1.17%，总成交额 4317.07

亿；深证成指报 11178.62 点，上涨 172.98 点，涨幅 1.57%，总成交额 5065.97 亿；创

业板指报 2299.93 点，上涨 47.55 点，涨幅 2.11%，总成交额 2223.56 亿；科创 50 指报

1025.79 点，上涨 11.68 点，涨幅 1.15%，总成交额 639.63 亿。 

二、周一盘面点评 

一是新能源赛道股集体大涨。上周三、周四新能源赛道股连续两日反弹，周一锂

电、光伏等新能源赛道股继续集体走强。自年初以来，新能源赛道出现连续调整，主要

原因有两个，一是碳酸锂、硅料等上游原材料价格下降，导致行业预期变差；二是配置

过于拥挤后的踩踏，前两年公募资金超配新能源，年初以来市场资金流向科技股、大金

融及中特估，存量格局下，资金顾此失彼。从交易角度看，后市部分新能源赛道股有望

出现反弹，不过，个股分化在所难免，对于新能源赛道股的反弹力度和持续性上，或许

要降低预期。 

二是大金融及中特估等权重股探底回升。上周大金融及中特估出现冲高回落，连

续几日大幅调整后，周一探底回升，后市仍可择低介入，毕竟有基本面托底，整体向好

趋势还在。证券板块，根据历史经验，政策、估值以及流动性等都是推动的券商股行情

的核心因素。目前看，政策的驱动相对明显，全面注册制实施叠加中证金调降转融券费

率，板块具备一定的政策基础；估值处于底部区域，有吸引力；流动性上，国内货币依

旧宽松。二季度可关注券商阶段性反弹与修复机会。不过涨幅不会很大，更多起了修复

作用。中长期来看，我们认为资本市场仍具备较大发展空间，尤其是头部券商与重点特

色券商，有望充分享受资本市场发展红利。 

三、后市大势研判 
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近期市场连续调整后，周一沪深三大指数探底回升，大盘重回 3300 点。锂电、

光伏等新能源赛道股集体走强，大金融、中字头等权重板块也全线回暖，后市指数有望

继续震荡回升。虽然 4 月经济数据不济，但过度担忧一个月的数据也没必要，毕竟整个

经济仍处于复苏通道。市场向好的趋势没有变化，但向上的空间不宜报过高期望。目前

指数处于上下空间都不大的阶段，结构性牛市值得参与，淡化指数，结构至上。 

市场风格方面，踏准板块轮动节奏。新能源板块经过较长时间的调整，部分绩优

股的性价比已经显现，后市投资者可择低介入博弈反弹机会，当然，或许仅是短期的反

弹行情，整体的持续性，仍有待观望。对于大金融及中特估的行情，经过连续几日大幅

调整后，周一集体探底回升，后市可择低介入，毕竟有基本面托底，整体向好趋势还在。

对于人工智能为代表的 TMT 板块，估计还有反复，可高抛低吸。 

【晨早参考短信】 

近期市场连续调整后，周一沪深三大指数探底回升，大盘重回 3300 点。锂电、光伏

等新能源赛道股集体走强，大金融、中字头等权重板块也全线回暖，后市指数有望继续

震荡回升。虽然 4 月经济数据不济，但过度担忧一个月的数据也没必要，毕竟整个经济

仍处于复苏通道。市场向好的趋势没有变化，但向上的空间不宜报过高期望，淡化指数，

结构至上，踏准板块轮动节奏。新能源板块经过较长时间的调整，部分绩优股的性价比

已经显现，后市投资者可择低介入博弈反弹机会，当然，或许仅是短期的反弹行情，整

体的持续性，仍有待观望。对于大金融及中特估的行情，经过连续几日大幅调整后，周

一集体探底回升，后市可择低介入，毕竟有基本面托底，整体向好趋势还在。对于人工
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智能为代表的 TMT 板块，估计还有反复，可高抛低吸。仅供参考。 
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