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[Table_Title] 
WWDC 开启“新宇宙”，边缘计算时代已来临 
[Table_Title2] 计算机行业 
 
[Table_Summary] 事件概述: 

2023 年 6 月 6 日，苹果公司召开了一年一度的开发者大会。在

会上，苹果发布了 15.3 英寸 MacBook Air 等新品和系统的同

时，在大会前备受关注的首款混合现实（MR）头显设备也首次

亮相，产品命名为 Apple Vision Pro。 

 

苹果 WWDC23 召开，首款头显设备 Vision Pro 亮相 
首款头显设备 Vision Pro具有科技感外观+人性化设计，带来高

配视听体验。同时其搭载专为空间计算而设计的自有操作系统

vision OS，内含 M2 与 R1 双芯加持。设备虚实结合程度高，多

任务处理能力强，与迪士尼联手打造内容生态。除此之外，与

人面对面或视频交流时，头显的 EyeSight 系统来显示用户的眼

睛，达到“不可见但透见”的效果。头显采用虹膜生物识别技

术确保隐私，和密码填充、Apple Pay、App Store 应用购买等

融合。大会还带来了 15 英寸的 MacBook Air，为苹果公司历史

上最大尺寸的 MacBook Air。同时苹果推出新版 Mac Pro 亦配备

M2 芯片，完成苹果 Mac 全系列产品芯片自产化。 

 

边缘计算：加持云计算，点亮元宇宙 
边缘计算是利用网络边缘侧的计算能力进行数据的处理，为了

解决传统的云计算发展过程中面临一些技术挑战应运而生。相

较于云计算，其具有 1）减轻了网络带宽和数据中心功耗的压

力；2）减少了系统延迟，增强了服务响应能力；3）减少网络

数据泄露风险，保护用户数据安全和隐私等优势。未来云边协

同计算继承了云计算与边缘计算的优势，以同时达到高精

度、低消耗、快响应、低延时的应用场景需求。 

边缘计算是元宇宙重要的算力加油站，具有保障低延时、提

升部署效率、保护隐私安全等特点。对于元宇宙终端设备，移

动边缘计算（MEC）提高了效率和功耗，进而节省电池寿命、

降低成本。 

 

“始于算力，终于应用”，开启千亿潜力市场 
根据 STL Partners 边缘计算关键数据统计，2030 年全球边缘

潜在市场将达 4450 亿美元，10 年复合年增长率为 48%；媒

体、运输和制造业垂直市场将占边缘市场的 84%，而媒体和娱

乐行业将拥有最大的收入机会。根据亿欧智库调研，2025 年

我国边缘计算市场空间达 1987.68 亿元，发展潜力巨大。 

边缘 AI 是用户未来关注的热点边缘技术领域。人工智能和边

缘计算结合为边缘智能的概念。AI 为边缘计算提供解决问题

的技术和方案，边缘计算为 AI 提供释放潜力的平台。针对于

终端产品，边缘智能利用广泛的边缘资源为 AI 应用程序提供

 
 

评级及分析师信息    

[Table_IndustryRank] 行业评级： 推荐 
 
 

 [Table_Pic] 行业走势图 

  

 
 

[Table_Author] 分析师：刘泽晶 

邮箱：liuzj1@hx168.com.cn 

SAC NO：S1120520020002 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

-16%

-3%

9%

21%

34%

46%

2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06

计算机 沪深300

证券研究报告|行业动态报告 

仅供机构投资者使用 

[Table_Date] 2023 年 06 月 07 日 
 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

13
82
85



 

 

证券研究报告|行业动态报告 

 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
2 

19626187/21/20190228 16:59 

支持，如自动驾驶、智能家居、智慧城市等场景下，更多的数

据由边缘网络设备创建。 

 

投资建议 

我们认为在元宇宙等概念主题投资、物联网趋势不断加深以及 

5G 等网络建设持续发展背景下，边缘侧相关产品及应用侧有望

打开海量空间，因此推荐以下投资主线： 

1、边缘信号侧，受益标的包括海康威视、大华股份、当虹科

技、科大讯飞等； 

2、边缘芯片侧，受益标的包括云天励飞、国芯科技、寒武纪、

海光信息等； 

3、边缘算力侧，受益标的包括首都在线、优刻得、网宿科技、

光环新网、新炬网络等 

 

风险提示 

核心技术水平升级不及预期的风险，AI 伦理风险，政策推进不

及预期的风险，中美贸易摩擦升级的风险。 
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1.苹果 WWDC23 召开，首款头显设备 Vision Pro 亮相 

苹果 2023 年开发者大会在北京时间 6 月 6 日凌晨 1 点召开。在长达两个小时

的会议中，在会上，苹果发布了 15.3 英寸 MacBook Air、Mac Studio、 Mac Pro

三款搭载苹果芯片的新品。同时还分别介绍了 iOS 17、iPadOS 17 以及 macOS 14 、

watchOS10 等四大系统的升级。同时，在大会前备受关注的首款混合现实（MR）头

显设备也首次亮相，产品命名为 Apple Vision Pro。该产品预计将于明年年初在

美国上市，售价为 3499 美元，大约为 2.47 万元人民币。 

 

图表 1 Apple Vision Pro 外观 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 2 Vision Pro 售价 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

1.1.Apple Vision Pro：首款头显设备，尽显元宇宙概念 

科技感外观+人性化设计，带来高配视听体验。设备外观整体像滑雪护目镜，

包含一整块玻璃前面板和一个铝合金框架，还配备 12 个传感器、5 个摄像头 6 个

麦克风 ，外接一块可以让它最长使用 2 小时的电池。在人性化设计上，苹果为了

满足佩戴眼镜者使用，苹果和蔡司达成合作，开发定制镜片，可以磁吸于镜头使

用。视听方面， Vision Pro 的 Micro OLED 屏幕拥有 2300 万像素，每只眼睛分

配到的像素超越 4K 电视，可以实现 100 英寸屏幕的观看并且支持 3D 观看。

Vision Pro 搭载了最先进的空间音频系统，耳朵两侧各有一组双驱动单元，声音

环绕立体，还会分析所在空间的情况，匹配最佳音频效果。 

搭载自有操作系统 vision OS，内含 M2 与 R1 双芯加持。 

Vison Pro 与其他苹果设备一样，拥有自己的操作系统，名为 vision OS。苹

果表示，visionOS 是专门为空间计算而设计的操作系统，专注于在现实世界上显

示各种虚拟数字元素。VisionOS 与 MacOS 和 iOS 共享核心模块，不一样的是，

Vision Pro 上增加了一个用于处理交互式视觉效果的实时执行引擎，还有首个多

APP 专用的 3D 引擎。 

同时 Vison Pro 搭载了 M2 和全新的 R1 芯片，其中 R1 芯片是苹果公司专门为

这款产品研制的芯片，主要负责数据传输。苹果表示，R1 芯片可以在 12 毫秒内处

理传感器数据，比眨眼快 8 倍，这将大大减少眩晕现象。 
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图表 3 Micro OLED 屏幕拥有 2300 万像素 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 4 vision OS 系统概览 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

 
图表 5 同时搭载 M2 和全新的 R1 芯片 

  

 

 资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

虚实结合程度高，多任务处理能力强。Apple Vision Pro 作为一款 MR 头显设

备，将投射显示的内容与现实进行了结合，在观看头显设备显示的内容，同时也

可以看到现实的画面。处理任务上，Vision Pro 能够投射一个类似于现代桌面的

屏幕，以取代电脑显示器，用户可以使用键盘等设备打字，备忘录、信息、照片、

文档，都可以通过 iCloud 自动更新。同时，Mac 也能和 Apple Vision Pro 无线相

连。只需要通过眼神，Mac 的屏幕就能放到你想要的位置并展开。 
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图表 6 Vision Pro 虚实互动 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 7 Vision Pro 投射屏幕 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

沉浸式 3D 交互，与迪士尼联手打造内容生态。在交互上，该设备目前没有配

备手柄，用户可以通过双手、眼睛和语音来控制 Vision Pro。例如：通过眼神自

动选中 APP，手势控制显示画面的放大与缩小，语音则可以直接打开 APP 或者输入

文字。甚至可以将信息里的 3D 物体直接拖出来在现实世界中从各种角度观看。观

看 3D 电影时，通过控制数码旋钮，来调节自己的沉浸程度。值得注意的是，迪士

尼 CEO 罗伯特·伊格尔表示，迪士尼将为 Vision Pro 提供流媒体服务。此外，

VisionOS 推出了一些应用程序，包括在 Vision Pro 上本地运行的 Unity，微软的

Office 等主要软件。 

 

图表 8 沉浸式感官操控设备 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 9 身临其境观看特效大片 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

Eye Sight 系统确保交流,“不见却可透见”。当佩戴 Apple Vision Pro 与人

面对面或视频交流时，头显会使用一种名为 EyeSight 的系统来显示用户的眼睛。

该系统通过 Vision Pro 的前置传感器提前录入人脸的信息，然后再利用编解码神

经网络制作一个数字化的人脸信息，不仅可以在与人交流时显示双眼，而且在远

程视频通话时，还可以显示出人脸的画面，解决了佩戴头显设备没办法显示真实

人脸画面的问题。如果用户处于全 VR 模式，一个发光的屏幕会遮挡住他们的眼

睛。 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p7

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p7



 

 

证券研究报告|行业动态报告 

 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
8 

19626187/21/20190228 16:59 

虹膜生物识别技术确保隐私。Vision Pro 使用 Optic ID，首次采用虹膜生物

识别系统，和密码填充、Apple Pay、App Store 应用购买等融合。并且用户的注

视方向都进行了加密，只有捏合双指才会传送数据。 

 

图表 10 EyeSight 系统来显示用户眼睛 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 11 虹膜生物识别技术确保隐私 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

1.2.史上最大尺寸 MacBook Air 

15.3 英寸 MacBook Air，高性能、高续航。大会还带来了 15 英寸的

MacBook Air，为苹果公司历史上最大尺寸的 MacBook Air，但机身厚度仅有 1

厘米多，配备 Liquid 视网膜显示屏。同时提供的还有 13 英寸机型。性能

上，15 英寸和 13 英寸的 MacBook Air 均搭载 Apple Silicon M2 芯片，速度

比 MacBook Air 的 M1 机型快 1.4 倍；比英特尔芯片版本快 12 倍，电池续航

时间为 18 小时。同时，苹果推出新版 Mac Pro 亦配备 M2 芯片，完成苹果 Mac

全系列产品芯片自产化。 

 

图表 12 新款 Macbook Air 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 13 M2 芯片 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

1.3.四大操作系统升级 
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在 iOS 17 系统中，苹果对电话、FaceTime 和信息等功能都进行了更新。

AirDrop 隔空投送功能上，将允许通过互相触碰手机即可获得对方分享的内容。

另外语音唤醒的“Hey Siri”也简化成“Siri”，而且可以连续发出指令，期间

不需要重复唤醒。 另一新款应用程序“StandBy”可将一台待机的 iPhone 转化为

一种播放器或者桌面摆件使用。 

在 iPadOS 17系统中，苹果推出了全新的交互式小部件界面和更新后的锁屏功

能。同时，苹果推出全新的 macOS Sonoma 系统，增加了游戏模式，以改善游戏时

的体验。在 watchOS 10 系统也加入了新的智能叠放的小组件和应用程序。 

 

图表 14 iOS 17 系统 StandBy 玩法 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 15 AirDrop 触碰传递功能 

 

 

 

 

 

 

资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所  资料来源：哔哩哔哩视频社区，华西证券研究所 

 

2.边缘计算：加持云计算，点亮元宇宙 

2.1.边缘计算+云计算：“章鱼模式” 

边缘计算(Edge Computing) 是利用网络边缘侧的计算能力进行数据的处理。

根据华为云社区介绍，边缘计算产业联盟将边缘计算定义为提供网络、计算、存

储、应用核心能力的靠近数据产生处的网络边缘的开发平台。这个平台可以满足

行业在快速联接、实时响应、数据处理、安全与隐私保护等各个方面的需求。 

云计算发展过程中面临一些技术挑战，边缘计算为了解决传统数据处理方式

下时延高、数据实时分析能力匮乏等弊端应运而生。云计算属于分布式计算的一

种，其通过网络云将庞大的数据计算分解成许多小的部分，分发给多部服务器处

理和分析，最后返回结果。据 IDC 预测，到 2025 年全球将有 800 亿台终端设备接

入到互联网，移动数据流量将高达 160 ZB，将给云计算系统带来了极大的负载，

将终端设备的数据上传至云端时可能引起较长传播时延。于是边缘计算应运而生。

通过在网络边缘侧为用户 IT 服务和云计算功能，边缘计算技术能够有效地降低网

络运营和服务交付的时延，提供更好的用户体验。 
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图表 16 边缘计算系统组成 

  

 

 资料来源：边缘计算社区公众号，华西证券研究所 

 

云计算把握整体（类比为章鱼大脑），边缘计算更专注局部（类比为章鱼触

手）。自然界中的章鱼具有两个强大的记忆系统，一是大脑记忆系统，二是八个

爪子上的吸盘。云计算就像章鱼的大脑，其处理方式是将所有数据上传至计算资

源集中的云端数据中心或服务器处理，任何需要访问该信息的请求都必须上送云

端。而边缘计算类似章鱼触手接近“实物”，相较于云计算具有几点显著优势： 

1）在网络边缘处理大量临时数据，不再全部上传云端，这极大地减轻了网络

带宽和数据中心功耗的压力； 

2）在靠近数据生产者处做数据处理，不需要通过网络请求云计算中心的响应，

大大减少了系统延迟，增强了服务响应能力； 

3）边缘计算将用户隐私数据不再上传，而是存储在网络边缘设备上，减少了

网络数据泄露的风险，保护了用户数据安全和隐私。 

 

 
图表 17 边缘计算和云计算的区别 

  

 

 资料来源：华为 IP 知识百科，边缘计算社区公众号，华西证券研究所 
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图表 18 云计算示意图 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 19 边缘计算示意图 

 

 

 

 

 

 
资料来源：华为 IP知识百科，华西证券研究所  资料来源：华为 IP 知识百科，华西证券研究所 

 

“云-边”协同大势所趋。随着物联网趋势的不断加深和 5G 等网络建设的持

续发展，消费物联网和产业物联网设备都将与日俱增。目前智能物联网设备大都

采取将数据上发至云端，由云端统一处理。而在边缘侧进行计算可以帮助释放网

络带宽压力，也完成了一定数据保护，但是其资源受限会导致的无法满足模型精

度需求。因此云边协同计算继承了云计算与边缘计算的优势，以同时达到高精度、

低消耗、快响应、低延时的应用场景需求。两者分工如下： 

1）云计算负责边缘节点难以胜任的计算任务，通过大数据分析，负责非实时、

长周期数据的处理，优化输出的业务规则或模型，并下放到边缘侧，使边缘计算

更加满足本地的需求，完成应用的全生命周期管理。 

2）边缘计算主要负责实时、短周期数据的处理任务以及本地业务的实时处理

与执行，为云端提供高价值的数据。 

图表 20 云边协同模式示意图 

 

(亿元) 

 

 

 

 图表 21 云边多层次协同 

 

 

 

 

 

 

资料来源：华为云社区，华西证券研究所  资料来源：华为云社区，华西证券研究所 
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2.2.构建元宇宙的重要基础设施 

随着苹果发布 MR设备 Vision Pro，再次将元宇宙概念带入大众视野。当前 VR、

AR、人工智能、区块链、物联网都与元宇宙有关。元宇宙中有大量的程序需要计

算，构成元宇宙的虚拟内容、区块链网络、人工智能技术都离不开算力的支撑。

元宇宙对网络传输提出了更大带宽、更低时延、更广覆盖以及更高数据容纳量等

要求，实现元宇宙所需的巨大算力、存储以及网络基础设施意味着巨大挑战。 

当前用户使用元宇宙的场景顺序和相应的特征，大致可以分为 5 步：1）先接

入，强调沉浸体验，以 XR 和数字孪生为主要技术；2）再互动，强调高仿真互动,

包括3D引擎、实时渲染、数字孪生等技术；3）同时使用数字内容，需要虚拟物品

/空间的创作；4）规则和身份，支持虚拟世界不同用户、实体间相互识别和交互

的基础，以区块链技术为基础；5）大规模持续在线使用，确保虚拟世界像现实世

界一样持续运转和实时反馈，需要大量、高速的计算和信息传输能力。 

 
图表 22 元宇宙应用场景 

  

 

 资料来源：36Kr，华西证券研究所 

 

边缘计算是元宇宙重要的算力加油站，具有保障低延时、提升部署效率、保

护隐私安全等功能: 

1）云计算因需要在本地和云端之间进行大量的数据交换，会造成明显延迟，

影响元宇宙的用户体验。而边缘计算节点部署效率高，可为元宇宙节省云端资源

开销； 

2）部署在终端显示设备中的边缘计算可以减轻公共云环境的压力，并使 3D图

像的渲染和用户体验更加直接和快速；在结合了 XR 技术的交互环境中，边缘计算

可以为模仿现实的用户动作提供快速响应时间，让用户沉浸在元宇宙中； 

3）与 Web2.0时期相比，元宇宙将收集更多用户数据，其产生的隐私风险也更

为严重。因为可在边缘设备上处理和存储数据，边缘计算可以给用户隐私提供更

好的保护。一方面，边缘服务可以在授权过程中从应用程序中删除高度私密的数

据，以保护用户隐私。另一方面，边缘平台还可以更方便地使用“联邦学习”等

保护用户隐私的算法，使机器学习就不再与隐私发生冲突。 
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图表 23 构成元宇宙 7 层要素 

   

 资料来源：Odaily 星球日报，华西证券研究所 

 

移动边缘计算（MEC）提高了元宇宙终端设备的效率和功耗。根据动点科技消

息，边缘计算平台 Akamai执行副总裁兼首席技术官 Robert Blumofe表示，在构建

真正的元宇宙之前，还需在计算和可穿戴技术方面取得重大进展。 

根据边缘计算社区消息，爱立信认为将元宇宙的工作负载移动到网络边缘可

以减少延迟，但也能帮助元宇宙的用户设备（如耳机或 XR 眼镜）把处理过程转移

到云端，进而节省电池寿命。他们表示，要想实现元宇宙，XR 设备得让人们负担

得起，质量轻但功能强，并备足电池寿命，而边缘云技术都是实现这一切的基本

技术之一。 

爱奇艺已经从 VR 设备等角度切入元宇宙。根据亿欧新闻，2016 年爱奇艺智能

就已经成立专门研发 VR 硬件；去年 12 月 26 日，爱奇艺智能改名为梦想绽放，以

“内容+硬件”的模式提供娱乐服务，聚焦 VR、AI、智能硬件三大领域。梦想绽放

公司副总裁王恺透露，奇遇 VR 2023 年全线产品都将支持 MR 功能。 

 
图表 24 爱立信设想使用与移动边缘云资源链接的 XR 设备的端到端链接 

  

 

 资料来源：边缘计算社区公众号，华西证券研究所 
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3.“始于算力，终于应用”，开启千亿潜力市场 

3.1.边缘计算全球潜在市场规模超 4000亿美元 

根据国际电信咨询公司 STL Partners边缘计算关键数据统计，到 2030年，边

缘潜在市场将达 4450 亿美元，10 年复合年增长率为 48%。价值链的所有部分（设

备、连接、应用程序、集成和支持以及边缘基础设施）都将在此预测期内增长，

但边缘基础设施的增长速度是最快的。到 2030 年，媒体、运输和制造业垂直市场

将占边缘市场的 84%，而媒体和娱乐行业将拥有最大的收入机会，边缘计算将为云

游戏、AR/VR游戏、边缘 CDN和边缘 ADN带来机遇。到 2026年，全球 26%的网络边

缘站点将位于中国，主要由于中国移动自身不拥有任何长途通信容量，因此在边

缘计算的作用上特别积极，以节省回程成本。 

图表 25 全球边缘计算市场规模预测 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 26 全球网络边缘数据中心数量预测 

 

 

 

 

 

 
资料来源：STL Partners，华西证券研究所  资料来源：STL Partners，华西证券研究所 

 

根据亿欧智库调研，2021 年我国边缘计算市场规模已达到 427.9 亿元，其中

边缘硬件市场规模为 281.7 亿元，边缘软件与服务市场规模为 146.2 亿元。2021-

2025 年我国边缘计算产业市场规模年复合增速为 46.81%，2025 年市场空间达

1987.68 亿元，发展潜力巨大。 
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图表 27 我国边缘计算市场规模预测 

  

 
 资料来源：亿欧智库《2022 中国边缘计算产业研究报告》，华西证券研究所 

 

 

3.2.缓解算力压力，边缘智能助力 AI应用落地 

根据《2022 边缘计算市场和用户洞察报告》，在调研用户未来关注的技术方

面，边缘 AI占比达 62.7%，成为热点边缘技术领域。对于边缘原生基础设施，1）

在边缘芯片方面，受益于边缘机器视觉、边缘大数据智能分析等场景需求不断增

加，各厂商纷纷推出功耗更低、可编程性、算力更强的边缘 AI 计算芯片，执行处

理器密集型人工智能计算，通过软硬协同的方式完成计算、存储等工作，减少或

消除了将大量数据发送至远程位置的需要，极大提升了边缘侧的数据处理能力，

同时保障数据的安全性和私密性。2）在边缘算力形态方面，边缘一体机、边缘 

AI 盒子等物理设备能够实现边缘算力资源按需、敏捷部署，进一步落地边缘业务。 

图表 28 企业用户边缘计算未来重点关注技术 

 

(亿元) 

 

 

 

 图表 29 边缘原生参考技术架构 

 

 

 

  

 

资料来源：《2022 边缘计算市场和用户洞察报告》，华西证

券研究所 

 资料来源：《2022 边缘计算市场和用户洞察报告》，华西证

券研究所 

 

如果说 CPO 是传输层面的优化、Chiplet 是芯片层面的办法，那么边缘计算或

许就能称得上是网络架构层面的良药。英伟达指出，为了有效运用算力达成 AI 应

用目标，大规模数据中心势必要增加资本支出以扩大云端运算效能，同时也将带
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动边缘装置销售。我们认为边缘算力有望成为 AI 算力的重要组成部分，能够缓解

超算中心的算力压力。 

人工智能和边缘计算（EC）结合为边缘智能的概念。随着 AI 赋能千行百业，

应用场景不断丰富，从文本、图片、视频生成，智能对话、虚拟场景等，边缘计

算保障低时延、减轻部署难度成本压力，以及安全等特征符合 AI 时代发展要求。

AI 为 EC 提供解决问题的技术和方案，而 EC 为 AI 提供释放潜力的平台。针对于终

端产品，边缘智能利用广泛的边缘资源为 AI 应用程序提供支持，而无需完全依赖

云，如自动驾驶、智能家居、智慧城市等场景下，更多的数据由边缘网络设备创

建。 

 

图表 30 边缘智能 6 层级 
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图表 31 边缘服务器与终端设备协同推理 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CSDN，华西证券研究所  资料来源：CSDN，华西证券研究所 

 

 
图表 32 边缘智能典型应用场景 

  

 

 资料来源：CSDN，华西证券研究所 
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4.投资建议 

我们认为在元宇宙等概念主题投资、物联网趋势不断加深以及 5G 等网络建设

持续发展背景下，边缘侧相关产品及应用侧有望打开海量空间，因此推荐以下投

资主线： 

1、边缘信号侧，受益标的包括海康威视、大华股份、当虹科技、科大讯飞等； 

2、边缘芯片侧，受益标的包括云天励飞、国芯科技、寒武纪、海光信息等； 

3、边缘算力侧，受益标的包括首都在线、优刻得、网宿科技、光环新网、新

炬网络等 

 

 

5.风险提示 

核心技术水平升级不及预期的风险，AI 伦理风险，政策推进不及预期的风险，

中美贸易摩擦升级的风险。 
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