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[Table_Summary] 行业事件： 

北京时间 2023年 6月 6日，苹果举行 WWDC23，发布了 MacBook Air、

Mac Studio和 Mac Pro系列新品，起售价分别为 10,499元/16,499元

/55,999元。在 One More Thing环节，苹果正式发布首款 MR头显 Vision 

Pro，售价 3499美元，预计明年初发售。 

投资要点： 

Mac Studio/Pro搭载 M2 Ultra 芯片，产品性能提升明显。Mac Studio

可选搭载 M2 Max 或新推出的 M2 Ultra 芯片，Mac Pro 则直接搭载 M2 

Ultra芯片。M2 Ultra以 UltraFusion先进封装技术将两块 M2 Max晶

粒拼接，搭载 1340亿个晶体管，比上一代 M1 Ultra多出 200亿个，达

到 Mac电脑芯片性能新巅峰。M2 Ultra芯片拥有比 M1 Ultra 足足高出

50%的 192GB 统一内存，并具有两倍于 M2 Max 芯片的 800GB/s 内存带

宽。通过将超大内存带宽集成到单个 SoC，搭载了 M2 Ultra 的单台设

备就具备了承担大型 Transformer 模型的机器学习工作负载的能力。

此外 M2 Ultra对处理速度方面的提升较为显著，搭载 M2 Ultra的 Mac 

Studio与搭载英特尔 10核 Core-i9的 iMac电脑相比，Mac Studio 在

三维渲染方面提速 6.1倍、在视频处理方面提速 5.9 倍。 

发布首款 MR头显 Vision Pro，进军 MR市场。Vision Pro 采用集成了

MacOS、iOS和 iPadOS的创新系统 VisionOS。该系统是首个基于空间计

算的操作系统，增加 3D内容引擎、实时执行引擎，同时该系统可以兼

容苹果生态应用。芯片方面，Vision Pro搭载 M2芯片及全新的 R1芯

片，其中 R1芯片专用于承担各类如摄像头、麦克风等约 20个传感器的

实时信号处理。此外头显采用 Micro OLED显示屏，可达 2300万像素、

单眼分辨率超 4K，实现广色域和高动态范围。产品定价相对 Meta 

Quest3（499.99美元）较高，主要定位于中高端 MR市场。 

⚫ 投资建议：此次苹果发布会新品在硬件性能上有较大提升，MR 产品的

定价相对较高，短期来看量产普及存在不确定性，但中长期对技术发展

方向具有一定的指引作用。具体来看：1）M2 Ultra 采用 UltraFusion

先进封装工艺显著提升系统性能，建议关注先进封装产业链投资机会；

2）Vision Pro采用 Micro OLED 显示屏，较传统 LCD 屏幕优势显著，

建议关注 Micro OLED作为高端显示屏的增量需求；3）新品逐步量产落

地将带动产业链需求，建议关注国内苹果产业链相关零部件及代工企

业。 

⚫ 风险因素：新品需求不及预期；创新不及预期；市场竞争加剧风险。    
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[Table_ReportList] 相关研究 

北京提出推动国产 AI 芯片突破，LED 照明芯

片价格调涨 

日本半导体设备出口管制落地，显示玻璃基

板价格调涨 

美光未通过网络安全审查，铠侠与西部数据

加快闪存合并 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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