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国内市场 涨跌幅（%）

指数 收盘 1日 上周

上证综合指数 3214 0.49 0.55

深证成份指数 10723 0.13 0.81

沪深300指数 3820 0.81 0.28

创业板指数 2124 -0.28 0.18

上证国债指数 202 -0.04 0.14

上证基金指数 6464 -0.01 0.68

资料来源:同花顺iFinD

海外市场 涨跌幅（%）

指数 收盘 1日 上周

中国香港恒生指数 19299 0.25 1.08

中国香港国企指数 6540 -0.02 1.50

中国台湾加权指数 16734 -1.12 1.22

道琼斯指数 33834 0.50 2.02

标普500指数 4294 0.62 1.83

纳斯达克指数 13239 1.02 2.04

日经225指数 31641 -0.85 1.97

韩国KOSP100 2611 -0.18 1.66

印度孟买指数 62849 -0.47 0.07

英国FTSE指数 7600 -0.32 -0.26

俄罗斯RTS指数 1033 -0.30 -0.39

巴西圣保罗指数 115488 0.77 1.49

美元指数 103 -0.76 -0.18

资料来源:同花顺iFinD

大宗商品 涨跌幅（%）

商品名称 收盘 1日 上周

纽约期油(美元/桶) 72 -- -1.37

现货金(美元/盎司) 1967 0.00 0.79

伦敦铜(美元/吨) 8372 0.95 1.33

伦敦铝(美元/吨) 2264 2.28 1.09

伦敦锌(美元/吨) 2412 1.15 -1.56

CBOT大豆(美分/

蒲式耳)
1360 -- 1.18

CBOT玉米(美分/

蒲式耳)
602 -- 0.45

波罗的海干散货 1020 0.00 -21.59

资料来源:同花顺iFinD

今日重点推荐：
【平安证券】债券深度报告 *信用债打破刚兑的前世今生  （2023年版）
*20230607 
 研究分析师 : 刘璐 投资咨询资格编号 : S1060519060001 
 研究分析师 : 郑子辰 投资咨询资格编号 : S1060521090001 
 核心观点 : 从2008年江铜债信用危机至今的八个场景中，我们总结认为高利率不
一定引起违约，本质看企业经营现金流改善能否补偿利率上行引起的融资成本上
升。对于城投和地产等能承受高利率的行业，利率不重要，融资政策的收紧更为
直接。这意味着即便利率下行时，如果行业基本面恶化，出现产能过剩、杠杆高
企、融资政策收紧、过度承担风险等迹象，仍可能出现局部的信用冲击。展望地
产，从盈利周期和债务到期周期来看，地产压力最大的时候已经过去：盈利缓慢
修复，年内债务高点已过。但行业融资的恢复漫长而艰难，尤其是民企。预计民
企不排除尾部违约案例，但行业整体违约规模较22年显著下降，待年中稳增长政
策落地后精选择券。展望城投，整体行业现金流能基本匹配，主要问题是结构分
化，部分地区债务率快速上升、融资环境恶化。近年来尾部城投规模已不再增
长，市场对违约有一定预期，后续观察政府债务压力的进展，可以关注非标展期
个数及舆情是否蔓延。 
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一、重点推荐报告摘要

1.1【平安证券】债券深度报告*信用债打破刚兑的前世今生 （2023年版）*20230607

1、【横向图谱：信用债违约面面观】我国信用债年度违约率在爆发期略超过1%，平静期在1%以内，不及全球平均水平。从企
业属性看，截至2022年末，民企违约占比约8成，违约率最高，央企和地方国企违约率远低于广义民企。分行业来看，中下游行
业是违约重灾区，房地产、材料（周期行业）和工业是违约规模前三甲，医疗保健、房地产和日常消费的违约率最高。从发行方

式来看，私募债违约率高于公募债。总体上公司债违约率最高，之后依次为协会品种和企业债，企业债违约率最低。

2、【纵向脉络：高利率一定引起信用违约吗？】2014年我国债市破刚兑以来风险爆发的线索逐渐变化，从非上市到上市公司，
从小微到龙头，从非持牌到持牌金融机构，风险从集中在单一个体、行业逐步传导到利率债、权益市场，违约主体规模不断增

大。从2008年江铜债信用危机至今的八个场景中，我们总结认为高利率不一定引起违约，本质看企业经营现金流改善能否补偿利
率上行引起的融资成本上升。对于城投和地产等能承受高利率的行业，利率不重要，融资政策的收紧更为直接。这意味着即便利

率下行时，如果行业基本面恶化，出现产能过剩、杠杆高企、融资政策收紧、过度承担风险等迹象，仍可能出现局部的信用冲

击。

3、【三因素框架与信用风险展望】信用违约主要与三个层面的因素有关——企业盈利、融资环境和债务到期压力。展望地产，
从盈利周期和债务到期周期来看，地产压力最大的时候已经过去：盈利缓慢修复，年内债务高点已过。但行业融资的恢复漫长而

艰难，尤其是民企。预计民企不排除尾部违约案例，但行业整体违约规模较22年显著下降，待年中稳增长政策落地后精选择券。
展望城投，整体行业现金流能基本匹配，主要问题是结构分化，部分地区债务率快速上升、融资环境恶化。近年来尾部城投规模

已不再增长，市场对违约有一定预期，后续观察政府债务压力的进展，可以关注非标展期个数及舆情是否蔓延。

4、【风险提示】1）金融监管超预期加码；2）超预期违约事件影响市场信心；3）地产融资放松政策执行不及预期。
研究分析师 : 刘璐 投资咨询资格编号 : S1060519060001
研究分析师 : 郑子辰 投资咨询资格编号 : S1060521090001

二、新股概览
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图表 1即将发行的新股 - 新股发行一览表

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所

股票名称 申购日 申购代码 发行价(元) 申购限额(万股) 发行市盈率 承销商

仁信新材 2023-06-19 301395 1.00 万和证券股份有限公司

金杨股份 2023-06-19 301210 0.45 安信证券股份有限公司

芯动联科 2023-06-19 787582 0.90 中信建投证券股份有限公司

明阳电气 2023-06-19 301291 1.85 申万宏源证券承销保荐有限责任公司

时创能源 2023-06-16 787429 0.60 华泰联合证券有限责任公司

美硕科技 2023-06-15 301295 0.50 财通证券股份有限公司

莱斯信息 2023-06-15 787631 1.00 中信证券股份有限公司

锡南科技 2023-06-14 301170 0.70 中信证券股份有限公司

华丰科技 2023-06-14 787629 1.15 申万宏源证券承销保荐有限责任公司

安凯微 2023-06-13 787620 2.45 海通证券股份有限公司

溯联股份 2023-06-13 301397 0.70 中银国际证券股份有限公司

广康生化 2023-06-13 300804 0.45 华泰联合证券有限责任公司

致欧科技 2023-06-12 301376 24.66 0.60 39.58 广发证券股份有限公司

国科军工 2023-06-12 787543 43.67 1.00 63.25 国泰君安证券股份有限公司

海看股份 2023-06-09 301262 30.22 0.75 33.75 中泰证券股份有限公司

威士顿 2023-06-09 301315 32.29 0.60 49.59 兴业证券股份有限公司

智翔金泰 2023-06-09 787443 37.88 1.70 海通证券股份有限公司

天罡股份 2023-06-09 889651 12.88 50.58 15.49 民生证券股份有限公司

开创电气 2023-06-08 301448 18.15 2.00 30.51 德邦证券股份有限公司

汇隆活塞 2023-06-08 889886 3.15 208.75 15.56 申万宏源证券承销保荐有限责任公司

西高院 2023-06-07 787334 14.16 2.25 39.96 中国国际金融股份有限公司

恒勃股份 2023-06-06 301225 35.66 0.65 36.36 中信建投证券股份有限公司

飞沃科技 2023-06-06 301232 72.50 0.35 46.43 申万宏源证券承销保荐有限责任公司,民生证券股份有限公司

康力源 2023-06-05 301287 40.11 1.65 33.00 东海证券股份有限公司

青矩技术 2023-03-30 889208 34.75 43.61 16.00 中信建投证券股份有限公司

图表 2已发行待上市的新股 - 新股上市一览表

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所

股票名称 申购中签率(%) 上市日 交易代码 发行价(元) 申购限额(万股) 发行市盈率

南王科技 0.03 2023-06-12 301355 17.55 1.35 49.96

天键股份 0.03 2023-06-09 301383 46.16 0.80 80.26

豪江智能 0.03 2023-06-09 301320 13.06 1.25 40.57

阿特斯 0.12 2023-06-09 688472 11.10 15.10 19.42

三、资讯速递

3.1国内财经
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国家领导人在内蒙古考察

内蒙古是国家重要能源和战略资源基地、农畜产品生产基地和我国向北开放重要桥头堡，优化产业结构必须立足这些禀赋特点和

战略定位，大力发展优势特色产业，积极探索资源型地区转型发展新路径，加快构建体现内蒙古特色优势的现代化产业体系。

第十四届陆家嘴论坛在上海举行

央行、国家金监总局、证监会和外汇局等部门负责人表示，将推出多项措施切实提升金融服务实体经济的有效性。在银行、保险

领域，我国将加大金融对新型消费和服务消费的支持，强化对投资的融资保障，改进对外贸易信贷和出口信用保险服务，助力企

业稳订单拓市场。在资本市场，将适时出台资本市场进一步支持高水平科技自立自强的政策措施，助力现代化产业体系建设。

商务部办公印发“关于组织开展汽车促消费活动的通知”
将于今年6月至12月，统筹开展“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动。通知提出，要聚焦新车销售、二手车交
易、报废更新、以旧换“新”（新能源汽车）、汽车后市场等内容，全链条全过程促进汽车消费；推动适销对路车型下乡，推动完
善农村充电基础设施。

3.2国际财经

欧盟批准为半导体研究项目提供80亿欧元的政府补贴
欧盟批准为半导体研究项目提供80亿欧元的政府补贴。这些项目共获得137亿欧元的私营部门资金，总计获得约220亿欧元的资
金支持。

美国上周首次申请失业金人数为26.1万人
美国上周首次申请失业金人数为26.1万人，为2021年10月来新高，远超市场预期的23.5万人，单周上涨2.8万人，涨幅为2021年
7月以来最大。美国至5月27日当周续请失业金人数175.7万人，创下2月中旬以来最低。

韩国汽车特别消费税优惠税率（3.5%）实施期限将于6月底到期
韩国企划财政部表示，汽车特别消费税优惠税率（3.5%）实施期限将于6月底到期，税率自7月起将恢复到原来的5%。该减税措
施已经实行五年，恢复税率或因税收缺口严重。

3.3行业要闻

前5个月国内乘用车零售恢复正增长 乘联会：新能源车与燃油车发展不应简单对立
6月8日，乘联会发布的最新数据显示，2023年5月，国内乘用车市场零售量达到174.2万辆，同比增长28.6%。今年前5个月，国
内乘用车市场累计零售量为763.2万辆，同比恢复正增长，增幅为4.2%。图片来源：乘联会1~5月，国内乘用车零售呈现出环比
持续上涨的良好态势。“3月以来的促销价格热度逐渐消退，但促销仍处高位，消费者观望情绪得以缓解，加之近期大量新品和低
价新款推出，消费需求有所释放。”全国乘用车市场信息联席会秘书长崔东树解释称。

商务部办公厅6月8日发布“关于组织开展汽车促消费活动的通知”
商务部办公厅6月8日发布“关于组织开展汽车促消费活动的通知”（下称通知），今年6月至12月，商务部将统筹开展“百城联动”汽
车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动。百城联动，以旧换“新”通知指出，各地统筹部署汽车促消费活动，择优推荐3-5个“百城
联动”候选城市及其重点汽车促消费活动安排。商务部将选取特色鲜明、优势互补的约100个城市，形成“百城联动”重点活动清
单。通知要求，各地要充分发挥百座城市带动作用，聚焦新车销售、二手车交易、报废更新、以旧换“新”（新能源汽车）、汽车
后市场等内容，因地制宜打造系列汽车展销活动，持续“拉动增量、盘活存量、带动关联”，全链条全过程促进汽车消费。另一方
面，要强化购车优惠政策支持，加强活动经费、场地等保障，协调推动地方、企业等出台支持汽车消费的针对性政策举措，充分

发挥地方财政资金作用，鼓励金融机构出台汽车信贷金融支持措施。

2023世界动力电池大会正式开启
6月8日至11日，由四川省人民政府与工业和信息化部主办，以“绿色新动力世界新动能”为主题的2023世界动力电池大会将在四川
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省宜宾市举办。据了解，全球新能源汽车及动力电池产业的行业翘楚、专家学者等嘉宾将齐聚宜宾，一同把脉动力电池产业发展

趋势，深入推进技术创新，促进科技成果转化，共商发展大计、共创绿色未来。举办世界级动力电池行业盛会，宜宾不是新手。

2022世界动力电池大会的成功举办，被与会嘉宾赞誉为“一场史诗般的盛会”。“2023世界动力电池大会将突出‘国际化、专业化、
市场化’主旨，精心策划组织“1+1+N”活动矩阵，全力打造高水平、高标准的行业盛会。

3.4两市公司重要公告

亿纬锂能孙公司拟在匈牙利投建乘用车大圆柱电池项目

亿纬锂能公告，公司董事会会议审议通过议案，同意公司全资孙公司亿纬匈牙利以自有及自筹资金投资建设乘用车大圆柱电池项

目，投资金额不超过997,106.73万元人民币。

保利发展：5月签约金额同比增长7.46%
保利发展公告，2023年5月，公司实现签约面积262.63万平方米，同比增加7.84%；实现签约金额408.38亿元，同比增加
7.46%。2023年1-5月，公司实现签约面积1150.34万平方米，同比增加13.26%；实现签约金额1966.64亿元，同比增加
23.52%。

中通客车5月份销量558辆
中通客车公告，公司2023年5月销量558辆；本年累计销量2183辆，同比下降20.30%。

上汽集团：5月整车销量同比增长10.23%
上汽集团发布产销快报。2023年5月整车销量合计400,799辆，同比增长10.23%，其中，新能源汽车销量75,913辆，同比增长
5.94%。

深圳能源子公司拟收购鼎轮能源70%股权并投资飞轮储能项目
深圳能源公告，公司全资子公司南京控股公司拟以700万元收购鼎轮能源70%股权。收购完成后，鼎轮能源投资建设鼎轮能源科
技（山西）有限公司30兆瓦飞轮储能项目，项目总投资为33,989万元，其中自有资金为6,800万元，其余投资款通过融资解决；
南京控股公司拟按70%股权比例向鼎轮能源增资4,060万元。
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