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投资要点：

证监会就《公开募集证券投资基金投资顾问业务管理规定》公开征求意

见，完善投资限制、顾问服务规范。《规定》沿用试点期对投资的限制；明

确需以基金组合策略形式提供服务，要求基于客户授信开展管理业务，优化

对投资分散度的要求。《规定》强化对顾问的引导和监管：鼓励进行客户适

当性管理，将大类资产配置纳入服务，要求宣传推介以反映服务质量为导向。

同时，办法针对新情况新问题补短板，引导基金投顾服务于居民养老需求、

明确私募产品投资范围等。基金投顾业务从试点走向常态有利于优化资本市

场结构，促进证券公司财富管理业务转型，引导行业扩大专业买方中介力量。

推动权益类基金高质量发展。

证监会主席易会满就资本市场助力中国现代化提出 3点认识。1）精准高

效支持科技创新，助力现代化产业体系建设。2）坚持投融资协调发展，更好

服务居民多元化金融需求。3）坚守监管主责主业，牢牢守住风险底线。证券

公司在现代化产业建设及居民财富管理服务中具备主体优势，券商可以通过

服务企业股债融资、并购重组、REITs发行、员工持股、股权激励等方式参与

到现代化产业体系关键领域。通过公募、私募、资管产品、基金投顾、家族

办公室等方式服务居民理财及养老需求。我们认为，从长期来看，投行及财

富管理优势券商将充分享受中国现代化红利。

行业数据：

股市表现：截至 6 月 9 日，股票指数较年初涨跌不一，创业板指数收跌

3.47%，中证 500收涨 2.47%，沪深 300指数收涨 0.90%。

债市表现：截至 6月 9日，中债-总全价(总值)指数较年初收涨 0.73%。

大宗商品：截至 6月 2日，大宗商品指数收于 170.73，较年初收跌 8.97%。

交易额：上周成交金额 4.48 万亿元，日均成交额 0.896 万亿元，环比下

降 5.22%。

新增投资者：2023年 4月，新增投资者 100.19万，月环比-47.16%。
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股票质押：截至 6月 9日，市场质押股 3866.18亿股，占总股本 4.92%。

两融业务：截至 6月 8日，两融余额 1.6万亿元，较上年末上升 3.87%。

其中，融资余额 1.51万亿元，融券余额 886.31亿元。

基金发行：2023 年 5 月，新发行基金份额 530.66 亿份，发行 55 只，环

比下降 18%。其中，股票型基金发行 95.80亿份，环比上升 47%。

股权承销：2023年 5月，股权承销规模 929.77亿元，环比下降 36.81%。

其中，IPO金额 476.37亿元，环比下降 4.79%。

风险提示：二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期
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1. 投资建议

证监会就《公开募集证券投资基金投资顾问业务管理规定》公开征求意见，完善投资限制、顾问服务

规范。《规定》沿用试点期对投资的限制；明确需以基金组合策略形式提供服务，要求基于客户授信开展

管理业务，优化对投资分散度的要求。《规定》强化对顾问的引导和监管：鼓励进行客户适当性管理，将

大类资产配置纳入服务，要求宣传推介以反映服务质量为导向。同时，办法针对新情况新问题补短板，引

导基金投顾服务于居民养老需求、明确私募产品投资范围等。基金投顾业务从试点走向常态有利于优化资

本市场结构，促进证券公司财富管理业务转型，引导行业扩大专业买方中介力量。推动权益类基金高质量

发展。

证监会主席易会满就资本市场助力中国现代化提出 3点认识。1）精准高效支持科技创新，助力现代化

产业体系建设。2）坚持投融资协调发展，更好服务居民多元化金融需求。3）坚守监管主责主业，牢牢守

住风险底线。证券公司在现代化产业建设及居民财富管理服务中具备主体优势，券商可以通过服务企业股

债融资、并购重组、REITs发行、员工持股、股权激励等方式参与到现代化产业体系关键领域。通过公募、

私募、资管产品、基金投顾、家族办公室等方式服务居民理财及养老需求。我们认为，从长期来看，投行

及财富管理优势券商将充分享受中国现代化红利。

2. 行情回顾

上周（20230605-0609）沪深 300指数、创业板指数分别收于 3836.70（-0.65%）、2143.01（-4.04%），

申万一级非银金融指数跌幅为-0.33%，在 31个申万一级行业中排名第 13位；证券Ⅲ下跌-0.88%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有首创证券（8.45%）、弘业期货（7.70%）、指南针（3.10%），跌幅

居后的有湘财股份（-8.81%）、四川双马（-6.96%）、中油资本（-6.16%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所
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表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

首创证券 8.45 湘财股份 -8.81

弘业期货 7.70 四川双马 -6.96

指南针 3.10 中油资本 -6.16

东北证券 2.64 同花顺 -4.66

光大证券 0.88 国联证券 -4.57

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

股市表现：截至 6月 9日，股票指数较年初涨跌不一，创业板指数收跌 3.47%，中证 500收涨 2.47%，

沪深 300指数收涨 0.90%。

债市表现：截至 6月 9日，中债-总全价(总值)指数较年初收涨 0.73%。

大宗商品：截至 6月 2日，大宗商品指数收于 170.73，较年初收跌 8.97%。

交易额：上周成交金额 4.48万亿元，日均成交额 0.896万亿元，环比下降 5.22%。

新增投资者：2023年 4月，新增投资者 100.19万，月环比-47.16%。

股票质押：截至 6月 9日，市场质押股 3866.18亿股，占总股本 4.92%。

两融业务：截至 6月 8日，两融余额 1.6万亿元，较上年末上升 3.87%。其中，融资余额 1.51万亿元，

融券余额 886.31亿元。

基金发行：2023年 5 月，新发行基金份额 530.66亿份，发行 55只，环比下降 18%。其中，股票型基

金发行 95.80亿份，环比上升 47%。

股权承销：2023年 5月，股权承销规模 929.77亿元，环比下降 36.81%。其中，IPO 金额 476.37亿元，

环比下降 4.79%。

图 2：2023年以来各主要指数的涨跌幅（%） 图 3：大宗商品指数走势
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 4：上周日均成交 0.896万亿元，环比-5.22% 图 5：2023年 4月新增投资者 100.19万

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 6：截至 6月 9日，质押股数占比 4.92% 图 7：截至 6月 8日，两融余额 1.6万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 8：5月基金发行份额 530.66亿份 图 9：5月股权融资规模 929.77亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所
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4. 监管政策与行业动态

证监会:核发第二批七家企业债注册批文，两批拟募资合计 722亿元。（证券日报）

中证协会议日前在北京召开。会议提出，在新形势下各区域性股权市场要进一步转变发展理念，构建

新发展格局。（上证报）

第十四届陆家嘴论坛 6月 8日在上海举行，证监会主席易会满在论坛上发表讲话。要点为:为适时出台

资本市场进一步支持高水平科技自立自强的政策措施；坚持投融资改革协同推进；夯实中国特色估值体系

的内在基础；坚决打击内幕交易、市场操纵等违法违规行为；继续大力发展权益类基金 推动公募基金行业

“总量提升 结构优化”；推动监管理念、方式和手段与时俱进；助力上海进一步健全金融市场、产品、机

构、基础设施体系。（上证报）

证监会：为健全资本市场财富管理功能，深化投资端改革，培育资本市场买方中介队伍，证监会起草

《公开募集证券投资基金投资顾问业务管理规定》，并向社会公开征求意见。(中证报）

深交所发布可转换公司债券退市整理期间交易安排。（上证报）

5. 上市公司重点公告

【湘财股份】公司注册资本及股本总数增加，公司总股本由 28.55亿股增至 28.59亿股。根据公司股本变动

情况，公司决定将注册资本由人民币 28.55亿元增至 28.59元，并相应修改公司章程。

【西部证券】根据《上海证券交易所股票期权试点做市商业 务指引》的相关规定，上交所同意公司成为上

交所华夏科创 50ETF期权一般做市商。

【华泰证券】2023年 6月 6日，华泰国际财务在境外中期票据计划下发行一笔中期票据，发行金额为 1,500
万美元，担保金额为人民币 1.06亿元。

【红塔证券】公司及子公司自 2023年 4月 28日至本公告披露日期间实际收到的主要政府补助累计共 901.91
万元（未经审计），占公司 2022年度经审计归属于上市公司股东的净利润的 10%以上。

【锦龙股份】公司向特定对象发行股票完成后，公司股份总数为 11.6亿股，杨志茂先生持有 3.3亿股，占

本次发行后公司股份总数的 28.47%；新世纪公司持有 2.5亿股，占本次发行后公司股份总数的 21.55%；朱

凤廉女士持有 1.32亿股，占本次发行后公司股份总数的 11.39%。三者合计持有 7.12亿股，占本次发行后公

司股份总数的 61.41%，公司控股股东将由新世纪公司变更为杨志茂先生，公司实际控制人仍为杨志茂先生。

【长城证券】公司于 2023年 4月 28日收到中国证券监督管理委员会《关于核准长城证券股份有限公司设

立资产管理子公司的批复》，核准公司通过设立长城证券资产管理有限公司从事证券资产管理业务。

【国投资本】因工作原因，李樱女士申请辞去公司董事、董事会专门委员会委员及公司总经理职务。

【浙江东方】本期担保金额及担保余额情况：2023年 5月，公司对下属公司提供的担保累计发生额为

10,822.86万元；截至 2023年 5月 31日，公司对下属公司的担保余额合计为 87,173.66万元，占公司净资产

的 4.93%。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 8

6. 风险提示

二级市场大幅下滑；

资本市场改革不及预期。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时
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