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►硅料价格跌破百元大关，电站运营商有望从中受益 

6月 9日，SMM报价显示，多晶硅复投料均价 93.5元/kg，周环

比下跌 22.08%； 多晶硅致密料均价 88.5 元/kg，周环比下跌

24.03%%；多晶硅菜花料均价83.5元/kg，周环比下跌25.11%； 

颗粒硅均价 78.5 元/kg，周环比下跌 25.24%；多晶硅 N 型料均

价 94.5 元/kg，周环比下跌 25.24%，硅料价格跌破百元大关。

硅料下跌已全面传导至全产业链，根据中国有色金属工业协会

硅业分会数据，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价降

至 3.37 元/片，周环比降幅为 12.47%；G12 单晶硅片（210 

mm/150μm）成交均价降至 5.20 元/片，周环比降幅为 9.09%；

N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价降至 3.55 元/片，周

环比降幅为 11.03%。其中组件端，根据光伏们消息，头部组件

企业组件出厂报价已经来到 1.4 元多/瓦的水平。光伏电站投资

成本中，组件成本占比较高，组件价格的下降将使得电站投资

回报率进一步提升，电站运营商有望从中受益。 

 

►下游煤炭库存充足，用煤需求支撑有限，预计煤价

后市仍将承压 

截止6月9日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为775元/吨，

环比上周上升 10元/吨，升幅为 1.31%。上周价格大幅下调后已

跌至近几年低位，带动电厂补库需求有所提升。但我们判断本

周煤价上涨为昙花一现，供求并未出现根本性的扭转，仅为阶

段性需求释放。产地方面，多数煤矿保持稳定生产，主流煤矿

继续以兑现长协用户需求为主。港口方面，截至 6 月 7 日，环

渤海主要港口煤炭库存 2960 万吨，保持在绝对高位水平，高出

去年同期31.4%，较年初增长24.9%。此外，目前电厂煤炭库存

水平仍居高位，根据 CCTD 数据披露，终端动力煤库存仍高出

去年同期 13%以上。下游方面，由于高温天气来临，居民用电

需求不断释放，多地终端日耗增加，电厂随之释放一定的补库

需求。但由于下游煤炭库存较为充足，用电需求对煤价上行支

撑或有限，我们判断煤价后市仍将承压。 

 

► 预计国内 LNG价格将小幅上涨，美国国内天然气

价格或将持续下跌 

截至 6 月 8 日，全国 LNG 出厂价格指数为 3800 元/吨，环比

上周下降 198 元/吨，降幅为 4.95%。根据 LNG 行业信息，6

月 9 日，中石油直供西北液厂原料气竞拍结束，竞拍价格较

上期小幅上涨，为 2.19-2.27 元/方，较上次竞拍结果小幅上涨

0.09-0.12 元/方。虽然目前市场处于淡季，需求较为疲软，但

考虑到此次液厂原料气竞拍价格同比小幅上涨或将带动市场
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看涨情绪增加，我们预计或将带动国内天然气价格小幅上

涨，但考虑到目前市场需求较为有限，竞拍结果对天然气价

格上行支撑或有限，我们判断天然气价格上涨幅度有限。截

至 6 月 9 日，美国天然气期货价格为 2.26 美元/百万英热，环

比上周下降 0.08 美元/百万英热，降幅为 3.67%。截至 6 月 2

日当周，根据美国能源署报告显示，美国天然气库存量为

25500 亿立方英尺，环比增加 1040 亿立方英尺，涨幅

4.25%%；库存量比去年同期高 5470 立方英尺，涨幅

27.31%；比五年均值高 3490 亿立方英尺，涨幅 16.6%。目前

美国国内气温保持温和，天然气需求保持稳定。考虑到市场

需求整体疲软，叠加目前美国天然气库存较为充足，难以支

撑价格上涨，预计未来美国 LNG 价格或将继续下跌。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发

展。其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于

锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注

巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市

场，在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 

 

进入 2023 年，硅料价格由于产能快速释放，供需格局扭转，价

格加速下跌，而价格下降也传导至整个产业链。电站运营商将

充分受益于组件价格的下跌以及拖欠补贴的持续回血，相较于

前两年呈现出装机速度加快的趋势。在此，推荐关注光伏运营

规模领先，自身业绩确定性较强的下游电站运营企业。受益标

的包括【芯能科技】、【晶科科技】、【太阳能】、【广宇发

展】、【林洋能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

2023Q1，已经明显看到火电龙头燃煤机组开始扭亏，行业基本

面在持续向好。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有望提

升，同时叠加进口低价煤价冲击，入炉煤价有望继续下跌，火

电企业成本端压力得到缓解。另一方面，自从电价改革实施

后，多地电力市场成交价均实现 20%顶格上浮。江苏、广东等

地的 2022 年年度双边交易均价也逼近了顶格线。随着成本端压

力下行，收入端电价有望上浮，火电盈利能力将得到改善。受

益标的包括【浙能电力】、【皖能电力】、【建投能源】、

【宝新能源】、【通宝能源】、【华能国际】、【国电电

力】、【粤电力 A】等。还可关注涨幅相对较小的标的，受益

标的包括【江苏国信】、【申能股份】、【深圳能源】、【京

能电力】、【华电国际】等。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.硅料价格跌破百元大关，低成本刺激下游高需求 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、京山市生活垃圾焚烧发电项目 EPC 中标候选人公示 

据中国招标投标公共服务平台消息，6 月 7 日，京山市生活垃圾焚烧发电项目

EPC 开标，并发布中标候选人公示，中国建筑第五工程局与安徽海螺建材设计研究

院联合体为第一中标候选人，预中标该项目，投标价为：设计费 2594280 元，成套

设备购置及其安装费 108924285 元。 

 

2、生态保护补偿条例等 17 件行政法规草案列入国务院本年度立法计划 

据国务院办公厅消息，6 月 7 日，国务院办公厅发布了关于印发国务院 2023 年

度立法工作计划的通知。通知指出，在推动绿色发展、促进人与自然和谐共生方面，

提请全国人大常委会审议矿产资源法修订草案、能源法草案。制定生态保护补偿条

例、节约用水条例。预备提请全国人大常委会审议进出境动植物检疫法修正草案、

国家公园法草案。预备制定碳排放权交易管理暂行条例，预备修订消耗臭氧层物质

管理条例。 

 

3、《关中地区生活垃圾焚烧大气污染物排放标准》强制性地方标准立项公示 

根据陕西省生态环境厅 6 月 6 日消息，为了改善关中地区大气环境质量，经研

究，陕西省生态环境厅拟制定《关中地区生活垃圾焚烧大气污染物排放标准》强制

性地方标准，现面向社会进行公示，反馈意见和建议截止时间为 2023 年 6 月 13 日。 

 

4、出水达到准 IV 标准泾渭新城污水处理厂提标改造工程 EPC 总承包（二次招

标）中标候选人公示 

根据全国公共资源交易消息，6 月 6 日，全国公共资源交易平台发布了泾渭新城

污水处理厂提标改造工程 EPC 总承包（二次招标）中标候选人公示，第一中标候选

人为西安经发市政建设有限公司、中国市政工程西北设计研究院有限公司联合体，

投标报价为 22765.4669 万元，工期为 530 天。 

工程规模：新增用地 75 亩，新建曝气生物滤池、高效沉淀池、调节池、反冲洗

间及变配电室等，总建筑面积约 1259 平方米；改造 2 号氧化沟、中间提升泵站、鼓
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风机房及变配电室等。项目完成后，新增污水处理能力5万立方米/d，总规模达到10

万立方米/d，绝干泥量 40t/d，出水达到准 IV标准。 

 

1.1.2.《关于进一步加强危险废物规范化环境管理有关工作的通知（征求意

见稿）》印发，加快推进双碳目标任务 

《关于进一步加强危险废物规范化环境管理有关工作的通知（征求意见稿）》

印发，加快推进双碳目标任务。6 月 7 日，生态环境部印发《关于进一步加强危险废

物规范化环境管理有关工作的通知（征求意见稿）》（以下简称《征求意见稿》），

提出要深化危险废物规范化环境管理评估，强化危险废物全过程信息化环境管理，

全面提升危险废物规范化环境管理水平，严密防控危险废物环境风险。《征求意见

稿》提出，地方各级生态环境部门一要按照“突出重点、覆盖全面”原则，确保评

估单位类型覆盖全面、数量符合要求；二要坚持守正创新，以规范化评估为抓手推

动强化危险废物监管和利用处置能力改革，健全危险废物环境治理体；三要充分发

挥规范化评估的“体检”作用，建立相关单位自行评估和生态环境 部门抽查评估相结

合的常态化评估机制，支持第三方机构参与评估工作。《征求意见稿》的印发进一

步加强危险废物规范化环境管理有关工作，有助于加快推进双碳目标任务。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 

1、广东：未按要求配储的新能源项目电网公司原则上不予调度不收购电力电量 

据广东省能源局消息，6 月 7 日，广东省能源局发布关于新能源发电项目配置储

能有关事项的通知，通知指出，能源发电项目应在项目首次并网前完成储能电站配

置工作，并配合电网公司完成并网调试和验收；电网公司核实确认新能源发电项目
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配置储能满足容量要求、与核准（备案）文件一致、已完成项目工程竣工验收和电

力工程质量监督等条件后予以并网，对未按要求配置储能的新能源发电项目，电网

公司原则上不予调度，不收购其电力电量。 

 

2、山东聊城分布式光伏发展专项规划（草案）公布 

据聊城市发改委消息，6 月 8 日，山东省聊城市发改委印发《聊城市分布式光伏

发展专项规划（2023－2035 年）》（草案），规划范围为聊城市全境，辖东昌府区、

开发区、高新区、度假区、茌平区、临清市、高唐县、阳谷县、东阿县、冠县、莘

县，总面积 8628 平方公里。规划成效为至 2025 年，全市可新增分布式光伏 614 兆

瓦，累计装机规模约 4000兆瓦，预计每年可产生绿电约 40亿千瓦时，相当于为国家

节约了 161 万吨标准煤，减少了 108 万吨碳粉尘、398 万吨二氧化碳、12 万吨二氧化

硫以及 6 万吨氮氧化物的排放。 

 

3、2023 年 3-4 月全国光伏制造行业运行情况 

据工信部 6月 8日消息，2023年 3-4月，我国光伏产业继续保持高开工率运行。

根据光伏行业规范公告企业信息和行业协会测算，全国多晶硅、硅片、电池、组件

产量同比增长均超过 72%。 

多晶硅环节，3-4月全国产量约 21万吨，同比增长 72.1%。硅片环节，全国产量

约 88.1GW，同比增长 79.8%。 

电池环节，全国晶硅电池产量约 79.9GW，同比增长 81.6%。组件环节，全国晶

硅组件产量约 74.1GW,同比增长 92.5%。 

3-4月，全国光伏产品出口额超过 107亿美元，同比增长 29.3%，1-4月累计出口

额超过 193 亿美元，同比增长 18.9%。 

 

4、龙源电力：前 5 月累计发电量同比增长 11.04% 

6 月 7 日，龙源电力发布公告称，公司 5 月按合并报表口径完成发电量 711.17 万

兆瓦时，较 2022 年同期同比增长 18.46%。其中，风电发电量增长 11.83%，火电发

电量增长 39.39%，其他可再生能源发电量增长 117.22%。 

截至 5月 31日，公司 2023年累计完成发电量 3422.26万兆瓦时，较 2022年同期

同比增长 11.04%。其中，风电发电量增长 12.48%，火电发电量下降 5.72%，其他可

再生能源发电量增长 66.61%。 

 

1.2.2.硅料价格跌破百元大关，电站运营商有望从中受益 
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硅料价格跌破百元大关，电站运营商有望从中受益。6 月 9 日，SMM 报价显示，

多晶硅复投料均价 93.5 元/kg，周环比下跌 22.08%； 多晶硅致密料均价 88.5 元/kg，

周环比下跌 24.03%%；多晶硅菜花料均价 83.5 元/kg，周环比下跌 25.11%； 颗粒硅

均价 78.5 元/kg，周环比下跌 25.24%；多晶硅 N 型料均价 94.5 元/kg，周环比下跌

25.24%，硅料价格跌破百元大关。硅料下跌已全面传导至全产业链，根据中国有色

金属工业协会硅业分会数据，M10单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价降至 3.37元

/片，周环比降幅为 12.47%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价降至 5.20 元/

片，周环比降幅为 9.09%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价降至 3.55 元/

片，周环比降幅为 11.03%。其中组件端，根据光伏们消息，头部组件企业组件出厂

报价已经来到 1.4 元多/瓦的水平。光伏电站投资成本中，组件成本占比较高，组件

价格的下降将使得电站投资回报率进一步提升，电站运营商有望从中受益。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电

池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。且未

来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断提升，清洁能源发电企业将受益于投

资增加，规模不断提升。推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游

电站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开

新能】、【京运通】。 

 

1.2.3.电力设备材料价格走势回顾 
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图 1 光伏硅料主流产品均价  图 2 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

图 3 光伏电池片主流产品现货均价  图 4 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.下游煤炭库存充足，用煤需求支撑有限，预计煤价后市仍将

承压 

下游煤炭库存充足，用煤需求支撑有限，预计煤价后市仍将承压。截止 6 月 9

日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 775 元/吨，环比上周上升 10 元/吨，升幅为

1.31%。上周价格大幅下调后已跌至近几年低位，带动电厂补库需求有所提升。但我

们判断本周煤价上涨为昙花一现，供求并未出现根本性的扭转，仅为阶段性需求释

放。产地方面，多数煤矿保持稳定生产，主流煤矿继续以兑现长协用户需求为主。

港口方面，截至 6 月 7 日，环渤海主要港口煤炭库存 2960 万吨，保持在绝对高位水

平，高出去年同期 31.4%，较年初增长 24.9%。此外，目前电厂煤炭库存水平仍居高
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位，根据 CCTD 数据披露，终端动力煤库存仍高出去年同期 13%以上。下游方面，

由于高温天气来临，居民用电需求不断释放，多地终端日耗增加，电厂随之释放一

定的补库需求。但由于下游煤炭库存较为充足，用电需求对煤价上行支撑或有限，

我们判断煤价后市仍将承压。 

图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.预计国内 LNG 价格将小幅上涨，美国国内天然气价格或将

持续下跌 

西北液厂原料气竞拍价格同比小幅上涨，或将带动国内天然气价格小幅上涨。

截至 6 月 8 日，全国 LNG 出厂价格指数为 3800 元/吨，环比上周下降 198 元/吨，降

幅为 4.95%。根据 LNG 行业信息，6 月 9 日，中石油直供西北液厂原料气竞拍结

束，竞拍价格较上期小幅上涨，为 2.19-2.27 元/方，较上次竞拍结果小幅上涨 0.09-

0.12 元/方。虽然目前市场处于淡季，需求较为疲软，但考虑到此次液厂原料气竞拍

价格同比小幅上涨或将带动市场看涨情绪增加，我们预计或将带动国内天然气价格

小幅上涨，但考虑到目前市场需求较为有限，竞拍结果对天然气价格上行支撑或有

限，我们判断天然气价格上涨幅度有限。 
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图 7LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气价格整体呈现下降趋势，预计后市价格或将继续下跌。截至 6 月 9

日，美国天然气期货价格为 2.26美元/百万英热，环比上周下降 0.08美元/百万英热，

降幅为 3.67%。截至 6 月 2 日当周，根据美国能源署报告显示，美国天然气库存量为

25500亿立方英尺，环比增加 1040亿立方英尺，涨幅 4.25%%；库存量比去年同期高

5470 立方英尺，涨幅 27.31%；比五年均值高 3490 亿立方英尺，涨幅 16.6%。目前美

国国内气温保持温和，天然气需求保持稳定。考虑到市场需求整体疲软，叠加目前

美国天然气库存较为充足，难以支撑价格上涨，预计未来美国 LNG 价格或将继续下

跌。 

 

2.行情回顾 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2.1.环保行情回顾 

图 11SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 12SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 14SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 15 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 16 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 17 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 19SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 20SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 21SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 22 电力及公用事业板块本周降幅为 0.09%，位于各行业中下游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23 电力及公用事业板块整体 PE24.98，处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 226只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数 1.53个百分点，年初

至今跑赢上证指数 1.87 个百分点。本周*ST 京蓝、超越科技、世茂能源分别上涨

27.70%、23.11%、9.05%，表现较好；南网储能、皖仪科技、聚光科技分别下跌

11.10%、10.17%、9.38%，表现较差。 

 

3.风险提示 
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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