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[Table_Summary] ►  据去哪儿、飞猪报告，端午出行仍将延续五一势头 
据迈点网援引的去哪儿《2023 年端午假期旅游预测报告》显

示，截至 6月 5日，从搜索量和提前预订量来看，端午仍将延

续五一势头，或将成为近五年“最火”端午。相较五一，端

午机票平均支付价格降低近二成，从提前预订来看，旅客量

也不会达到五一量级，除热门旅游城市外，大多数城市将迎

来“不贵不挤”的假期，当地的服务会更从容，旅客出游也

更经济、舒适；此外，端午旅客年轻人占比更高。 

据环球旅讯援引的飞猪于 6月 8日发布的《端午假期出游风向

标》显示，截至目前，端午假期首日及前一日的火车票预订

量同比去年劲增超 30 倍，端午假期机票预订量同比去年增长

超 7倍，租车预订量同比去年增长近 4倍；端午假期的出境游

预订量同比去年增长超 15 倍，出境游商品支付均价同比去年

降低了约一半，相较于“五一”假期也下降了 10%左右。 

 

►  MR 技术助力文旅产业体验升级 
MR混合现实技术是继 VR、AR之后的又一次技术革命的突破，

使用者带上 MR 眼镜系统，将现实的景象与虚拟的动态完全结

合起来，形成完美的全息影像与手势互动，在附带扬声器的

配合下，形成声、光、电、形的一体化感受。数字科技的创

新和应用大大拓展了文旅产业发展的路径，未来文旅场景不

再是单一的观赏过程，而是让游客在体验过程中有沉浸式的

自我代入。 

1）MR技术×三星堆博物馆：据新浪新闻，三星堆博物馆运用

MR混合现实技术推出了全新数字文创产品——全球首部 MR电

影《古蜀幻地第一章——青铜神树》，观众佩戴 MR 眼镜参观

博物馆时，可以一边聆听文物讲解，一边通过古蜀国 MR 电

影，走进古蜀人的生活场景，增加游览的趣味性，让文物

“活”出了新维度。 

2）智慧·三孔 MR 数字文旅融合体验项目：据曲阜三孔景区

微信公众号，景区采用 MR 混合现实、人工智能、大数据、计

算机视觉与声学技术，结合景区的历史文化内容，叠加全息

数字化内容，形成与景区现场相对应的三孔平行世界，极大

地提升了游客的游览体验，让游客更直接的通过沉浸式虚拟

场景，体验传统文化内涵。 
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五一国内出游人次和收入已超疫前，促消费政策亦有望加

码，看好全年消费出行市场的复苏。建议关注两条投资主

线：1）随着居民消费能力、消费信心的持续提升，服务类消

费恢复弹性大，受益板块及标的包括酒店（华住集团、锦江

酒店、首旅酒店），景区（曲江文旅、黄山旅游、宋城演艺、

天目湖、中青旅），免税（中国中免、王府井），餐饮（同庆

楼、九毛九、海伦司、海底捞、奈雪的茶、呷哺呷哺），黄金

珠宝（潮宏基、周大生、老凤祥、周大福）等；2）RCEP+一

带一路带来发展红利，聚焦细分行业小龙头，受益板块及标

的包括会展（米奥会展、兰生股份），跨境电商（吉宏股份、

小商品城、华凯易佰）等。 

 

风险提示 
宏观经济下行，居民收入及消费意愿恢复不及预期，疫情二

次冲击。 
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1.行情回顾 

本周消费者服务指数和商贸零售指数均跑赢大盘，重点子板块中除旅游零售、

人力资源服务、珠宝首饰及钟表外均呈处于上涨状态。2023/6/5-2023/6/9，中信消

费者服务指数涨幅-0.26%，中信商贸零售指数涨幅+0.77%，上证综指涨幅+0.04%，深

证成指涨幅-1.86%，沪深 300 涨幅-0.65%，创业板指涨幅-4.04%，中小板指涨幅-

1.62%，中证 500 涨幅-1.57%；重点子板块中，涨幅由高到低分别为餐饮（+8.37%）、

景区（+3.93%）、酒店（+2.07%）、服务综合（+0.93%）、珠宝首饰及钟表（-0.08%）、

人力资源服务（-3.30%）、旅游零售（-4.89%）。 

图 1  本周大盘及社服零售行业涨跌  图 2  本周重点子板块涨跌 

 

 

 
资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 

 

个股方面，西安饮食以周涨幅 14.85%位居涨幅榜首位，长白山、九华旅游、峨

眉山 A、丽江股份以周涨幅 11.27%、10.24%、9.57%、8.44%分列个股涨幅第二、三、

四、五位；本周跌幅榜前五位分别为科锐国际（-7.12%）、中国中免（-4.89%）、*ST

金一（-4.72%）、赫美集团（-4.55%）、萃华珠宝（-3.26%）。 

图 3  本周涨幅排名前五的个股  图 4  本周跌幅排名前五的个股 

 

 

 
资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 
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2.出行链疫后恢复跟踪 

随着国内防疫政策完全放开、各地陆续度过感染高峰，居民出行意愿迅速回升，

此前受到抑制的线下消费等有望逐步复苏。1）从市内客流来看，最近一周（6月4日

至 6 月 10 日，下同），20 大重点城市地铁客运量环比持平，百城拥堵延时指数环比

+0.5%；2）从城际客流来看，最近一周，全国航线执行航班量环比-2.4%，其中，海

口美兰国际机场和三亚凤凰国际机场日均运送旅客人次环比分别+1.9%/+2.2%；3）从

重点主题乐园客流来看，最近一周，北京环球影城日均客流预计 2.7 万人，环比

+11.3%；上海迪士尼乐园日均客流预计 8.3 万人，环比+69.1%。 

图 5  20 大重点城市地铁客运量（MA7,万人次） 

 
资料来源：wind，华西证券研究所 

 

图 6  百城拥堵延时指数（MA7） 

 
资料来源：wind，华西证券研究所 
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图 7  全国航线执行航班量（MA7，架次） 

 
资料来源：wind，华西证券研究所 

 

图 8  海口美兰机场运送旅客人次（MA7,万人）  图 9  三亚凤凰机场运送旅客人次（万人） 

 

 

 
资料来源：海口美兰国际机场官博，华西证券研究所  资料来源：三亚凤凰国际机场官博，华西证券研究所 

 

图 10  北京环球影城预计客流（MA7,千人）  图 11  上海迪士尼乐园预计客流（MA7，千人） 

 

 

 
资料来源：魔法站台，华西证券研究所  资料来源：神奇等候时间小程序，华西证券研究所 
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3.行业公司动态 

3.1.行业资讯 

【旅游】去哪儿：端午机票平均支付价格较五一降低近二成 

去哪儿发布的《2023年端午假期旅游预测报告》显示，截至 6月 5日，从搜索量

和提前预订量来看，端午仍将延续五一势头，或将成为近五年“最火”端午。相较五

一，端午机票平均支付价格降低近二成，从提前预订来看，旅客量也不会达到五一量

级，除热门旅游城市外，大多数城市将迎来“不贵不挤”的假期，当地的服务会更从

容，旅客出游也更经济、舒适；端午旅客年轻人占比更高。（来源：环球旅讯） 

【酒店】万豪计划推出新品牌，抢占中端长住市场份额 

万豪国际酒店集团宣布将推出新的中端长住品牌，主要面向北美地区追求性价比

的消费者，酒店客房平均定价为 80 美元/晚。万豪尚未公布品牌的官方名称，目前筹

划中的项目名为 Project MidX Studios，将有 3家酒店今年内动工，首店计划于 2024

年下半年或 2025 年上半年开业。最近半年多以来，国际酒店集团相继推出新的长住

品牌：2022年 11月，温德姆酒店集团推出全新长住品牌 ECHO Suites Extended Stay 

by Wyndham；今年 4 月份，凯悦推出新品牌 Hyatt Studios，提供长住和短期入住服

务；5 月下旬，希尔顿推出新品牌 Project H3，拓展长住市场。（来源：环球旅讯） 

【酒店】雅高旗下公寓数量未来五年将实现两倍增长 

雅高近日表示，公司品牌公寓业务增长迅速，目前在全球有近 40 座公寓，还有

100 多个项目在开发中，涵盖 20 个不同的品牌。雅高预计，到 2027 年公司将有超过

150 座公寓投入运营，增长率超过 200%。这些物业由雅高旗下平台 Accor One Living

进行管理，该平台专注于混合用途项目和生活社区的开发、设计和运营。（来源：环
球旅讯） 

【景区】“航海王”IP落地上海海昌海洋公园 

6 月 10 日，海昌首家“航海王宝藏区域”即将于上海海昌海洋公园开启运营。

携程数据显示，最近一个月，上海海昌海洋公园端午假期的门票预订量环比前一月增

长 5 倍。《航海王》作品作为全球知名 IP，在日本及中国市场都有庞大的粉丝群体及

IP 影响力。据悉，上海海昌海洋公园“期间限定”的航海王宝藏区域是由上海海昌

海洋公园经东映动画企业有限公司授权，以航海王主题元素定制设计，集航海王主题

商店、航海王主题餐厅、航海王主题咖啡店于一体的宝藏区域，汇聚餐饮、购物、互

动娱乐多种类项目。（来源：环球旅讯） 

【景区】宋城演艺佛山项目将于国庆假期开业 

6 月 8 日，从西樵镇获悉，由宋城演艺在粤港澳大湾区重点打造的首个文旅项目

——宋城演艺佛山项目计划在今年国庆假期开业。宋城演艺佛山项目是宋城演艺在国

内的第十二个落地项目，位于西樵镇听音湖片区，邻近国家 5A 级景区西樵山风景名

胜区，项目以“旅游演艺+主题景区”为主要内容。（来源：南方 plus） 

【旅游】飞猪《端午假期出游风向标》：机票比五一更划算，跨省游订单占比近

9 成 

6 月 8 日，飞猪发布《端午假期出游风向标》，数据显示，近一周，端午假期出

游预订量较上周以接近翻倍的速度继续增长，其中跨省游订单占比已高达近 90%。飞

猪数据显示，截至目前端午假期首日及前一日的火车票预订量同比去年劲增超 30 倍，

端午假期机票预订量同比去年增长超 7 倍，租车预订量同比去年增长近 4 倍。其中，
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6 月 21 日和 6 月 24 日分别为假期前后的出行小高峰。值得一提的是，截至目前的端

午假期机票支付均价比“五一”假期还要低 10%左右，端午假期长线出游性价比更高。

（来源：环球旅讯） 

 

3.2.行业投融资情况 

本周行业重点投融资事件：1）“浣洗”宣布完成近亿元 B轮融资，其以建设“新

城市配套基础设施”的中央洗护工厂为依托，运用 C2F 模式进行家庭全品类洗护的创

新品牌，通过洗护入口链接，实现智慧家庭服务；2）二手奢侈品牌运动鞋交易平台

“Laced”完成 1200 万美元的 A 轮融资；3）成都本土新式茶饮品牌“茶百道”获得

新一轮融资。 

表 1  本周行业投融资事件一览 

时间 公司名称 行业 轮次 金额 投资方 简介 

6.5 浣洗 本地生活 B 轮 近亿元 国盛证券领投 家庭洗护服务提供商 

6.9 Laced 二手电商 A 轮 1200 万美元 
Talis Capital

领投 

二手奢侈品牌运动鞋交

易平台 

6.9 茶百道 茶饮 战略投资 10 亿元 兰馨亚洲领投 成都本土新式茶饮品牌 

资料来源：IT 桔子，华西证券研究所 

 

3.3.重点公司公告 

【周大福】6 月 8 日发布截至 2023 年 3 月 31 日止年度全年业绩公告及由 2023

年 4 月 1日至 5 月 31 日未经审核之主要经营数据 

FY2023，公司实现营业额 946.84 亿港元/-4.3%，其中中国内地同比-6.1%，中国

香港、中国澳门及其他市场同比+8.8%；实现归母净利润 53.84 亿港元/-19.8%；中国

内地、中国香港及中国澳门同店销售同比分别-13.1%/+18.3%。截至 2023 财年末，公

司共有门店 7655 家，其中中国内地 7519 家。 

 

4.宏观数据 

4 月社零总额同比+18.4%，低基数下实现高增长。在消费场景恢复拓展、各项促

消费政策不断显效及上年同期基数较低等因素作用下，4 月份社零总额同比+18.4%，

增速环比提升 7.8 个百分点；其中，除汽车外的社零总额同比+16.5%，增速环比提升

6.0 个百分点。分地区来看，4 月份，城镇消费品零售额同比+18.6%，增速环比提升

7.9 个百分点；乡村消费品零售额同比+17.3%，增速环比提升 7.3 个百分点。 

分类型来看，餐饮消费大幅回升，黄金珠宝销售增速领跑可选消费。4 月份，全

国餐饮收入同比+43.8%，增速环比提升 17.5 个百分点；商品零售额同比+15.9%，增

速环比提升 6.8 个百分点，其中，限额以上服装鞋帽针织品类、化妆品类、金银珠宝

品类零售额同比分别+32.4%/+24.3%/+44.7%，增速环比分别提升 14.7/14.7/7.3 个百

分点。 
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分渠道来看，网络零售占比同比持续提升，实体零售不断改善。1-4 月实物商品

网上零售额累计同比+10.4%，占社零总额的比重为 24.8%，环比提升 0.6 个百分点；

单月来看，据我们估算，4 月份，实物商品线上/线下零售额同比分别+22.3%/+13.4%，

增速环比分别提升 5.7/7.3 个百分点。 

图 12  4 月社零总额同比+18.4%  图 13  4 月除汽车外社零总额同比+16.5% 

 

 

 
资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 

 

图 14  4 月城镇/乡村社零总额同比+18.6%/+17.3%  图 15  4 月商品零售/餐饮收入同比+15.9%/+43.8% 

 

 

 
资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 
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图 16  4 月实物商品线上/线下同比+22.3%/+13.4%  图 17  1-4 月实物商品网上零售占比 24.8% 

 

 

 
资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 

 

图 18  4 月服装鞋帽针纺织品/化妆品/金银珠宝/文化办公用品类零售同比+32.4%/+24.3%/+44.7%/-4.9% 

 
资料来源：国家统计局，华西证券研究所 

 

5.投资建议 

五一国内出游人次和收入已超疫前，促消费政策亦有望加码，看好全年消费出行

市场的复苏。我们建议关注两条投资主线： 

 随着居民消费能力、消费信心的持续提升，服务类消费恢复弹性大。 

1）酒店：当前酒店业仍处于上行周期，供给端在疫情影响下深度出清，且由于

营建周期较长，供给回补有所滞后，头部酒店集团有望凭借强大的品牌力和组织管理

能力加速扩张，进一步提升市场份额。相关受益标的包括华住集团、锦江酒店、首

旅酒店等。 

2）景区：当前消费预期相对疲软，平民消费崛起，五一延续客流恢复趋势，传

统景区通过内容创新正驱动景区新成长机遇。相关受益标的包括曲江文旅、黄山旅

游、宋城演艺、天目湖、中青旅等。 
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3）免税：随着线下客流的持续恢复，离岛免税景气度仍将延续，口岸免税修复

弹性较大，同时市内免税潜力有望释放，进一步拓宽免税销售场景。相关受益标的包

括中国中免、王府井等。 

4）餐饮：疫后餐饮市场恢复势头强劲，其中龙头餐企在疫情期间一方面采取了

一系列的措施进行降本增效，盈利能力有所提升，另一方面凭借较强的品牌力和组织

管理能力实现逆势扩张，业绩弹性大。相关受益标的包括同庆楼、九毛九、海伦司、

海底捞、奈雪的茶、呷哺呷哺等。 

5）黄金珠宝：金价上涨+婚庆需求恢复+工艺创新驱动悦己需求崛起，三重力量

共同驱动黄金珠宝消费。相关受益标的包括潮宏基、周大生、老凤祥、周大福等。 

 RCEP+一带一路带来发展红利，聚焦细分行业小龙头。 

1）会展：今年是会展平台价值重估之年，需求恢复+政策鼓励驱动行业持续高增

长；中长期来看，无论是外展还是内展均具备较大整合空间和潜力，国内会展龙头有

望持续崛起，相关受益标的包括米奥会展、兰生股份。 

2）跨境电商：享“一带一路”发展红利，相关受益标的包括吉宏股份、小商品

城、华凯易佰等。 

 

6.风险提示 

宏观经济下行，居民收入及消费意愿恢复不及预期，疫情二次冲击。 
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