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咖啡赛道竞争提速首迎万店品牌，旅游

需求强劲释放关注夏季出行市场   
——社服行业周报（2023.06.05-06.09） 
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[Table_Summary] ◼ 主要观点 

瑞幸咖啡全国门店数破万，咖啡赛道竞争提速。瑞幸咖啡在中国市场

的门店数量已达 10000 家，成为中国首家突破万店的连锁咖啡品牌。

2023Q1瑞幸营收与利润双增，总净收入为人民币 44.367亿元，同比增

长 84.5%；营业利润为人民币 6.784 亿元，营业利润率 15.3%；月均交

易客户数约为 2949 万，同比增长 84.6%。咖啡赛道竞争继续加剧，品

牌持续跑马圈点，加速开店扩张。除瑞幸外，星巴克“2025 中国战略

愿景”提出至 2025年将新开 3000家门店，覆盖中国 300个城市；麦当

劳提出 2023 年将新增约 1000 家麦咖啡门店；库迪咖啡作为新品牌，

至 2023年 5月初开出第 2000家门店；蜜雪冰城旗下幸运咖品牌也迅速

开出超过 1300 家门店。然而中国咖啡市场仍有较大的挖掘潜力，市场

远未达饱和。根据《2020—2025 年中国咖啡行业市场需求与投资规划

分析报告》，中国咖啡消费年均增速达 15%，预计 2025 年市场规模将

达 2171 亿元。《2022 中国现制咖啡品类发展报告》亦显示，2021 年

中国年人均消费现制咖啡 1.6 杯，低于日本年人均消费 176 杯以及美

国的年人均消费 313 杯。持续关注头部咖啡品牌通过下沉/出海、供应

链优势、数字化建设、新品研发及细分场景等多方发力构建护城河率

先抢占市场 

 

携程 2023Q1 强势开局，出游旅行需求全面释放。携程集团 2023Q1 净

收入 92亿元，同比增长 124%，超 2019年同期水平，其中住宿预定/交

通票务 /旅游度假 /商旅管理营收 35/42/3.86/4.45 亿元，同比

+140%/+150%/+211%/+100%。受积压需求的强劲释放和有效的成本控制

推动，净利润 34亿元，经调整 EBITDA利润率达 31%。国内业务：中国

国内旅游市场在疫情限制取消后迅速恢复常态，并在 2023 年第一季度

强劲复苏。国内酒店预订同比增长超过 100%，其中长途酒店预订同比

+176%，较 2019 年增长 32%；同时在短途市场优势的巩固下，Q1 本地

酒店预订较 2019年增长 150%。海外业务：海外市场继续稳步改善，国

际 OTA平台的机票和酒店预订创新高，较 19年增长超过 100%。延续一

季度强劲复苏势头，“五一”假期携程国内旅游人次较 2019 年同期增

长 19%，日均国内酒店预订增长超过 70%，国内机票预订增长 25%，出

境酒店和机票预订分别恢复至 2019 年约 80%和 60%，部分热门目的地

的预订在假期期间已完全恢复至 2019 年水平。“五一”假期旅游市场
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数据为相关出行链企业二季度业绩表现奠定基础，同时伴随消费者旅

行信心的全面恢复及未来旅行相关政策调整和出行运力持续增长，复

苏态势有望延续，关注即将到来的暑期夏季出行市场。 

 

上周市场表现： 

上周申万社会服务行业指数上涨 1.71%，板块整体跑赢沪深 300 指数

2.36个百分点。沪深 300下降 0.65%，上证综指上涨 0.04%，深证成指

下降 1.86%，创业板指下降 4.04%。在 31 个申万一级行业中，社会服

务排名第 5名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 3.57%，旅

游及景区上涨 3.29%，教育上涨 2.65%，专业服务下跌 1.85%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注华住集团-S、首旅酒店；餐饮板块建议关注海底

捞；旅游及景区板块建议关注中青旅；免税板块建议关注中国中免；

专业服务板块建议关注科锐国际、BOSS 直聘；潮流零售板块建议关注

名创优品。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险  
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1 上周市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

上周申万社会服务行业指数上涨 1.71%，板块整体跑赢沪深

300指数2.36个百分点。沪深300下降0.65%，上证综指上涨0.04%，

深证成指下降 1.86%，创业板指下降 4.04%。 

在 31个申万一级行业中，社会服务排名第 5名。 

上周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 3.57%，旅游

及景区上涨 3.29%，教育上涨 2.65%，专业服务下跌 1.85%。 

 
图 1：上周市场表现（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

  

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，上周社会服

务行业涨幅排名前五的个股分别为勤上股份上涨 27.4%、LET 

GROUP上涨 26.1%、星亚控股上涨 15.8%、西安饮食上涨 14.8%、ST

明诚上涨 14.3%；排名后五的个股分别为海昌海洋公园下跌 29.6%、
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海伦司下跌 10.3%、万宝盛华下跌 7.6%、奈雪的茶下跌 7.5%、、

科锐国际下跌 7.1%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1行业新闻 

1. 郑州海昌海洋公园一期预计年内开业，14.36 亿银团贷款

落地 

6 月 7 日据大河网报道，6 月 7 日，海昌海洋公园在港交所发

布公告，全资附属郑州海昌海洋公园旅游发展有限公司已完成银

团贷款合同签订。该银团贷款总额 14.36 亿元，贷款期限 10 年，

将为郑州海昌海洋公园项目本年内开业提供充足资金保障。公告

显示，郑州海昌海洋公园位于郑州国际文化创意产业园，项目 2小

时交通里程覆盖人口达 4.5 亿。项目总占地面积约 42.5 万平方米，

总建筑面积约 30 万平方米，总水体量约 6 万吨。据悉，郑州海昌

海洋公园项目将围绕海洋、极地两大核心，融合创新互动科技元
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素。（来源：大河网） 

 

2. 暑期研学游持续升温 行业细化规范待加强 

6 月 8 日据经济参考报报道，国民旅游消费水平日益提升，旅

游产品供给全面升级，寓教于乐的研学旅行已经成为新的增长点，

各种类型的研学旅行产品层出不穷。随着暑期旺季临近，各地研

学游市场也日渐活跃。不过，《经济参考报》记者近日采访发现，

多位业内人士也表示了对当前市场乱象的担忧，更细化的行业规

范管理、更多维度的安全保障体系有待进一步健全。（来源：经

济参考报） 

 

3. 海底捞张勇：海底捞的竞争问题不在外部，主要在内部 

6 月 8 日据每日经济新闻网报道，6 月 7 日，海底捞在北京举

行股东周年大会。在这场三年疫情后首度线下举行的股东大会上，

海底捞国际控股董事长张勇再度金句频出。在回应股东代表就外

部餐饮市场竞争展望的问题时，张勇他坦言：“提到竞争，我觉

得海底捞的竞争问题不是在外部，它主要是在内部。”2022 年，

海底捞整体翻台率为 3.0次/天，与 2021年基本持平。对于外界关

注的翻台率恢复问题，张勇也在股东大会上表示，翻台率、盈利

并非越高越好。“比如 2018年~2019年我们的翻台率平均在 4.8次

/天，体现在消费者身上就是，要排 2 个小时才能吃上火锅，这种

情况我很着急，我就想在旁边开一家不用排队的店，哪怕经济效

益差点，但是不排队，我们叫‘加密布点’。”张勇同时预测，

预计在今年 10 月份左右，海底捞的管理可以恢复到疫情前水平。

（来源：每日经济新闻网） 

 

4. 首旅酒店借力飞书实现开店自动化 

6 月 8 日据证券日报网报道，作为全球排名前十的酒店集团，

首旅酒店集团旗下拥有以住宿为核心的近 20个品牌系列、近 40个

产品。面对 2023 年全新的市场形势和行业机会，首旅酒店集团计

划在今年新开 1500-1600家酒店，并且在中高端领域持续发力、重

点突破。李黎是首旅如家的一位产品总监。每天，他要远程管理

30 多位项目经理、上千家酒店的开店进度，管理难度可见一斑。

以前用表格管理任务进度，用邮件反馈验收成果，当开店提升一

个数量级，很多项目就跟不过来了；现在，李黎借助飞书多维表

格，为团队搭建了任务管理系统，实现了开店流程自动化。（来

源：证券日报网） 
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5. 学而思助力科学教育 科学思维产品暑期重磅升级 

6 月 9 日据证券日报网报道，6 月 8 日，好未来集团旗下学而

思网校在北京总部举办了“学而思科学思维”产品升级暨海洋科

考季发布会，推出了产品、实践、视野三方面的升级。当日适逢

“世界海洋日”，来自联合国、中科院、公益组织等多位海洋领

域专家应邀出席，共同以海洋为帆、为科学护航。 近日，教育部

等十八部门联合印发《关于加强新时代中小学科学教育工作的意

见》（以下简称《意见》），系统部署新时代中小学科学教育工

作。据悉，学而思网校早在 2010 年便开始布局青少年科学教育，

一直致力于提升青少年科学素养，助力国家的科学教育战略。迄

今，学而思科学思维已经累计服务超 100万人次。（来源：证券日

报网） 

 

1.3.2公司公告 

 

1. 【中国中免】中国中免(601888)6 月 5 日发布董事会决议公告， 

董事会审议通过《关于与中旅集团财务有限公司<金融服务协

议>存款服务及续订年度上限的议案》。 

 

2. 【锋尚文化】锋尚文化(300860）6 月 6 日发布公告，近日，

公司已按约定向交易对手方支付股权对价，本次股权交割完

成后，公司持有北特圣迪 45%股权。 

 

3. 【百胜中国】百胜中国(9987.HK)6 月 7 日发布公告，注销

17545股已回购股份。 

 

4. 【美团】美团(3960.HK)6 月 7 日发布公告，将于联交所推出

人民币柜台以进行本公司 B 类普通股的交易，自 2023 年 6 月

19日上午九时正起生效。 

 

5. 【泡泡玛特】泡泡玛特(9992.HK)6 月 7 日发布公告，回购

300000股已发行股份，占所有已发行股份的 0.029%。 

 

6. 【天目湖】天目湖(603136)6月 8日发布公告，截止 2023年 6

月 5日，减持时间区间届满，陈东海先生通过集中竞价的方式

共计减持 460,385 股公司股份，占公司股份总数的 0.25%。 
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7. 【携程集团】携程集团(9961.HK)6 月 8 日发布公告，公司在

2023 年第一季度取得了强劲的业绩—净营业收入同比上升

124%，超过 2019年疫情前同期。第一季度净利润为 34亿元人

民币（4亿 9,100 万美元）。 

 

8. 【中公教育】中公教育(002607)6 月 9 日发布公告，公司实际

控制人之一致行动人鲁忠芳女士于近期通过大宗交易方式累

计减持公司股份 84,901,000 股，占公司总股本的比例为

1.38%。 

2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

 

 

 
资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 
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图 10：IATA 月度客座率（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 4 月上海星级饭店平均客房出租率为 67.3%，恢复至

2019年同期 97.11%。2022 年 12 月海口旅游饭店平均客房出租率

为 50.03%，同比下降 11.5pct。 

 

图 11：上海、海口平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.3 海南旅游数据跟踪 

2023年4月海南旅客吞吐量为533.22万人，同比增加310.8%，

比 2019 年同期增加 16.75%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

2.4 餐饮数据跟踪 

2023年3月北京餐饮门店数量为 149129家，同比增长 3.95%，

较 2022 年 3 月减少 15.84%。 

蜜雪冰城 2023 年 5 月开店 170 家，同比减少 56.25%，2022

全年共开店 9966 家。瑞幸咖啡 2023 年 5 月开店 349 家，同比增

加 105.29%，2022 全年共开店 2937家。老乡鸡 2023 年 5 月开店

4 家，同比减少 50.00%，2022 全年共开店 108 家。 

 

图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

 

 

 
资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 
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3 附表 

4 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 

表 1：社会服务建议关注个股（至 2023.06.09 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2022 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

9896.HK 名创优品 442.29 638.17 145.10 

6862.HK 海底捞 967.65 1374.48 133.02 

2076.HK BOSS直聘-W 578.60 107.25 110.01 

300662.SZ 科锐国际 63.65 290.69 15.11 

601888.SH 中国中免 2408.52 5113.96 -47.42 

1179.HK 华住集团-S 1108.61 -1821.00 -291.61 

600258.SH 首旅酒店 222.99 -582.17 -1145.62 

600138.SH 中青旅 96.13 -333.55 -1670.90 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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