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1）本周市场行情回顾

2）行业数据

1.投资要点
图1：行业指数走势图

数据来源：wind、华西证券研究所

表1：市场表现

数据来源：wind、华西证券研究所；数据采用2022.5.15至今

本周港股主要指数涨多跌少，本周港股主要
指数涨多跌少，恒生综指（+1.99%），恒生科技
（+2.87%），恒生大型股（+2.25%），恒生中型
股（+1.05%），恒生小型股（-0.03%），恒生中
国企业指数（+2.50%）。

本周港股主要板块涨跌互现，其中涨幅前三
为恒生综合业（+3.70%）、恒生金融业（+3.06%
）、恒生地产建筑业（+2.74%）；跌幅前三为恒
生医疗保健业（-0.74%）、恒生必需性消费（-
0.42%）、恒生原材料业（-0.13%）。

本周港股通累计成交总金额为1217.69亿元，其中买入成交金额为635.14亿元，卖出成交金

额为582.55亿元，本周净流入52.58亿元。截至6月9日，港股通年累计净流入金额为1141.13亿元

。

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生资讯科技业、必需性消费、原材料业、地

产建筑业、金融业，净买入金额分别为35.95、14.55、14.52、7.40、3.78亿元，净卖出Top 3为

电讯业、医疗保健业、工业，净买入金额分别为-9.78、-8.59、-7.15亿元。

截至6月9日，港股通持股市值Top 5为恒生资讯科技业、金融业、非必需性消费、医疗保健

业、能源业, 最新持股市值分别为5,728.77、5,218.05、2,330.25、1,957.07、1,867.21亿元。

指数 收盘 涨跌 涨跌幅度（%）

沪深300指数 3,836.70 -151.90 -3.81%

华西海外40指数 190.74 -7.93 -3.99%

恒生指数 19,299.18 -599.59 -3.01%
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3）投资建议

4）风险提示
• 外部地缘政治扰动

• 疫情反复

• 中美政策博弈

• 细分板块政策调整

• 业绩不及预期

本周港股指数涨多跌少，主要板块表现亦涨多跌少。
6月8日至9日，第十四届陆家嘴论坛在上海举行，本届论坛聚焦经济领域热点问题，释放

出一系列金融高质量发展信号。在加快构建新发展格局、推动高质量发展方面，国家金融监督
管理总局局长李云泽表示，应将服务实体经济作为金融立业之本。要加大新型消费和服务消费
金融支持，促进新能源汽车和绿色家电等大宗消费持续增加先进制造业、战略性新兴产业、传
统产业转型升级等重点领域金融供给，支持加快建设现代化产业体系。

后市建议围绕以下5个方面布局：（1）两会重点支持的科技板块，以及类ChatGPT产品生
态相关标的，受益公司包括百度集团-SW（9888.HK）、商汤-W（0020.HK）、金山软件
（3888.HK）；（2）电商大促期间运动品牌迎来催化，受益公司包括361度（1361.HK）、特步
国际（1368.HK）、安踏体育（2020.HK）、李宁（2331.HK）；（3）暑期高温来临，“清凉经
济”火热，家电行业迎来催化，受益公司包括TCL电子（1070.HK）、海尔智家（6690.HK）、
海信家电（0921.HK）、创维集团（0751.HK）；（4）招生情况良好叠加国家持续推出利好职
业教育、高教政策，受益标的为中教控股（0839.HK）、中国东方教育（0667.HK）；（5）医
美线下门店客流量持续恢复，后期随着消费信心和客流逐步恢复，叠加医美消费具备高粘性和
高复购率的属性，医美板块有望迎来业绩和估值的戴维斯双击。受益标的为医思健康
（2138.HK）、巨子生物（2367.HK）、美丽田园医疗健康（2373.HK）。
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2.市场行情及行业数据回顾

图2：恒生主要股指周涨跌幅 图3：恒生一级行业周涨跌幅

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

行情回顾：本周港股主要指数涨多跌少，恒生综指（+1.99%），恒生科技（+2.87%），恒
生大型股（+2.25%），恒生中型股（+1.05%），恒生小型股（-0.03%），恒生中国企业指数
（+2.50%）。

本周港股主要板块涨跌互现，其中涨幅前三为恒生综合业（+3.70%）、恒生金融业
（+3.06%）、恒生地产建筑业（+2.74%）；跌幅前三为恒生医疗保健业（-0.74%）、恒生必需
性消费（-0.42%）、恒生原材料业（-0.13%）。
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数据来源：wind、华西证券研究所

估值方面，港股主要指数整体处于估值中枢之上。截至6月9日，从PE（TTM）估值及其最
近一年分位数来看，恒生综指PE 9.895X（52.85%），恒生科技PE 25.458X（4.07%），恒生大
型股PE 9.194X（28.86%），恒生中型股PE 11.461X（81.71%），恒生小型股PE 24.457X
（84.55%）。

港股主要板块估值出现分化，恒生工业（46.34%）、恒生必需性消费（32.11%）、恒生地
产建筑业（87.40%）、恒生资讯科技业（4.07%）、恒生电讯业（80.89%）、恒生非必需性消
费（0.00%）、恒生医疗保健业（44.31%）。

图4：恒生主要股指PE估值及分位数 图5：恒生一级行业PE估值及分位数

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

港股通：本周港股通累计成交总金额为1217.69亿元，其中买入成交金额为635.14亿元，卖
出成交金额为582.55亿元，本周净流入52.58亿元。截至6月9日，港股通年累计净流入金额为
1141.13亿元。

图6：港股通当日成交总金额（亿元） 图7：港股通当日买入成交净额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生资讯科技业、必需性消费、原材料业、地
产建筑业、金融业，净买入金额分别为35.95、14.55、14.52、7.40、3.78亿元，净卖出Top 3为
电讯业、医疗保健业、工业，净买入金额分别为-9.78、-8.59、-7.15亿元。

截至6月9日，港股通持股市值Top 5为恒生资讯科技业、金融业、非必需性消费、医疗保健
业、能源业, 最新持股市值分别为5,728.77、5,218.05、2,330.25、1,957.07、1,867.21亿元。

图8：恒生一级行业港股通持股市值（亿元） 图9：恒生一级行业港股通周净买入额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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活跃个股方面，最近7天活跃个股南下净买入Top 10为中国移动（12.97亿元）、美团-W
（6.76亿元）、中国石油化工股份（6.20亿元）、腾讯控股（5.79亿元）、快手-W （5.69亿
元）、中国海洋石油（3.07亿元） 、中芯国际（2.98亿元）、哔哩哔哩-W （2.52亿元）、药
明生物（2.31亿元）、中国神华（2.13亿元）。

最近1个月，活跃个股南下净买入Top 10为腾讯控股（65.19亿元）、美团-W （38.72亿
元）、中芯国际（11.02亿元）、快手-W （9.34亿元）、中国石油化工股份（8.91亿元）、恒
生中国企业（8.62亿元）、中国移动（7.85亿元）、中国神华（7.27亿元）、李宁（6.85亿
元）、中国海洋石油（4.28亿元）。

数据来源：wind、华西证券研究所

图10：活跃个股近一周南下净买入Top 10 图11：活跃个股近本月南下净买入Top 10

数据来源：wind、华西证券研究所
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重要动态：市场运行总体平稳，5月份CPI及PPI指数同比上涨。

6月9日，国家统计局发布了今年5月份全国CPI（居民消费价格指数）和PPI（工业生产者出厂

价格指数）数据。其中，CPI环比下降0.1%，同比上涨1.5%；PPI环比下降0.3%，同比上涨5.5%。5

月份CPI数据构成中，受季节性因素影响，食品价格下降0.7%，影响CPI下降约0.12个百分点。从

环比来看，鸡蛋、猪肉和鲜菜价格分别下降4.1%、2.9%、6.2%，同比则分别下降16.8%、12.8%和

6.3%，3项合计影响CPI环比下降约0.24个百分点，同比下降约0.61个百分点。从PPI来看，5月环

比继续下降。在调查的40个工业大类行业中，20个行业产品价格环比下降，包括黑色金属矿采选

、有色金属冶炼等。（来源：国家统计局）

点评：

5月份，消费需求继续恢复，市场运行总体平稳。从短期来看，肉蛋菜价格依然有下行压力，

物价不会大幅上涨；长期来看，非食品价格会继续上涨，大宗商品价格稳中有降，能源价格不会

过快上涨，目前物价保持温和上涨、平稳运行的态势，年内既无通胀压力也无通缩风险。同时，

宏观经济政策与改革的推行获得有力的支撑条件，货币政策与财政政策都可以更好地支持供给侧

结构性改革，专注降低实体经济成本，鼓励金融资金进入实体经济。

3.本周市场重要动态及点评：
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4.A&H行业板块更新

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

图12：2010年至今恒生A/H股溢价指数走势图表2：各行业AH溢价现值/变动/2017年以来分位数

行业
AH溢价现值

（%）
AH溢价相较去年年底变

动（个百分点）
2017年以来分位数

公用事业 142.56 0.06 5.19%

汽车 138.39 0.01 10.39%

非银金融 133.38 0.02 33.77%

建筑装饰 132.15 0.06 7.79%

机械设备 126.87 0.00 48.05%

医药生物 116.30 0.32 7.79%

交通运输 89.98 0.02 27.27%

电力设备 80.86 0.08 25.97%

有色金属 52.30 0.35 29.87%

银行 47.80 0.27 7.79%

整体来看，当前A/H溢价位于历史较高水平。截至6月9日，恒生AH股溢价指数为139.64，
2010年以来中枢值为121.33，当前溢价水平大约位于中枢值以上一倍标准差，接近2015年A股牛
市的溢价水平。

从绝对值水平来看，公用事业/汽车/非银金融AH溢价现值较高，银行AH溢价现值较低。为
避免成分股过少对结果造成扰动，我们选取有至少5家AH两地上市公司的行业展开研究，发现从
绝对值水平来看（按成分股市值加权），公用事业（+142.56%）、汽车（+138.39%）、非银金
融（+133.38%）溢价现值较高，而银行（+47.80%）相对较低。

从相对变化来看，有色金属（上升0.35个百分点）、医药生物（上升0.32个百分点）、银
行（上升0.27个百分点），AH溢价自2021年年底以来溢价上升较多，其他板块除机械设备行业
均有所上升。

从2017年以来分位数（从小到大）看，机械设备（48.05%分位）AH溢价所处分位数较高。
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5.1服装家纺
1）板块本周表现

图13：服装家纺板块本周指数涨跌幅表现（%）

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现

本周服装家纺板块震荡上行，周累计涨幅为0.54%，跑输恒生指数，跑赢沪深300指数。
年初以来板块指数表现较好，消息面上，品牌服饰受益于疫后复苏表现优于上游制造，部分运
动品牌购物节期间积极营销和推新，热度升级。

个股方面，本周服装家纺板块涨跌互现。其中，维珍妮股价上涨2.26%，实现领涨，主要
系维密发布了2023年第一财季的业绩报告，根据时代周报，维密中国一季度实现扭亏为盈，带
动股价上行；波司登和安踏体育本周股价分别上涨1.39%、0.83%；此外，李宁股价上涨0.22%
，系本周五上海李宁中心的正式投入使用，标志着公司 “三总部两基地”核心战略布局的建
设完成，成为集团发展进入新阶段的里程碑。本周，九兴控股和361度股价分别下滑2.16%、
1.07%。
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表3：本周服装家纺板块个股涨跌幅

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测净利润
（百万港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

2199.HK 维珍妮 是 33.30 563.00 688.00 5.91 4.84 2015-10-08 2.26%

3998.HK 波司登 是 396.88 3,091.08 3,639.64 12.84 10.90 2007-10-11 1.39%

2020.HK 安踏体育 是 2,407.73 10,424.83 12,580.98 23.10 19.14 2007-07-10 0.83%

2331.HK 李宁 是 1,223.12 5,398.84 6,531.54 22.66 18.73 2004-06-28 0.22%

1361.HK 361度 是 76.71 997.92 1,180.88 7.69 6.50 2009-06-30 -1.07%

1836.HK 九兴控股 是 57.48 0.00 0.00 0.00 0.00 2007-07-06 -2.16%

3）受益公司

4）行业新闻及个股重要公告

近期，农业农村部办公厅、体育总局办公厅发布关于举办全国和美乡村篮球大赛(村BA)的

通知，决定组织开展全国和美乡村篮球大赛。旨在加强农村精神文明建设、增强农民群众健身
意识。各大运动赛事的进行，无一不与运动装备消费息息相关。受益公司包括361度（1361.HK
）、特步国际（1368.HK）、安踏体育（2020.HK）、李宁（2331. HK）。

6月6日，2022-2023年中国服装电子商务发展报告发布，2022年服装零售市场规模明显回落
，但品牌服装线上渠道受疫情冲击明显弱于实体渠道，抖音、快手、小红书等新型电商平台在
网络直播、内容营销、社交社群等新型营销方式推动下保持较好增长态势；同时，媒体直播、
短视频等新型营销方式已成为服装电商主要增量市场。(来源：中国服装协会）

6月9日，安踏体育(2020.HK)发布公告称，公司已获联交所指定为双柜台证券，自港币-人
民币双柜台模式推行日期起生效，公司增设的新人民币柜台将于2023年6月19日生效。（来源：
公司公告）
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5.2 家用电器
1）板块本周表现

图14：家用电器板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周家用电器板块表现较佳，周累计涨幅为0.93%，跑输恒生指数，跑赢沪深300指数大盘
，板块周二触底后震荡上行。消息面上，目前，地产竣工端保持较快恢复速度，叠加暑期高温
有望拉动大家电需求，同时，家电行业成本端压力缓解，行业中长期复苏势头强劲。

个股方面，本周家用电器个股涨跌互现。其中，JS环球生活上涨6.56%，实现领涨，主
要系本周四公司发布公告称，确定分拆子品牌SharkNinja在美上市，并启动4亿回购计划，消
息带动股价上行；海信家电本周股价上涨5.26%，系周二苏宁易购与海信召开年中对接会，双
方表示将持续深化联合定制、场景升级、供应链协同和区域攻略，提升经营效率和效益，确
保年度目标任务达成。受公司创始人黄宏生“产品延寿”等不负责任的营销言论负面影响，
创维集团本周股价下跌2.95%，实现领跌；此外，海尔智家、TCL电子本周股价分别下跌0.21%
、0.60%。
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3）受益公司
随着全国各地气温节节攀升，“清凉经济” 走势火爆。京东数据显示，家电618活动中，

空调品类开售仅30秒就破亿元。其中，京东家电空调业务部开门红4小时成交额同比增长130%;
中央空调开门红前4小时成交额同比增长超200%。空调销量增速与高温存在明显的正相关，受益
公司包括TCL电子（1070.HK）、海尔智家（6690.HK）、海信家电（0921.HK）、创维集团（075
1.HK）。

表4：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

4）行业新闻及个股重要公告
6月9日，商务部办公厅、发展改革委办公厅、工业和信息化部办公厅、市场监管总局办公

厅等四部门发布关于做好2023年促进绿色智能家电消费工作的通知，提出统筹组织绿色智能家
电消费促进活动、深入开展家电以旧换新、扎实推进绿色智能家电下乡、实施家电售后服务提
升行动、加强废旧家电回收工作五方面举措。（来源：商务部）

6月7日，海尔智家（6690.HK）发布公告称，当日耗资1298.99万港元回购55万股，每股价
格为23.4-23.8港元。（来源：公司公告）

6月9日，JS环球生活 (1691.HK)发布公告称，公司斥资1517.08万港元回购191万股，每股
回购价7.92-7.96港元。（来源：公司公告）

代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测净利润
（百万港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

1691.HK JS环球生活 是 278.17 3225.70 3742.32 8.62 7.43 2019-12-18 6.56%

0921.HK 海信家电 是 335.73 1977.02 2343.69 12.36 10.42 1996-07-23 5.26%

6690.HK 海尔智家 是 2258.48 18528.89 21175.48 11.98 10.48 2020-12-23 -0.21%

1070.HK TCL电子 是 83.50 960.60 1181.00 8.69 7.07 1999-11-26 -0.60%

0751.HK 创维集团 是 89.96 1523.38 1969.97 5.91 4.57 2000-04-07 -2.95%
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5.3食品饮料

1）板块本周表现

图15：食品饮料板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周食品饮料板块表现良好，周累计涨幅为1.21%，跑输恒生指数，跑赢沪深300指数大
盘。板块周一下跌，周二至周五连续四日走高。消息面上，消费场景的恢复对食品饮料销量
仍有较大正向刺激。

个股方面，本周食品饮料个股涨跌互现。其中，百威亚太本周股价上涨4.73%，实现领涨
；据新浪财经报道，本周一百威亚太与价值链合作伙伴联合发布产业链价值共创倡议，并联合
发布了以“范围三减碳”为重点的产业链价值共创倡议，引领啤酒行业绿色发展。万洲国际和
统一企业中国本周股价分别上涨4.67%、4.26%；此外，本周中国飞鹤股价下跌6.02%，实现领
跌；颐海国际股价下滑4.79%，系公司遭瑞银以每股均价17.25港元减持42.74万股，涉资约
737.36万港元；达利食品本周股价下跌5.43%。
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表5：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

3）受益公司
近期，从华中、华东、华南等主要啤酒消费市场的地方气象局预测来看，2023年啤酒旺季

期间平均气温较正常年份偏高，随气温升高的持续利好，叠加场景修复和旅游出行恢复，啤酒消
费旺季销量有望实现增长。受益公司包括华润啤酒（0291.HK）、青岛啤酒股份（0168.HK）、百
威亚太（1876.HK）。

4）行业新闻及个股重要公告

6月9日，2023中国休闲食品饮料博览会在山东国际会展中心正式开展。本届休食展汇集各
类参展厂商总数近2000家，活动重点从渠道端透视休闲食品行业，为参会观众带来不同视角的行
业分析，帮助参展商精准把握渠道及消费市场动态，科学制定产品策略。（来源：新浪财经）

6月6日，周黑鸭（1458.HK）召开股东大会，以投票表决方式通过重选潘攀先生作为非执行
董事，陈锦程先生、卢卫东先生为独立非执行董事的议案。（来源：公司公告）

6月9日，蒙牛乳业（2319.HK）发布公告称，当日耗资2407万港元回购80万股，每股价格为
29.95-30.3港元。（来源：公司公告）

代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测净利润
（百万港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

1876.HK 百威亚太 是 2,787.74 8,964.39 10,372.99 31.09 26.87 2019-09-30 4.73%

0288.HK 万洲国际 是 526.04 10,322.47 11,678.76 5.10 4.50 2014-08-05 4.67%

0220.HK 统一企业中国 是 298.90 1,947.20 2,164.80 15.35 13.81 2007-12-17 4.26%

1579.HK 颐海国际 是 187.40 989.35 1,167.28 18.94 16.05 2016-07-13 -4.79%

3799.HK 达利食品 是 357.42 3,616.64 3,940.56 9.88 9.07 2015-11-20 -5.43%

6186.HK 中国飞鹤 是 410.79 6,318.62 7,045.40 6.50 5.83 2019-11-13 -6.02%
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6.1 餐饮
1）板块本周表现

图16：餐饮板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周餐饮板块表现不佳，周累计跌幅为0.85%， 跑输恒生指数和沪深300指数大盘。消息
面上，“二阳”过峰后，不同公司修复节奏有所分化。

个股方面，本周餐饮板块个股跌多涨少。其中，百胜中国上涨4.02%，实现领涨；主要
系本周二2023雪川农业集团×百胜中国质量文化周在盛大开幕，为推动国家“高质量发展”
战略落地贡献企业力量，带动股价上涨；海底捞本周股价上涨0.67%，系本周三海底捞北京
举行股东周年大会中，董事长张勇表示拥有充分的信心在未来庞大的市场增量空间中挖掘。
海伦司本周股价下跌10.31%，实现领跌，系海伦司再次降低加盟门槛，同时存量竞争下面对
加剧的竞争和不稳定的顾客群体，公司仍处于转型阵痛期；此外，呷哺呷哺和奈雪的茶本周
股价分别下滑6.45%、7.50%。
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3）受益公司
伴随高考结束，暑期旺季将至，旅行需求有望集中释放，自然景区门票普遍不高且伴随

学生优惠，或更加契合年轻群体平价旅游需求。客流恢复平稳，平价、异地消费场景带动餐饮
复苏。受益公司包括海底捞（6862.HK）、海伦司（9869.HK）、九毛九（9922.HK）、呷哺呷
哺（0520.HK）和奈雪的茶（2150.HK）。

表6：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测净利润
（百万港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

9987.HK 百胜中国 是 190.22 6,889.98 8,281.29 28.56 23.76 2020-09-10 4.02%

6862.HK 海底捞 是 967.65 3,707.75 4,938.18 26.10 19.60 2018-09-26 0.67%

0520.HK 呷哺呷哺 是 48.01 369.17 609.72 13.01 7.87 2014-12-17 -6.45%

2150.HK 奈雪的茶 是 98.45 323.60 678.61 30.43 14.51 2021-06-30 -7.50%

9869.HK 海伦司 是 94.00 454.57 756.56 20.68 12.43 2021-09-10 -10.31%

4）行业新闻及个股重要公告
6月9日，在厦门举办的“看见·消费向上”2023年黑蚁资本消费峰会上，黑蚁资本与中国

社会科学院社会学研究所联合发布了中国首份聚焦消费企业ESG实践的研究报告——《新挑战
、新价值与新未来：消费企业社会价值研究报告》，研究发现,中国消费企业对ESG的重视程
度正不断提升，创造社会价值是长期主义视角下定义“优秀品牌”的坐标。（来源：凤凰网）

6月9日，九毛九（9922.HK）发布公告称，李灼光已辞任执行董事、首席财务官、副总裁

、授权代表、联席公司秘书及薪酬委员会成员；苏淡满已获委任为执行董事、首席财务官、授
权代表、联席公司秘书及薪酬委员会成员。（来源：公司公告）
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6.2 医美服务

1）板块本周表现

图17：医美板块本周涨跌幅表现（%）

本周医美板块小有涨幅，周内上涨1.18%。随着疫情放开后第一波感染高峰结束，医美
线下门店客流量持续提升。后期随着消费信心和客流逐步恢复，叠加医美消费具备高粘性和
高复购率的属性，医美板块有望迎来业绩和估值的戴维斯双击。政策监管合规化下加快医美
行业整合，促进行业健康发展，医美行业有望维持高景气度。

数据来源：wind、华西证券研究所
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2）个股本周表现

本周医美板块个股涨跌不一，时代天使（6699.HK）、雍禾医疗（2279.HK）、医思健康
（2138.HK）涨跌幅分别为+0.77%、-8.79%、+3.76%。

表7：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）
wind一致预测净利润（百万

港元）
PE

上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

6699.HK 时代天使 是 131.35 291.73 362.7800 45.9205 36.4495 2021-06-16 0.77%

2279.HK 雍禾医疗 是 37.92 114.03 205.4802 32.8777 17.9442 2021-12-13 -8.79%

2138.HK 医思健康 是 55.23 370.00 537.0000 14.5201 10.4361 2016-03-11 3.76%

3）行业新闻及个股重要公告

2023时代天使A-TECH大会：三大创新发布 致敬医学传承。6月1日-3日，2023时代天使A-
TECH大会在无锡举办。本次大会时代天使以“溯本源、链无界”为主题，在大会创新专场上正
式发布了全新angelLink时代天使接口系统、升级版MOOELI口腔数字化监测解决方案，并分享
了时代天使隐形矫治技术在拔牙病例中的应用。（来源：财经报道网）

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p26

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p26



6.3 教育

1）板块本周表现

图18：教育板块本周涨跌幅表现（%）

本周教育板块持续上扬，周内上涨2.53%。在国家“稳就业、保就业”政策的推动下民
办高教公司陆续发布公告，中教控股22/23学年专升本学额增长70%，且具体政策不断出台，
基本面扎实，板块逐步迎来估值修复，看好职业教育、成人教育赛道。

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现
表8：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

0839.HK 中教控股 是 166.61 2,306.01 2,644.2493 7.1468 6.2902 2017-12-15 4.51%

0667.HK 中国东方教育 是 70.59 555.29 854.9739 12.4238 8.0457 2019-06-12 -2.70%
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本周中教控股（0839.HK）、中国东方教育（0667.HK）涨跌幅分别为+4.51%、-2.70%。
随着鼓励职业教育、成人教育的新政策陆续出台，受益公司为民办高教公司和职业教育细分
赛道，受益标的包括中教控股（0839.HK）和中国东方教育（0667.HK）。

3）受益公司

4）行业新闻及个股重要公告

广西打造职业教育对外开放合作创新高地。日前，教育部、广西壮族自治区人民政府联
合印发《推动产教集聚融合打造面向东盟的职业教育开放合作创新高地实施方案》。《实施方
案》指出，通过部区共建、区域联动，全面提升职业教育办学质量和水平，形成产教集聚融合
新格局，打造中国职业教育国际合作特色品牌，构建产业、教育、智库三位一体融合平台，建
成立足广西、面向东盟、服务共建“一带一路”的职业教育对外开放合作创新高地，更好服务
人的全面发展和区域经济社会高质量发展。（来源：中国教育新闻网）
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6.4 博彩
1）板块本周表现

图19：博彩板块本周涨跌幅表现（%）

本周博彩板块强于恒指，周内上涨2.74%。“五一”期间访澳人次达49.10万人次，已恢
复至疫情前约八成水平。随着疫情防控措施调整，中国澳门政府积极响应，持续优化疫情防
控措施，电子签申请以及赴澳旅行团重启。基于出入境管制宽松带来的客流恢复，将成为澳
门博彩行业短期修复的首要驱动。随着内地和中国澳门第一波疫情结束，两地经济有望逐步
复苏，中国澳门博彩行业大概率迎来逐步修复。

数据来源：wind、华西证券研究所
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3）受益公司
本周博彩个股均有上涨。此前博彩法对卫星场作出重大修改，将在很大程度上缓解卫星

场对政策的担忧，我们认为此积极信号将缓解行业政策压力。同时，博彩行业在中短期内将受
惠于国内疫情解封入澳政策宽松和经济重启，游客人数增长将带动行业复苏，市场对于疫后板
块估值修复的热情应会重燃。目前博彩行业估值已处于历史低位，行业迎来高性价比的配置价
值，受益标的包括居于龙头地位的金沙中国（1928.HK）和银河娱乐（0027.HK）。

4）行业新闻及个股重要公告
中国澳门5月博彩毛收入同比增长超三倍，行业全面复苏进行时。中国澳门博彩监察协调局

公布，5月份幸运博彩毛收入155.65亿澳门元，同比增365.9%，环比增5.7%，符合市场预期。首
五个月，博彩毛收入649.29亿澳门元，同比增172.9%。标普分析师表示，澳门首季中场博彩收入
恢复至2019年的约67%，复苏速度快过年初时估算，相信暑假旅客和酒店供应有望持续增加，带
动中场博彩收入更全面复苏。（来源：智通财经）

表9：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

0200.HK 新濠国际发展 是 117.01 1,976.98 3,397.9300 5.8932 3.4287 1981-08-13 2.13%

1928.HK
金沙中国有限公

司
是 2,207.46 6,761.81 14,017.2466 30.9712 16.1682 2009-11-30 3.02%

0027.HK 银河娱乐 是 2,203.15 8,333.00 13,467.0000 25.9062 15.9697 1991-10-07 1.61%

2282.HK 美高梅中国 是 347.32 1,497.50 3,429.5000 30.6716 11.0231 2011-06-03 5.52%

1128.HK 永利澳门 是 395.76 88.95 2,894.8537
3,116.666

7
14.1640 2009-10-09 5.95%
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6.5 旅游出行
1）板块本周表现

图20：旅游出行板块本周涨跌幅表现（%）

本周旅游出行基本持平恒指，周内上涨2.38%。根据文化和旅游部发布数据显示，“五
一” 假期期间，全国国内旅游出游2.74亿人次，同比增长70.83%，恢复至2019年同期的
119.09%；实现国内旅游收入1480.56亿元，同比增长128.90%，恢复至2019年同期的100.66%
。随着国内疫情影响逐步消散，旅游行业率先复苏，三年疫情积压的居民出行需求将持续释
放，预计旅游行业景气度将持续，2023年旅游出行板块表现可期。

数据来源：wind、华西证券研究所

表10：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）
wind一致预测净利润（百万港

元）
PE

上市日期 本周涨跌幅
2023E 2024E 2023E 2024E

1880.HK 中国中免 是 2,507.46 14,246.11 18,812.4566 17.6010 13.3287 2022-08-25 -3.43%

9961.HK 携程集团-S 是 1,938.48 4,206.56 6,753.8534 40.0665 26.8030 2021-04-19 10.90%

0780.HK 同程旅行 是 397.92 1,315.51 1,709.9479 31.7903 23.5920 2018-11-26 8.01%

2）个股本周表现
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3）受益公司

本周中国中免（1880.HK）、携程集团-S（9961.HK）、同程旅行（0780.HK）涨跌幅分别
为-3.43%、+10.90%、+8.01% 。当前旅游出行板块企业盈利能力处于低位，随着大陆防疫政策
逐步放开、行业迎来反弹，龙头企业将优先受益于境内旅游的复苏，受益标的包括旅游零售龙
头中国中免（1880.HK）和在线旅游龙头携程集团-S（9961.HK）。

4）行业新闻及个股重要公告

热门线路火车票“秒空”，端午出游热情高涨。6月8日，端午假期首日（6月22日）火车
票陆续开售，放票不久后，上海-杭州、武汉-长沙、长沙-广州等线路多趟车次已售罄。高铁
网日趋完善也扩大了大城市的“朋友圈”，高铁时间在2小时内的目的地更受欢迎。在某在线
旅游平台，端午假期首日及前一日的火车票预订量同比增长超30倍。从搜索量和提前预订量来
看，端午假期仍将延续“五一”假期的良好势头，或成近五年“最火”端午。（来源：Wind）
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6.6 科技

1）板块本周表现

图21：科技板块本周涨跌幅表现（%）

本周科技板块有所上涨，周内上涨2.87%，表现优于恒生指数。消息面上，6月8日，商
务部统筹开展“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动，推动适销对路车
型下乡。活动强化购车优惠政策支持，加强企业等出台支持汽车消费的针对性政策举措。

长期来看，ChatGPT类产品带来生成式人工智能相关生态产业繁荣，百度“文心一言”、
商汤“日日新”、阿里“通义千问”等模型相继发布推动国内相关产业生态发展；元宇宙方
面国内政策保持快速增长势头，已有30余省市政府相继发布元宇宙建设规划；数字化转型上
持续看好软件国产化替代的长期趋势。预计2023年科技板块将维持较高景气度。

数据来源：wind、华西证券研究所
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2）个股本周表现

本周科技板块个股表现有所分化，百度集团-SW（9888.HK）、小米集团-W（1810.HK）、
商汤-W（0020.HK）、百融云-W（6608.HK）、医渡科技（2158.HK）、金蝶国际（0268.HK）、
中国软件国际（0354.HK）、金山软件（3888.HK）、飞天云动（6610.HK）、舜宇光学科技
（2382.HK）涨跌幅分别为1.69%、0.93%、-0.91%、-1.10%、-3.01%、-3.17%、1.04%、-
0.32%、-11.59%、1.91%。

表11：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

9888.HK 百度集团-SW 否 3,681.70 19,634.65 20,889.57 18.70 16.91 2021-03-23 1.69%

1810.HK 小米集团-W 是 2,719.30 11,363.11 13,273.03 25.86 21.31 2018-07-09 0.93%

0020.HK 商汤-W 是 717.91 -3,748.22 -2,929.61 -19.28 -24.70 2021-12-30 -0.91%

6608.HK 百融云-W 否 49.73 319.51 417.57 15.33 12.22 2021-03-31 -1.10%

2158.HK 医渡科技 是 53.90 -286.74 -95.85 -18.79 -62.08 2021-01-15 -3.01%

0268.HK 金蝶国际 是 383.08 -320.45 -176.40 -133.83 -131.19 2001-02-15 -3.17%

0354.HK 中国软件国际 是 145.90 1,057.70 1,470.86 12.25 9.89 2003-06-20 1.04%

3888.HK 金山软件 是 416.36 705.13 1,508.32 55.32 28.56 2007-10-09 -0.32%

6610.HK 飞天云动 是 37.11 379.62 592.31 9.82 6.30 2022-10-18 -11.59%

2382.HK 舜宇光学科技 是 847.04 3,482.80 4,285.89 24.30 19.34 2007-06-15 1.91%
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3）行业新闻及个股重要公告

北京时间6月6日，苹果发布其首款MR头显设备。在2023WWDC大会上，苹果公司CEO蒂姆·
库克发布苹果首款MR头显设备——Apple Vision Pro。Apple Vision Pro将各个应用及其展开
页面，做成了摆放在使用者周围空间的虚拟画布，备忘录、信息、照片、FaceTime等基础功能
已经可以顺畅使用，各个App可以随处搁置并随意调整尺寸。在展示中，每个App都有体积和动
态的光线变化反应，来帮助佩戴者感受其大小和距离。

据说，在产品发售当天还有100多款游戏在Apple Arcade等着你。此外，作为内容上的绝
佳支持，苹果与迪士尼合作了，Disney+也将正式加入Apple Vision Pro。

在使用方面，苹果格外强调不会因为戴上设备便与周围世界隔绝。当有人靠近时，被称作
Eye Sight的功能会让镜片显示你的双眼。通过这个镜片屏幕，周围的人也可以清楚地知道你
正沉浸在某个应用之中。你也不必担心自己忽略了周围的人，当他们靠近时，你的屏幕之内会
出现他们的身影。

并且，与大众所理解的MR头显设备不同的是，Apple Vision Pro拥有绝对直观的空间计算
互动模式，无需手柄或其他操控器，只用眼睛、双手、语音即可完成所有操作。（来源：界面
新闻）

6月9日下午14时，科大讯飞在安徽合肥召开讯飞星火认知大模型V1.5升级版发布会。科
大讯飞董事长刘庆峰、科大讯飞研究院院长刘聪展示了讯飞星火认知大模型V1.5的多项能力升
级，包括开放式问答取得突破，多轮对话和数学能力再升级，文本生成、语言理解、逻辑推理
能力持续提升。科大讯飞还在发布会上推出星火助手中心、星火语伴APP、星火认知大模型+医
疗诊后管理平台、星火认知大模型+工业互联网平台、星火认知大模型+讯飞听见智慧屏产品。
（来源：上游新闻）
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7.华西海外40指数标的公司一览（申万21行业分类标准）

数据来源：wind、华西证券研究所

表12：华西海外40指数标的公司一览

一级行业 二级行业 代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测

上市日期 本周涨跌幅净利润（百万港元） PE

2023E 2024E 2023E 2024E

传媒 社交Ⅱ 0700.HK 腾讯控股 是 32,216.49 162,519.80 191,878.76 19.82 16.79 2000/6/27 0.54%

传媒 数字媒体 1024.HK 快手-W 是 2,531.70 -2,339.08 4,786.18 -108.24 52.89 2013/12/5 2.28%

传媒 数字媒体 9626.HK 哔哩哔哩-W 是 539.42 -4,728.06 -1,856.22 -11.41 -29.65 2005/6/30 5.18%

传媒 数字媒体 2390.HK 知乎-W 否 58.62 -973.83 -405.04 -6.02 -14.48 2007/7/10 6.01%

传媒 游戏Ⅱ 9999.HK 网易-S 否 4,716.16 24,822.62 27,374.77 19.00 17.23 2004/6/28 7.81%

传媒 游戏Ⅱ 2400.HK 心动公司 是 103.78 51.35 362.41 202.11 28.64 2008/6/3 0.23%

房地产 房地产服务 6098.HK 碧桂园服务 是 337.99 4,310.95 5,093.86 7.84 6.64 1973/4/6 5.58%

纺织服饰 纺织制造 2313.HK 申洲国际 是 1,026.70 5,460.05 6,808.51 18.81 15.08 2011/12/15 4.08%

纺织服饰 服装家纺 2199.HK 维珍妮 是 33.30 563.00 688.00 5.91 4.84 1990/12/17 2.26%

纺织服饰 服装家纺 1361.HK 361度 是 76.71 997.92 1,180.88 7.69 6.50 2005/2/3 -1.07%

纺织服饰 服装家纺 1368.HK 特步国际 是 219.90 1,275.43 1,584.31 17.24 13.88 1994/7/8 -0.46%

纺织服饰 服装家纺 2020.HK 安踏体育 是 2,407.73 10,424.83 12,580.98 23.10 19.14 2004/6/16 0.83%

纺织服饰 服装家纺 2331.HK 李宁 是 1,223.12 5,398.84 6,531.54 22.66 18.73 2020/6/11 0.22%

家用电器 白色家电 6690.HK 海尔智家 是 2,258.48 18,528.89 21,175.48 11.98 10.48 2019/12/12 -0.21%

家用电器 白色家电 0921.HK 海信家电 是 335.73 1,977.02 2,343.69 12.36 10.42 2021/2/5 5.26%

美容护理 医疗美容 2279.HK 雍禾医疗 是 37.21 113.16 207.36 32.88 17.94 2021/3/29 -8.79%

美容护理 医疗美容 6699.HK 时代天使 是 133.13 289.90 365.24 45.92 36.45 2022/4/22 0.77%

轻工制造 文娱用品 9992.HK 泡泡玛特 是 229.76 1,023.11 1,398.63 22.46 16.43 2018/9/20 -7.28%

商贸零售 互联网电商 9618.HK 京东集团-SW 是 4,610.53 22,123.71 28,957.40 20.84 15.92 2020/6/18 4.69%

商贸零售 旅游零售Ⅱ 1880.HK 中国中免 是 2,653.64 14,246.11 18,812.46 17.60 13.33 1992/8/20 -3.43%

商贸零售 专业连锁Ⅱ 6110.HK 滔搏 是 421.68 2,673.55 3,124.90 15.78 13.49 1996/11/8 4.13%

商贸零售 专业连锁Ⅱ 9896.HK 名创优品 是 442.29 1,713.56 2,147.62 25.81 20.59 2009/11/19 8.19%

非银金融 多元金融 0388.HK 香港交易所 是 3,915.08 13,120.38 14,107.80 29.85 27.76 2007/4/20 2.12%

社会服务 本地生活服务Ⅱ 3690.HK 美团-W 是 7,933.72 12,331.29 27,073.39 64.34 29.30 2007/4/20 4.52%

社会服务 教育 0667.HK 中国东方教育 是 70.59 568.18 877.32 12.42 8.05 2018/12/17 -2.70%

社会服务 教育 0839.HK 中教控股 是 164.06 2,295.56 2,608.05 7.15 6.29 2018/6/19 4.51%

社会服务 酒店餐饮 0520.HK 呷哺呷哺 是 47.25 369.17 609.72 12.80 7.75 2021/6/16 -6.45%

社会服务 酒店餐饮 2150.HK 奈雪的茶 是 99.48 323.60 678.61 30.75 14.66 2021/12/13 -7.50%

社会服务 酒店餐饮 6862.HK 海底捞 是 967.65 3,707.75 4,938.18 26.10 19.60 2021/7/7 0.67%

社会服务 酒店餐饮 9869.HK 海伦司 是 91.47 454.57 756.56 20.12 12.09 2022/3/10 -10.31%

社会服务 酒店餐饮 9922.HK 九毛九 是 199.27 729.48 1,129.81 27.32 17.64 2021/8/12 -4.13%

社会服务 旅游及景区 0027.HK 银河娱乐 是 2,210.79 8,537.50 13,843.54 25.91 15.97 2017/12/15 1.61%

社会服务 旅游及景区 1928.HK 金沙中国有限公司 是 2,209.48 7,133.20 13,666.23 30.97 16.17 2019/6/12 3.02%

社会服务 旅游及景区 9961.HK 携程集团-S 否 1,946.69 4,858.61 7,262.98 40.07 26.80 2020/1/15 10.90%

食品饮料 非白酒 1876.HK 百威亚太 是 2,787.74 8,964.39 10,372.99 31.09 26.87 2018/9/26 4.73%

食品饮料 休闲食品 1458.HK 周黑鸭 是 73.88 250.38 470.25 29.49 15.71 2021/9/10 -3.73%

食品饮料 饮料乳品 1117.HK 现代牧业 是 68.87 1,035.09 1,428.61 6.65 4.82 2009/11/30 -3.70%

食品饮料 饮料乳品 2319.HK 蒙牛乳业 是 1,187.13 6,816.56 7,988.00 17.42 14.86 1991/10/7 -2.28%

食品饮料 饮料乳品 9633.HK 农夫山泉 是 4,802.24 10,716.41 12,490.55 44.81 38.45 2003/6/20 0.23%

食品饮料 饮料乳品 6186.HK 中国飞鹤 是 410.79 6,318.62 7,045.40 6.50 5.83 2003/6/21 -6.02%

医药生物 医疗服务 1951.HK 锦欣生殖 是 119.72 433.35 588.50 27.62 20.34 2003/6/22 3.04%

2367.HK 巨子生物 是 363.18 1,438.37 1,860.06 25.25 19.53 2003/6/23 0.55%

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p37

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p37



38

目录
contents

01    投资要点

03    本周市场重要动态及点评

04    A&H行业板块更新

05    非A&H行业：“龙头指数”指明港股优质板块及个股

06    关注港股特色行业和特色优质个股的投资机会

07    华西海外40指数标的公司一览（申万21行业分类标准）

08    风险提示

02    市场行情及行业数据回顾

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p38

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p38



8. 风险提示

• 外部地缘政治扰动

• 疫情反复

• 中美政策博弈

• 细分板块政策调整

• 业绩不及预期
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