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医药生物行业周报（06.05-06.09）： 

核药应用场景广泛，关注百亿美元蓝海市场 

投资要点： 

➢ 核药，也被称为放射性药品，可用于显像诊断及临床治疗，核药根据

用途可分为诊断用核药和治疗用核药。全球核医学市场蓬勃发展。根据核

医学市场预测数据来看，全球核治疗性放药复合年均增长率 39.1%；诊断

性放药复合年均增长率 7.0%，未来治疗性放射性药品将是核医药市场发

展的重要推力。近年来，我国陆续出台了多个政策文件，促进中国核药发

展。诊断用放射性药物先后纳入医保，应用人群持续扩增。 

➢ 本周行情：本周（6月5日-6月9日）医药板块持续下跌，在中信一级行

业中排名靠后。医药生物板块下跌2.57%，跑输沪深300指数1.92pct，跑

赢创业板指数1.47pct，在30个中信一级行业中排名下游。本周中信医药生

物子板块除医药流通上涨0.26%外均下跌，其中跌幅前三的为中药饮片、

医疗服务和中成药板块，分别下跌4.21%、3.51%和2.81%。 

➢ 投资策略：我们持续关注复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把握

行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善，

关注景气度和估值的匹配性相关标的。1、关注医疗服务终端需求，我们认

为随着全国种植牙调价完成，整体种植量有望迎来快速爆发。眼科需求较

为刚性，全年有望维持较高的景气度。建议关注眼科医疗服务相关标的爱

尔眼科、华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；口腔医疗服务相关标的通策医

疗、瑞尔集团。2、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，

澳华内镜、开立医疗和海泰新光。3、电生理集采执行，关注国产厂商放量

机会，关注微电生理、惠泰医疗。4、推荐血制品板块：二季度需求好于预

期，优先关注有供给量的公司以及有重大变化的公司。采浆恢复，叠加库

存消化，血制品收入快于浆量增速，供不应求出厂价有所上涨，利润增速

快于收入增速，血制品业绩高速增长。目前板块估值处于历史中枢偏下，

优先关注有供给量的公司，22年下半年采浆不受疫情影响+新设采浆站进

入到采浆周期的天坛生物和华兰生物。有重大变化的公司，控制权拟变更

为国药集团的卫光生物；估值低，控制权已变更为陕西国资的派林生物。5、

关注院内正常诊疗恢复，需求刚性回升，集采风险释放影响小，关注恩华

药业、丽珠集团等。6、IVD：诊疗恢复良好，有望重回快速增长通道，关

注性价比较高，Q2增速提升催化回到合理估值的标的，关注新产业、亚辉

龙和普门科技。7、其他：关注东诚药业（核医学稀缺标的），山东药玻（药

用玻璃龙头）。 

➢ 风险提示：技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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1 周专题：核药应用场景广泛，关注百亿美元蓝海市场 

我们认为全球核药市场蓬勃发展，伴随疫后诊疗需求恢复加之政策利好催化，核

药将成为成长性高、竞争格局良好的优质板块。 

核药，也被称为放射性药品，可用于显像诊断及临床治疗，核药根据用途可分为

诊断用核药和治疗用核药。诊断用核药包括脏器显像用药物和功能测定用药物两类。 

诊断用核药是指患者通过口服或注射服用放射性药品，利用伽玛照相机(如 PET 或

SPECT)，检测用于特定疾病诊的放射性药品所含放射性同位素发出的辐射，获得诊

断信息。治疗用核药是指患者通过口服或注射服用放射性药品能够高度选择性浓集在

病变组织，产生局部电离辐射生物效应，抑制或破坏病变组织，从而发挥治疗作用。

主要用于肿瘤、甲亢、类风湿性关节炎、肿瘤骨转移引发的骨痛等。 

图表 1：核药分类 

 

数据来源：维渡纵横，华福证券研究所 

全球核医学市场蓬勃发展。根据核医学市场预测数据来看，全球核治疗性放药复

合年均增长率 39.1%；诊断性放药复合年均增长率 7.0%，未来治疗性放射性药品

将是核医药市场发展的重要推力。 

图表 2：2013-2026 年全球核药市场规模逐渐扩大（十亿美元） 
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数据来源：东诚药业 2022 年年报，华福证券研究所 

近年来，我国陆续出台了多个政策文件，促进中国核药发展。 

2021 年 6 月，国家发布的首个针对核技术在医疗卫生应用领域的纲领性文件《医

用同位素中长期发展规划（2021-2035 年）》，对于提升中国医用同位素相关产业能力

水准，推动和规范中国放射性体内诊断药物的研发极具意义。 

2022 年 1 月，国家药监局发布《关于进一步加强放射性药品管理有关事宜的通

告》，保证放射性药品质量安全有效。 

2022 年 9 月，国家药监局发布《关于改革完善放射性药品审评审批管理的意见

（征求意见稿）》。《意见》中指出，要“满足临床需求，鼓励放射性药品研发”，国家

将鼓励以临床价值为导向的放射性药品创新，对放射性药品注册申请给予优先审评审

批，优化审评机制，结合放射性药品特点，在科学性基础上兼顾灵活性，改革完善审

评审批工作。 

2022 年 9 月，国家卫健委发布《国家卫健委开展财政贴息贷款更新改造医疗设

备的通知》，对医疗机构设备购置和更新改造新增贷款实施阶段性鼓励政策，中央财

政贴息 2.5 个百分点，期限 2 年。表明国家对医疗装备产业的重视程度极高，将极大

带动大型医疗设备的购置，进而推动核医疗的发展。 

2022 年 12 月，中国同位素与辐射行业协会出台了《核医学科建设规范》。针对

核医学科的数量和人力资源配置都进行了规范，减少核医学科建设难度，促进核医学

科数量的增加，进而正向促进上游核药产业链的发展。 

图表 3：中国核药相关政策 
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时间 部门 政策名称 

2021.06 

国家原子能机构、科技部、公安部、生态环境部、

交通运输部、国家卫健委、国家医疗保障局、国家

药品监督管理局等 8 部门 

《医用同位素中长期发展规划（2021-2035 年）》 

2022.01 国家药监局 《关于进一步加强放射性药品管理有关事宜的通告》 

2022.09 国家药监局 《关于改革完善放射性药品审评审批管理的意见（征求意见稿）》 

2022.09 国家卫健委 《国家卫健委开展财政贴息贷款更新改造医疗设备的通知》 

2022.12 中国同位素与辐射行业协会 《核医学科建设规范》 
 

数据来源：国家药监局，国家卫健委，中国同位素与辐射行业协会，华福证券研究所 

诊断用放射性药物先后纳入医保，应用人群持续扩增。继诊断用放射性药物首

次入选《国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录（2017 年版）》以来，

浙江省、深圳市、河北省、福建省、安徽省等多个省市针对 PET-CT 检查进行了医

保政策的完善。 

建议关注：东诚药业、中国同辐。 

 

2 本周医药行情回顾 

2.1 行情回顾：本周医药板块持续下跌，所有板块中排名靠后 

行情回顾：本周医药板块持续下跌，在所有板块中排名靠后。 本周（6 月 5 日

-6 月 9 日）医药板块持续下跌，在中信一级行业中排名靠后。医药生物板块下跌 

2.57 %，跑输沪深 300 指数 1.92 pct，跑赢创业板指数 1.47 pct，在 30 个中信一级

行业中排名下游。本周中信医药生物子板块除医药流通上涨 0.26%外均下跌，其中跌

幅前三的为中药饮片、医疗服务和中成药板块，分别下跌 4.21%、3.51%和 2.81%。 

个股涨跌幅方面，跌幅较大的子板块中： 中药饮片跌幅较大的个股为 ST 康美

（- 6.41 %）、长药控股（- 4.79%）和华森制药（- 2.80%），涨幅较大的个股为

新天药业（+2.99 %）和寿仙谷（+ 1.87 %）。 

医疗服务跌幅较大的个股为奥泰生物（-41.36 %）、爱尔眼科（- 28.36 %）和

泰格医药（- 12.63 %），涨幅较大的个股为润达医疗（+ 23.97 %）、博济医药（+ 

5.22 %）和美年健康（+ 5.13 %）。 

中成药跌幅较大的个股为*ST 紫鑫（- 22.41 %）、红日药业（- 8.35 %）和精华

制药（- 7.86 %），涨幅较大的个股为九芝堂（+14.30 %）、*ST 太安（+ 3.95 %）

和易明医药（+ 3.91 %）。 

涨幅较大的子板块中：医药流通涨幅较大的个股为第一医药（+ 11.81 %）、重

药控股（+7.81 %）和塞力医疗（+ 6.42 %），跌幅较大的个股为益丰药房（- 29.37 %）、

大参林（- 17.11 %）和英特集团（- 5.59 %）。 
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图表 6：本周中信各大子板块涨跌幅 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

2.2 医药板块整体估值回落，溢价率下降 

医药板块整体估值回落，溢价率下降。截止 2023 年 6 月 9 日，医药板块整体估

值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 27.45，比上周下降了 0.70。医药行业相对

沪深 300 的估值溢价率为 145.01%，环比下降了 7.64 个百分点。医药相对沪深 300

的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块中除中药饮片板块外普跌。子行业市盈率方面，中药饮片、医疗

服务和中成药板块居于前三位。本周医药子板块估值除中药饮片板块外普跌。医疗服

务、生物医药和中成药跌幅较大，分布为-4.29%、-3.66%和-3.18%，中药饮片板块

上涨+1.56%。 

图表 4：本周中信医药指数走势  图表 5：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 
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图表 7：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 8：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

2.3 陆港通资金持仓变化：医药北向资金下降 

北上资金：A股医药股整体，截至 2023年 6月 9日，陆港通医药行业投资 1918.87

亿元，相对 2023/6/2环比减少了 48.33 亿元；医药持股占陆港通总资金的 10.09 %，

占比环比下降 0.26 pct。子板块方面，本周化学制药（ 19.09 %）、医药商业（ 7.98 %）

和医疗器械（ 35.01 %）占比上升，医疗服务（ 18.35 %）、生物制品（ 7.42 %）

和中药（ 12.19 %）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和益丰药房。净增持金额前三为药明康德、迈瑞医疗和华润三九；净减持金额前三

为泰格医药、片仔癀和海尔生物。 
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图表 9：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 10：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 
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南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、信达生物、海吉亚医疗、金斯

瑞生物科技和康方生物-B。净增持金额前三为药明生物、金斯瑞生物科技和绿叶制药；

净减持金额前三为海吉亚医疗、阿里健康和威高股份。 

 

 

3 行业重点事件 

6 月 7 日，四川省药械招标采购服务中心发布《川药招〔2023〕148 号关于做好

“八省二区”第四批药品集采落地工作的通知》。 

四川省药械集中采购及医药价格监管平台近期将进行开放药品集采三方合同签

订，要求相关医疗机构尽快进行库存清理，集采中选企业、配送企业尽快完成备货等

准备工作。本次集采中选结果将于 6 月（本月）实施，具体品种如下： 

图表 13：“八省二区”第四批药品集采品种目录 

通用名 实际剂型 实际规格 
最小制

剂单位 
转换比 最小包装单位 

注射用香菇多糖 注射剂 1mg 支 1 盒 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 11：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 12：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港币） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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注射用复方维生素(3) 注射剂 

每瓶中主要成分为:维生素 B110mg；核黄

素磷酸酸钠 6.355mg(扣除结晶水)(维生

素 B25mg)；维生素 C200mg 

瓶 1 瓶 

注射用头孢哌酮钠他唑巴坦

钠 

注射用无

菌粉末 
1.0g(0.8g/0.2g) 瓶 10 瓶 

注射用头孢哌酮钠他唑巴坦

钠 

注射用无

菌粉末 
2.0g(1.6g/0.4g) 瓶 10 瓶 

注射用头孢哌酮钠他唑巴坦

钠(8:1) 
注射剂 

1.125g(C25H27N9O8S2 1.0g 与

C10H12N4O5S 0.125g) 
瓶 1 盒 

注射用头孢哌酮钠他唑巴坦

钠(8:1) 
注射剂 

2.25g(C25H27N9O8S2 2.0g 与

C10H12N4O5S 0.25g) 
瓶 1 盒 

注射用单唾液酸四己糖神经

节苷脂钠 
注射剂 20mg 瓶 1 瓶 

单唾液酸四己糖神经节苷脂

钠注射液 
注射液 2ml:20mg 支 1 支 

注射用单唾液酸四己糖神经

节苷脂钠 
注射剂 40mg 瓶 1 瓶 

注射用胸腺五肽 冻干粉针 1mg 瓶 1 盒 

注射用胸腺五肽 

注射剂(注

射用无菌

粉末) 

10mg 瓶 1 盒 

前列地尔注射液 注射液 1ml:5μg 支 5 盒 

前列地尔注射液 注射液 2ml:10μg 支 5 盒 

注射用盐酸头孢甲肟 
溶媒结晶

粉针剂 
1.0g 瓶 1 瓶 

注射用头孢孟多酯钠 注射剂 0.5g(按 C18H18N6O6S2 计算) 瓶 10 瓶 

注射用头孢孟多酯钠 注射剂 1.0g(按 C18H18N6O6S2 计算) 瓶 10 瓶 

盐酸倍他司汀注射液 注射液 2ml:10mg 瓶 1 瓶 

注射用脂溶性维生素(Ⅱ) 注射剂 

每支含维生素 A 棕榈酸酯

1940ug(3300IU)；维生素 D25ug(200IU)；

维生素 E9100ug(10IU)；维生素 K1150ug 

瓶 1 瓶 

胰激肽原酶肠溶片 肠溶片 60IU 片 48 盒 

胰激肽原酶肠溶片 肠溶片 120IU 片 48 盒 

胰激肽原酶肠溶片 肠溶片 120IU 片 24 盒 

地奥司明片 片剂 每片含地奥司明 0.45g 片 48 盒 

尼麦角林片 片剂 10mg 片 54 盒 

尼麦角林片 片剂 10mg 片 36 盒 

注射用磷酸肌酸钠 注射剂 按 C4H8N3Na2O5P 计 0.5g 瓶 10 盒 

注射用磷酸肌酸钠 注射剂 按 C4H8N3Na2O5P 计 1.0g 瓶 10 盒 

注射用头孢替唑钠 注射剂 0.5g 瓶 10 盒 

注射用头孢替唑钠 注射剂 1.0g 瓶 10 盒 
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数据来源：四川省药械集中采购及医药价格监管平台，华福证券研究所 

4 重点公司动态更新 

4.1 本周重要公司公告 

图表 14：本周重要公司公告 

证券代

码 
公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

603658 安图生物 2023.06.05 权益分派 

公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数分配利润，向全体股东每 10

股派发现金红利 8 元（含税）。截至本公告日，公司总股本 586,272,256 股，扣除回

购专用账户股份 5,260,910 股后，以可参与利润分配的 581,011,346 股为基数计算，

合计派发现金红利人民币 464,809,076.80 元（含税）。 

688276 百克生物 2023.06.06 权益分派 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 412,840,698 股为基数，每股派发现金红利

0.15 元（含税），共计派发现金红利 61,926,104.70 元（含税）。 

600085 同仁堂 2023.06.06 高管变动 

审议通过《关于选举李军先生为公司监事的预案》，经公司监事会提名，拟选举李军

先生（简历附后）为公司第九届监事会监事，任期自公司股东大会审议通过之日起至

第九届监事会届满之日止。 

603998 方盛制药 2023.06.06 高管变动 

因连续担任公司独立董事已满 6 年，根据中国证券监督管理委员会《上市公司独立董

事规则》及《公司章程》关于上市公司独立董事任职期限的相关规定，刘张林先生申

请辞去公司独立董事以及董事会专门委员会相关职务。 

600557 康缘药业 2023.06.06 关联交易 

公司拟新增与江苏康缘生态农业有限公司的日常关联交易，公司依据 2023 年生产经

营计划对与康缘生态农业 2023 年度日常关联交易进行了预计，累计日常交易金额不

超过 1.2 亿元 

600557 康缘药业 2023.06.06 高管变动 
提名人江苏康缘药业股份有限公司董事会，现提名陈凯先先生、许敏先生、段金廒先

生为江苏康缘药业股份有限公司第八届董事会独立董事候选人， 

600129 太极实业 2023.06.07 产品获批 

公司控股子公司西南药业股份有限公司（以下简称：西南药业）收到国家药品监督管

理局关于注射用头孢唑林钠（0.5g、1.0g）的《补充申请批件》，西南药业注射用头

孢唑林钠（0.5g、1.0g）通过仿制药质量和疗效一致性评价。 

2007 华兰生物 2023.06.07 权益分派 
公司 2022 年度利润分配方案为：以总股本 1,824,366,726 股为基数，向全体股东每

10 股派现金股利 3 元（含税），总计分配 547,310,017.80 元； 

403 派林生物 2023.06.07 投资相关 

公司控股股东及其一致行动人杭州浙民投天弘投资合伙企业（有限合伙）、浙江民营

企业联合投资股份有限公司已与共青城胜帮英豪投资合伙企业（有限合伙）签署股份

转让协议，浙民投天弘、浙民投拟将合计持有的公司 20.99%股权转让给胜帮英豪。

同时，浙民投全资子公司西藏浙岩投资管理有限公司与胜帮英豪签署表决权委托协

议，浙岩投资拟将其持有的公司 2.02%股份对应的表决权委托给胜帮英豪。若上述交

易全部顺利实施完成，胜帮英豪将控制公司 23.01%股份的表决权。 

600535 天士力 2023.06.08 临床获批 
公司收到国家药品监督管理局核准签发关于安体威颗粒的《药物临床试验批准通知

书》。 

603882 金域医学 2023.06.08 权益分派 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 467,303,775 股为基数，每股派发现金红利

1.78 元（含税），共计派发现金红利 831,800,719.50 元。 

688677 海泰新光 2023.06.08 权益分派 

本次实际参与分配及转增的股数为 86,643,452 股，拟向全体股东每 10 股派发现金

红利 8.00 元（含税）以及以资本公积向全体股东每 10 股转增 4 股，以此计算合计

拟派发现金红利 69,314,761.60 元（含税）及本次权益分派新增无限售条件流通股为

21,389,381 股。 

688690 纳微科技 2023.06.08 投资相关 公司以现金方式分两次合计收购浙江福立分析仪器股份有限公司 44.80%股权，收购
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对价合计为人民币 179,200,104 元。其中第一次股份转让是公司受让福立仪器

18.1999%股权，第二次股份转让是福立仪器完成从股转系统摘牌并改制为有限责任

公司后，公司受让福立仪器 26.6001%股权。两次股份转让完成后，公司合计持有福

立仪器 44.80%股权，并将通过提名和选举方式取得福立仪器过半数董事会席位，实

现对福立仪器的控制，将其作为控股子公司纳入合并报表范围。 

999 华润三九 2023.06.08 权益分派 
以公司 2022 年末总股本 98,834.60 万股为基数，每 10 股派送现金 10 元（含税），

合计派送现金人民币 988,346,000 元 

300357 我武生物 2023.06.08 注册相关 

公司从国家药品监督管理局网上办事大厅下载获得公司主动申请撤回“变应原皮肤点

刺试验对照液”的《药品注册申请终止通知书》。截至本公告披露日，“变应原皮肤点

刺试验对照液”项目累计开发支出余额为 472,549.79 元，按照《企业会计准则》及公

司相关财务会计制度的规定，公司对“变应原皮肤点刺试验对照液”项目开发支出进行

减值测试后全额计提减值准备 472,549.79 元。上述事项将减少公司 2023 年度利润

总额 472,549.79 元。（上述数据未经审计） 

688617 惠泰医疗 2023.06.09 产品获批 
公司全资子公司湖南埃普特医疗器械有限公司获得医疗器械注册证：冠状动脉高压球

囊扩张导管（第三类无源医疗器械）， 

688690 纳微科技 2023.06.09 权益分派 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 403,814,765 股为基数，每股派发现金红利

0.10284 元（含税），共计派发现金红利 41,528,310.43 元。 

688575 亚辉龙 2023.06.10 权益分派 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 568,129,100 股为基数，每股派发现金红利

0.45 元（含税），共计派发现金红利 255,658,095.00 元。 

603883 老百姓 2023.06.10 高管变动 
王坤先生因个人身体原因申请辞去公司副总裁职务，辞职后将不再担任公司任何职

务。 

600436 片仔癀 2023.06.10 高管变动 刘丛盛先生因个人原因，向公司董事会辞去董事和副总经理职务 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

4.2 拟上市公司动态 

图表 15：拟上市公司动态 

时间 公司 状态 简介 

2023-06-09 
烟台迈百瑞国际生物

医药股份有限公司 
将于 6.16 上会 

公司成立于 2013 年，是一家聚焦于生物药领域的 CDMO 企业，专

注于为单抗、双抗、多抗、融合蛋白、抗体偶联药物、重组疫苗、

重组蛋白等生物药提供专业化、定制化、一体化的 CDMO 服务，可

覆盖从早期研发、细胞株开发、生产工艺开发、分析方法开发、质

量研究、临床样品生产、国内外 IND/BLA 申报到大规模商业化生产

的全链条环节。 

2023-06-09 
长风药业股份有限公

司 
已受理 

公司的主营业务是呼吸系统疾病领域药物的研发、生产和销售。公

司的主要产品是吸入用布地奈德混悬液、吸入用硫酸沙丁胺醇溶液

等。 

2023-06-09 
上海博迅医疗生物仪

器股份有限公司 
将于 6.16 上会 

公司主营业务是温湿度控制系列产品、高压灭菌系列产品及净化安

全系列产品。主要产品和服务为高压灭菌器系列、温湿度控制系列、

材料销售。 

2023-06-08 
上海健耕医药科技股

份有限公司 
已回复 

公司是器官移植领域医疗器械产品及服务提供商,主要提供移植术中

器官保存、运输、评估及修复的设备,移植医用高值耗材,以及移植患

者个体化精准诊断试剂。产品线覆盖了器官移植术前、术中、术后

全阶段。 
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2023-06-08 
苏州丰倍生物科技股

份有限公司 
已受理 

公司的主营业务以废弃油脂资源综合利用业务为主，油脂化学品业

务为辅。公司的主要产品和服务有废弃油脂资源综合利用业务、生

物基材料、生物燃料 、油脂化学品。 

2023-06-08 
北京天助畅运医疗技

术股份有限公司 
已审核通过 

公司主要从事以疝修补产品为代表的普通外科医疗器械的研发，生

产和销售。公司的主要产品包括疝修补片和修补固定器等。经过近

20 年的发展，公司已拥有疝修补产品，可吸收防粘连纤维膜和吻合

器等三类产品。公司主要产品为 4 个系列的疝修补片和动脉穿刺止

血器。 

2023-06-08 
上海建发致新医疗科

技集团股份有限公司 
将于 6.15 上会 

公司主要从事医疗器械直销及分销业务，并为终端医院提供医用耗

材集约化运营（SPD）服务。公司直销和分销业务的产品主要为血

管介入器械,外科器械,IVD 和医疗设备。 

2023-06-06 
上海荣盛生物药业股

份有限公司 
已审核通过 

公司主营业务是从事疫苗及体外诊断试剂的研发、生产及销售。主

要产品是预防水痘、狂犬病、带状疱疹、流感、肺炎。 

2023-06-05 
山西锦波生物医药股

份有限公司 
报送证监会 

公司主营业务是以重组胶原蛋白产品和抗HPV生物蛋白产品为核心

的各类医疗器械、功能性护肤品的研发、生产及销售。主要产品和

服务为重组人源胶原蛋白产品、抗 HPV 生物蛋白产。 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

5 行业观点和投资建议 

近期观点： 

我们持续关注复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把握行情机会，疫后复苏和

医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善，关注景气度和估值的匹配性相关标

的。 

1、关注医疗服务终端需求，我们认为随着全国种植牙调价完成，整体种植量有

望迎来快速爆发。眼科需求较为刚性，全年有望维持较高的景气度。建议关注眼科医

疗服务相关标的爱尔眼科、华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；口腔医疗服务相关标的

通策医疗、瑞尔集团。 

2、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医

疗和海泰新光。 

3、电生理集采执行，关注国产厂商放量机会，关注微电生理、惠泰医疗。 

4、推荐血制品板块：二季度需求好于预期，优先关注有供给量的公司以及有重

大变化的公司。采浆恢复，叠加库存消化，血制品收入快于浆量增速，供不应求出厂

价有所上涨，利润增速快于收入增速，血制品业绩高速增长。目前板块估值处于历史

中枢偏下，优先关注有供给量的公司，22 年下半年采浆不受疫情影响+新设采浆站进

入到采浆周期的天坛生物和华兰生物。有重大变化的公司，控制权拟变更为国药集团

的卫光生物；估值低，控制权已变更为陕西国资的派林生物。 
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5、关注院内正常诊疗恢复，需求刚性回升，集采风险释放影响小，关注恩华药

业、丽珠集团等。 

6、IVD：诊疗恢复良好，有望重回快速增长通道，关注性价比较高，Q2 增速提

升催化回到合理估值的标的，关注新产业、亚辉龙和普门科技。 

7、其他：关注东诚药业（核医学稀缺标的），山东药玻（药用玻璃龙头）。 

6 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 
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