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钢铁行业周报（6.5-6.9）

原料价格反弹，钢材期现价格上涨

投资要点：

 投资策略：普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为925.26万吨，周

环比-0.34万吨。需求方面，本周五大品种周消费量为988.39万吨，周环比

0.03%。库存方面，本周五大钢材品种总库存1616.04万吨，周环比-63.13万

吨。本周受宏观预期修复、原料价格反弹等影响，黑色系继续上涨，带动现

货市场回暖，市场情绪有所好转。特钢：本周钢铁三级子行业及相关行业

中，特钢下跌2.03%，当下供需格局未发生根本改变，后市预计仍以震荡调整

为主。

 一周回顾：本周，沪深300指数下跌0.65%，钢铁行业下跌1.44%。钢铁

三级子行业及相关行业中，特钢下跌2.03%。截至6月9日，钢铁行业PE
（TTM）估值为22.53，估值处于所有行业的中游水平。子行业及相关行

业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为112.54倍和27.09倍；铁矿石和焦

煤估值最低，分别为11.04倍和4.71倍。

 重大事件：宏观：5月财新中国综合PMI上升2.0个百分点至55.6，创

2021年以来新高；六大国有银行集体官宣下调存款挂牌利率。行业：全球

钢铁生产每年使用6.3亿吨再生钢；5月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗

钢2304.93万吨、生铁2128.16万吨、钢材2370.13万吨。

 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1289元/吨，环

比上周13元/吨；库存合计1600.79万吨，环比上周-0.76万吨。焦碳期货主

力合约收盘价为2076.5元/吨，环比上周85元/吨；库存合计881.59万吨，环

比上周-10.17万吨。铁矿石期货主力合约收盘价为812元/吨，环比上周

66.50元/吨；铁矿石港口库存合计12622.26万吨，环比上周-130.28万吨。

国内大中型钢厂铁矿石平均可用天数天数15天，环比上周-1天。中游：全国

高炉（247家）开工率为82.36%，周环比不变；全国电炉开工率为59.62%，

周环比不变。五大钢材产量合计产量为925.26万吨，环比上周-0.34万吨；主

要钢厂合计库存为454.08万吨，环比上周-30.88万吨；合计为1161.96万
吨，环比上周-32.25万吨。单位盈利能力：截止至6月9日，螺纹钢毛利

71.39元/吨，环比上周-63.41元/吨；中板毛利24.93元/吨，环比上周-143.06
元/吨；热轧卷毛利116.08元/吨，环比上周-98.81元/吨；冷轧毛利-91.44元/
吨，环比上周-107.66元/吨。

 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。
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相关报告
【华福钢铁】20230602 政策预期升温，
黑色系修复性反弹
【华福钢铁】20230527 原料成本回落带
动钢厂利润短期修复，关注地产政策变
化预期

【华福钢铁】20230520 本周钢材价格止
跌回涨，关注旺季尾声需求变化

【华福钢铁】20230513 供需整体仍偏
弱，预计下周钢价偏弱运行
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一、 投资策略：原料价格反弹，钢材期现价格上涨

普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为 925.26 万吨，周环比-0.34 万吨。需求方面，

本周五大品种周消费量为 988.39 万吨，周环比 0.03%。库存方面，本周五大钢材品种总

库存 1616.04 万吨，周环比-63.13 万吨。本周受宏观预期修复、原料价格反弹等影响，

黑色系继续上涨，带动现货市场回暖，市场情绪有所好转。

特钢：本周钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 2.03%，当下供需格局未发生根本

改变，后市预计仍以震荡调整为主。

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。

二、 一周回顾：钢铁行业下跌 1.44%

2.1 行业：钢铁表现弱于沪深 300指数

本周，沪深 300指数下跌 0.65%，钢铁行业下跌 1.44%。

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 2.03%。

图表 2钢铁三级子行业表现

图表 1钢铁行业下跌 1.44%

资料来源：Wind、华福证券研究所
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资料来源：Wind、华福证券研究所（采用中信三级行业分类）

2.2 个股：*ST西钢上涨 4.96%，抚顺特钢下跌 7.71%

本周涨幅前十：*ST西钢（4.96%）、柳钢股份（2.68%）、华菱钢铁（1.87%）、

久立特材（1.81%）、常宝股份（1.17%）、新钢股份（0.78%）、三钢闽光

（0.68%）、甬金股份（-0.29%）、南钢股份（-0.29%）、中南股份（-0.33%）。

本周跌幅前十：抚顺特钢（-7.71%）、马钢股份（-4.36%）、武进不锈（-4.19%）、

山东钢铁（-2.70%）、金洲管道（-2.69%）、太钢不锈（-2.48%）、包钢股份（-
2.15%）、酒钢宏兴（-1.86%）、永兴材料（-1.71%）、本钢板材（-1.50%）。

图表 3本周涨幅前十 图表 4本周跌幅前十

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

2.3 估值：行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显

截至 6月 9日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 22.53，估值处于所有行业的中游水平。

子行业及相关行业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为 112.54倍和 27.09倍；铁

矿石和焦煤估值最低，分别为 11.04倍和 4.71倍。

图表 5钢铁行业 PE（TTM）居中游 图表 6二级子行业 PE(TTM)分化明显
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

截至 6月 2日，行业 PB（LF）估值为 0.95倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，钢铁耗材和特钢最高，分别为 2.28倍和 2.24倍，焦煤和板材最低，分别

为 1.02倍和 0.72倍。

图表 7钢铁行业 PB（LF）处于低水平 图表 8二级子行业 PB（LF）分化明显

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

三、 重大事件：

3.1 宏观：5月财新中国综合 PMI上升 2.0个百分点至 55.6，创 2021年以来新

高；六大国有银行集体官宣下调存款挂牌利率。

图表 9宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2023-6-9 中国
国务院办公厅近日印发《国务院 2023 年度立法工作计划》。其中提出，预备提请
全国人大常委会审议人工智能法草案等。

同花顺

2023-6-9 中国

央行行长易纲表示，实现“3060”目标，需要在绿色转型、绿色技术领域进行大量
投资，据有关方面测算，所需要的资金达到百万亿元人民币的量级。政府资金只能
覆盖一小部分，主要是靠调动社会资金参与。截至 2023 年一季度末，我国本外币

绿色贷款余额超过 25万亿，绿色债券余额超过 1.5 万亿，均居世界前列。

同花顺

2023-6-9 中国
六大国有银行集体官宣下调存款挂牌利率。其中，活期存款利率从此前的 0.25%下
调至 0.2%；2 年期、3 年期、5 年期定期存款利率分别下调至 2.05%、2.45%、
2.5%，3 个月、6个月、1 年期定期存款利率保持不变。

同花顺

2023-6-8 全球

经合组织预测 2023 年全球经济增速将放缓至 2.7%，预计美国联邦基金利率将在

2023 年第二季度达到 5.25%-5.5%的峰值，预计在 2024 年下半年将出现 2 次“适
度”的降息。

同花顺

2023-6-8 中国
中国 5 月末外汇储备报 3.1765 万亿美元，4 月末为 3.205 万亿美元。中国 5 月末

黄金储备 6727 万盎司，4 月末为 6676 万盎司，为连续第 7个月增加黄金储备。
同花顺

2023-6-7 全球
世界银行发布最新《全球经济展望》报告，将 2023 年全球经济增长预期由 1 月的
1.7%上调至 2.1%。

同花顺
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2023-6-6 中国
5 月财新中国服务业 PMI 为 57.1，较 4 月上升 0.7 个百分点，为 2020 年 12 月以来
次高，仅低于 2023 年 3 月。5 月财新中国综合 PMI 上升 2.0 个百分点至 55.6，创
2021 年以来新高，显示中国企业生产经营活动加速扩张。

同花顺

2023-6-5 欧佩克+
欧佩克+的最新声明表示，俄罗斯、安哥拉、尼日利亚都将在 2024 年大幅削减产量
目标。欧佩克+同意从 2024 年起将产量目标调整为 4046 万桶/日。

同花顺

2023-6-5 中国
国家统计局数据显示，据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监

测显示，5月下旬与 5月中旬相比，9种产品价格上涨，40 种下降，1种持平。
同花顺

2023-6-5 中国

国务院总理李强 6 月 2 日主持召开国务院常务会议，研究促进新能源汽车产业高质
量发展的政策措施。会议指出，要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，构

建高质量充电基础设施体系，进一步稳定市场预期、优化消费环境，更大释放新能
源汽车消费潜力。

同花顺

资料来源：同花顺、华福证券研究所

3.2 行业：全球钢铁生产每年使用 6.3亿吨再生钢；2023年 5月下旬，重点统

计钢铁企业共生产粗钢 2304.93万吨、生铁 2128.16万吨、钢材 2370.13万
吨。

图表 10行业动态

公布日期 行业 摘要 来源

2023-6-9 钢铁
2023 年 5 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2304.93 万吨、生铁 2128.16 万吨、钢
材 2370.13 万吨。

中钢协

2023-6-9 钢铁
6月 6日，由南钢独家供应豪华邮轮用钢板、船用型钢的首艘国产大型邮轮“爱达·魔
都号”在中国船舶集团上海外高桥造船有限公司正式出坞。

中钢协

2023-6-9 钢铁

6月 7日，世界钢铁协会发布《世界钢铁统计数据 2023》，根据 2022 年的粗钢产量数据
显示，世界主要钢铁生产公司排名前 50 中，有 27 家中国钢铁企业。在世界钢铁生产公
司排名前 10 名中，有 6家中国钢企，分别是中国宝武、鞍钢集团、沙钢集团、河钢集
团、建龙集团、首钢集团。

Steel Boss

2023-6-7 钢铁
根据海关统计快讯数据，2023 年 5 月，我国进口钢材 63.1 万吨，环比增长 4.6 万
吨，增幅 7.9%;均价 1737.2 美元/吨环比下跌 31.3 美元/吨，跌幅 1.8%。1-5 月累计
进口钢材 312.9 万吨，同比减少 185.0 万吨，降幅 37.1%。

中钢协

2023-6-6 废钢
据估算，全球钢铁生产每年使用 6.3 亿吨再生钢，从而减少近 9.5 亿吨二氧化碳排放，
同时节约能源和保护自然资源。

中钢协

2023-6-6 钢铁
一季度，钢铁行业的营收为 15545 亿元，处于同比增长的状态，而净利润总额仅为
159.68 亿元。

Steel Boss

资料来源：中钢协、Steel Boss、Wind、华福证券研究所

3.3 个股：新钢股份：增资欧冶工业品；宝钢股份、山东钢铁、三钢闽光：分

红派息实施。

图表 11公司公告

公布日期 代码 简称 类型 摘要

2023-6-9 002110.SZ 三钢闽光 利润分配

2022 年度分红派息实施公告：以公司现有股份总数

2,451,576,238 股，扣除公司回购专户上已回购股份数
22,500,011 股后的股份数 2,429,076,227 股为基数，向全体股东
每 10股派 0.5 元人民币现金（含税）。

2023-6-9 002478.SZ 常宝股份
股本变动、收购
兼并、关联交易

关于发行股份购买资产暨关联交易部分限售股份上市流通的提示
性公告：1、本次限售股份上市流通时间为 2023 年 6 月 14 日；
2、本次解除限售股份数量为 26,701,386 股，占公司总股本的

3%；3、本次申请解除股份限售的股东为上海嘉愈医疗投资管理有
限公司。

2023-6-8 600782.SH 新钢股份 资金投向、关联 关于对外投资暨关联交易的公告：公司拟以自有资金以非公开协
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交易 议增资方式向欧冶工业品股份有限公司（以下简称“欧冶工业
品”）进行股权投资，增资金额不超过 2亿元。

2023-6-8 600019.SH 宝钢股份 利润分配

2022 年下半年度权益分派实施公告：本次利润分配以实施公告确
定的股权登记日的总股本 22,262,200,234 股，扣除宝钢股份回购
专用账户 B883803228 上持有公司股份 75,834,235 股不参与本次

现金分红后，实际以 22,186,365,999 股为基数，每股派发现金红
利人民币 0.10 元（含税），共计派发现金红利
2,218,636,599.90 元（含税）。

2023-6-7 600022.SH 山东钢铁 利润分配
2022 年年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公
司总股本 10,698,849,554 股为基数，每股派发现金红利 0.03 元
（含税），共计派发现金红利 320,965,486.62 元。

2023-6-7 000708.SZ 中信特钢 借贷担保

关于子公司内部提供担保的公告：公司的全资子公司江阴兴澄特
种钢铁有限公司（以下简称“兴澄特钢”）拟对其子公司天津钢
管制造有限公司（以下简称“天津钢管”）提供 6 亿元人民币的

担保。

2023-6-6 600569.SH 安阳钢铁 资金投向

关于投资设立全资子公司的公告：为满足公司业务发展需要，公
司拟在郑州航空港区设立全资子公司-河南安钢投资管理有限公司
（暂定名，最终以工商登记核准为准）。注册资本：人民币
1,200 万元整，公司持有 100%股权。

2023-6-6 603995.SH 甬金股份 股份增减持

关于控股股东、实际控制人之一致行动人（董事、总经理）增持
公司股份的公告：本次增持前，YU JASON CHEN（虞辰杰）先生持
有公司股份 2,061,610 股，本次增持后，公司控股股东及其一致

行动人合计持有公司股份 174,789,204 股，占公司总股份的
45.7026%。

资料来源：Wind、华福证券研究所

四、 钢铁产业链：钢材与原料价格周环比上行

4.1 上游原辅材料：上游主要原辅材料价格周环比上行

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1289元/吨，环比上周 13元/吨；吕

梁主焦煤价格为 1450元/吨，环比上周 0元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价格为

2325 元 /吨，环比上周 0 元 /吨。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）

1600.79万吨，环比上周-0.76万吨。其中，独立焦化厂 647.9万吨，环比上周-
7.40万吨；钢厂 728.49万吨，环比上周-0.56万吨；港口 224.4万吨，环比上周

7.20万吨。

图表 12焦煤价格（元/吨） 图表 13 焦煤库存（万吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2076.5元/吨，环比上周 85元/吨；二

级冶金焦河北市场价为 2650元/吨，环比上周 0元/吨。2）库存：合计（独立焦化厂
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+钢厂+港口）881.59万吨，环比上周-10.17万吨。其中，独立焦化厂 80.3万吨，环

比上周-2.20万吨；钢厂 602.79万吨，环比上周-6.77万吨；港口 198.5万吨，环比上

周-1.20万吨。

图表 14焦炭价格（元/吨） 图表 15 焦炭库存（万吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 812元/吨，环比上周 66.50元/吨。

2）库存：铁矿石港口合计 12622.26万吨，环比上周-130.28万吨。国内大中型钢厂

铁矿石平均可用天数 15天，环比上周-1天。

图表 16铁矿石价格（元/吨;美元/吨） 图表 17 铁矿石库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

废钢&锰硅：1)废钢价格：2486.8元/吨，环比上周 36.50元/吨。2）锰硅价格：锰硅

期货主力合约收盘价为 6550元/吨，环比上周-70元/吨；内蒙古硅锰价格为 6570元/
吨，环比上周-56元/吨。

图表 18废钢价格（元/吨） 图表 19 锰硅价格（元/吨）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

4.2 中游钢铁冶炼：五大钢材生产情况趋稳，钢材库存周环比下降

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247家）开工率为 82.36%，环比上

周不变；电炉：全国电炉开工率为 59.62%，环比上周不变。2）五大钢材产量：合

计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 925.26万吨，环比上周-0.34
万吨。

图表 20高炉及电炉开工率（%） 图表 21 主要钢厂五大钢材产量（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合

计库存为 454.08万吨，环比上周-30.88万吨。其中，螺纹钢库存为 204.51万吨，环

比上周-20.74万吨；线材库存为 55.09万吨，环比上周-13.25万吨；热轧板卷库存为

88.69万吨，环比上周 1.48万吨；冷轧板卷库存为 30.98万吨，环比上周 1.10万吨；

中厚板库存为 74.81万吨，环比上周 0.53万吨。2）社会库存：合计为 1161.96万吨，

环比上周-32.25万吨。其中，螺纹钢库存为 569.55万吨，环比上周-15.33万吨；线

材库存为 104.94万吨，环比上周-10.39万吨；热轧板卷库存为 264.41万吨，环比上

周-4.14 万吨；冷轧板卷库存为 115.95 万吨，环比上周-2.08 万吨；中厚板库存为

105.99万吨，环比上周-0.30万吨。

图表 22主要钢厂钢材库存（万吨） 图表 23 社会钢材库存（万吨）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 3711元/吨，环比上周 115元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 3730元/吨，环比上周 110元/吨；南北（广州-
唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 160元/吨，环比上周-10元/吨。2）库存：

合计（钢厂+社会库存）774.06万吨，环比上周-36.07万吨。其中，钢厂库存 204.51
万吨，环比上周-20.74万吨；社会库存 569.55万吨，环比上周-15.33万吨。

图表 24螺纹钢价格（元/吨） 图表 25 螺纹钢库存（万吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 3823元/吨，环比上周 101元/
吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 3950元/吨，环比上周 70元/吨。2）库

存：合计（钢厂+社会库存）353.1 万吨，环比上周-2.66 万吨。其中，钢厂库存

88.69万吨，环比上周 1.48万吨；社会库存 264.41万吨，环比上周-4.14万吨。

图表 26热轧卷板价格（元/吨） 图表 27 热轧卷板库存（元/吨）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导

地产：1）房屋新开工面积:累计值 31219.95万平方米，同比-21.2%；房屋竣工面积:
累计值 23677.73万平方米，同比 18.8%；房屋施工面积:累计值 771271.07万平方米，

同比-5.60%；2）100大中城市:供应土地占地面积:当周值 396.1265万立方米。3）房

地产开发投资完成额:累计值 35514.21亿元，同比-6.2%。

图表 28房屋新开工面积：累计值 图表 29 100大中城市:供应土地占地面积:当周值

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

基建：四月固定资产投资完成额:累计值 147482亿元，累计同比 4.7%。

图表 30固定资产投资完成额:累计值（亿元） 图表 31 分行业固定资产投资完成额累计同比（%）
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资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

制造业：1)四月汽车：213.30万辆，年度累计 674.91万辆；新能源汽车月度产量

64.00万辆，年度累计 229.10万辆。2)四月挖掘机：19652台，同比+40.56%。3)四
月空调：2587万台，同比+13.50%；家用电冰箱 841万台，同比+28.89%；家用洗衣

机 921万台，同比+41.70%。4)四月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 1985万载重

吨,同比+28.98%;手持船舶订单量:中国:累计值 11506万载重吨,同比+12.29%;造船完

工量:中国:累计值 1280万载重吨,同比+9.31%。

图表 32汽车产销量：当月值（万辆） 图表 33 挖掘机产量：当月值（台）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

图表 34家电产量：当月值（万台） 图表 35 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨）
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

五、 钢铁行业利润：钢材毛利周环比下降

单位盈利能力：截止至 6月 9日，螺纹钢毛利 71.39元/吨，环比上周-63.41元/吨；

中板毛利 24.93元/吨，环比上周-143.06元/吨；热轧卷毛利 116.08元/吨，环比上周-
98.81元/吨；冷轧毛利-91.44元/吨，环比上周-107.66元/吨。

图表 36螺纹钢单位毛利（元/吨） 图表 37 中板单位毛利（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 38热轧卷板单位毛利（元/吨） 图表 39 冷轧卷板单位毛利（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

六、 风险提示
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政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。
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投资评级声明
类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A股市场以沪

深 300指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。
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