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投资要点： 

➢ 市场表现： 

上周（6月5日至6月9日）医药生物板块整体下跌2.63%，在申万31个行业中排第27

位，跑输沪深300指数1.98个百分点。年初至今，医药生物板块整体下跌4.07%，在申万

31个行业中排第19位，跑输沪深300指数3.17个百分点。当前，医药生物板块PE估值为

25.7倍，处于历史低位水平，相对于沪深300的估值溢价为130%。上周子板块中，医药

商业涨跌幅为0%，其他五个子板块均下跌，跌幅前三为生物制品、医疗服务、中药，分

别下跌5.07%、3.70%和3.22%。个股方面，上周上涨的个股为94只（占比20.0%），涨

幅前五的个股分别为退市辅仁（26.6%），润达医疗（24.0%），九芝堂（17.6%），卫

光生物（13.8%），荣昌生物（12.6%）。 

市值方面，当前A股申万医药生物板块总市值为7.14万亿，在全部A股市值占比为

7.62%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为3114亿元，占全部A股成交额的

6.95%，板块单周成交额环比下降0.77%。主力资金方面，上周医药行业整体的主力资金

净流出合计为64.74亿元；净流出前五为爱尔眼科、长春高新、创新医疗、智飞生物、以

岭药业。 

➢ 血制品行业跟踪： 

5月30日，天坛生物下属2家浆站获得单采血浆许可证正式开采，年初至今天坛生物

已有10家浆站获得采浆许可证；5月30日，华兰生物下属3家浆站获得单采血浆许可证正

式开采；6月3日，上海莱士发布回购公司股份方案，回购总金额在5-10亿；6月3日，卫

光生物就变更控股股东、实际控制人暨股票复牌发布公告，变更后公司间接控股股东为

中国生物，实际控制人为中国医药；6月6日，派林生物发布关于控股股东协议转让事项

的进展公告，胜帮英豪已实际控制公司23.01%股份的表决权。 

2023年1-5月，据中检所签发批次数据统计，人血白蛋白、静丙、凝血八因子、人凝

血酶原复合物和人纤维蛋白原签发批次分别同比增长0.5%、48%、13%、26%和-0.02%，

静丙批签发次数增幅明显，白蛋白和人纤维蛋白基本维持平稳，凝血八因子、人凝血酶

原复合物维持良好增长。近期，血制品行业上市公司利好频出，多个新浆站获批，股东

变更国资入主、上市公司增持等；随着疫情负面影响的褪去，采浆活动逐步恢复正常，

浆站数量和单站采浆量都将得到提升，血制品行业在供给侧有望实现良好增长；强大的

股东背景有助于增强公司浆站资源获取能力，随着血制品企业在拓浆能力、生产能力和

销售能力差距的不断加大，血制品行业集中度将持续提升；需求端来看，疫情放开后，

医疗服务行业的快速恢复，人们对血制品临床价值认知度的不断提升，血制品的需求量

也有望持续提升。 

➢ 投资建议： 

上周，大盘呈震荡下行走势，医药生物板块持续回调，跑输大盘。板块整体表现低

迷，呈较大分化态势，部分个股受到事件、政策等负面消息影响跌幅较大。近期血制品

行业上市公司利好频出，部分上市公司在新建浆站、国资入主等方面迎来积极变化，我

们认为血制品行业在供需两端均有提升空间且竞争格局良好，值得重点关注。建议关注

基本面稳健向好，估值相对合理，市场前景广阔，政策支持友好的相关细分板块及个股。

关注血制品、连锁药店、创新药、二类疫苗、医疗服务、特色器械、品牌中药等。 
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个股推荐组合：华兰生物、益丰药房、贝达药业、丽珠集团、康泰生物； 

个股关注组合：博雅生物、老百姓、荣昌生物、开立医疗、华润三九等。  

➢ 风险提示：政策风险；业绩风险；事件风险。 
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1.市场表现 

上周（6 月 5 日至 6 月 9 日）医药生物板块整体下跌 2.63%，在申万 31 个行业中排第

27 位，跑输沪深 300 指数 1.98 个百分点。子板块中，医药商业涨跌幅为 0%，其他五个子

板块均下跌，跌幅前三为生物制品、医疗服务、中药，分别下跌 5.07%、3.70%和 3.22%。 

图1  上周申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图2  上周医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

年初至今，医药生物板块整体下跌 4.07%，在申万 31 个行业中排第 19 位，跑输沪深

300 指数 3.17 个百分点。子板块中，仅中药（10.98%）和化学制药（0.07%）实现上涨，

其余均下跌，其中医疗服务跌幅最大（-16.34%）。 
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图3  年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图4  年初至今医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

截止 2023 年 6 月 9 日，医药生物板块 PE 估值为 25.7 倍，处于历史低位水平，相对于

沪深 300 的估值溢价为 130%。医药生物子板块中，化学制药、医疗服务、中药、医疗器械、

生物制品和医药商业的 PE 估值分别为 29.8 倍、29.4 倍、28.0 倍、23.7 倍、21.9 倍和 17.6

倍。 
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图5  医药生物板块估值水平及相对估值溢价（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图6  申万一级行业 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图7  医药生物子板块 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

个股方面，上周上涨的个股为 94 只（占比 20.0%），下跌的个股 372 只（占比 79.1%）。

涨幅前五的个股分别为退市辅仁（26.6%），润达医疗（24.0%），九芝堂（17.6%），卫光

生物（13.8%），荣昌生物（12.6%）；跌幅前五的个股分别为 C 西山(-23.0%)，益方生物

-U(-22.8%)，*ST 紫鑫(-22.4%)，罗欣药业 (-19.2%)，海泰新光(-14.9%)。 

表1  医药生物板块上周个股涨跌幅情况 

周涨跌幅前十 周涨跌幅后十 

证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 

600781.SH 退市辅仁 26.6% 化学制剂 688576.SH C 西山 -23.0% 医疗设备 

603108.SH 润达医疗 24.0% 医药流通 688382.SH 益方生物-U -22.8% 化学制剂 

000989.SZ 九芝堂 17.6% 中药Ⅲ 002118.SZ *ST 紫鑫 -22.4% 中药Ⅲ 

002880.SZ 卫光生物 13.8% 血液制品 002793.SZ 罗欣药业 -19.2% 化学制剂 

688331.SH 荣昌生物 12.6% 其他生物制品 688677.SH 海泰新光 -14.9% 医疗设备 

688117.SH 圣诺生物 12.6% 化学制剂 000661.SZ 长春高新 -14.8% 其他生物制品 

600833.SH 第一医药 11.8% 线下药店 688176.SH 亚虹医药-U -14.7% 化学制剂 

688076.SH 诺泰生物 10.1% 医疗研发外包 603590.SH 康辰药业 -13.2% 其他生物制品 

002038.SZ 双鹭药业 10.0% 其他生物制品 300347.SZ 泰格医药 -12.6% 医疗研发外包 

688488.SH 艾迪药业 8.0% 其他生物制品 688139.SH 海尔生物 -12.5% 医疗设备 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

6 月 9 日，A 股申万医药生物板块总市值为 7.14 万亿，在全部 A 股市值占比为 7.62%。

成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为 3114 亿元，占全部 A 股成交额的 6.95%，板

块单周成交额环比下降 0.77%。 
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图8  近一年医药生物板块总市值变化情况 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图9  近一年医药生物板块成交额变化情况 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

上周，医药行业整体的主力资金净流出合计为 64.74 亿元，在申万一级行业中排名第 27

位。个股方面，主力净流入的前五为 C 西山、上海医药、九芝堂、开立医疗、寿仙谷；净流

出前五为爱尔眼科、长春高新、创新医疗、智飞生物、以岭药业。 
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图10  上周申万一级行业主力资金净流入金额（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  上周医药生物行业主力资金净流入与净流出前十个股 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 
净流入额

（万元） 
所属申万三级 证券代码 公司名称 

净流出额 

（万元） 
所属申万三级 

688576.SH C 西山 65126 医疗器械 300015.SZ 爱尔眼科 -53997 医院 

601607.SH 上海医药 25129 医疗器械 000661.SZ 长春高新 -53896 其他生物制品 

000989.SZ 九芝堂 19157 医疗器械 002173.SZ 创新医疗 -33964 医院 

300633.SZ 开立医疗 13619 医疗器械 300122.SZ 智飞生物 -29773 疫苗 

603896.SH 寿仙谷 11487 医疗器械 002603.SZ 以岭药业 -28563 中药Ⅲ 

000950.SZ 重药控股 11148 医疗器械 600276.SH 恒瑞医药 -24681 化学制剂 

002038.SZ 双鹭药业 8724 医疗器械 300347.SZ 泰格医药 -23721 医疗研发外包 

600557.SH 康缘药业 8147 医疗器械 300142.SZ 沃森生物 -23469 疫苗 

603392.SH 万泰生物 7923 医疗器械 603259.SH 药明康德 -22958 医疗研发外包 

600079.SH 人福医药 7717 医疗器械 301293.SZ 三博脑科 -22400 医疗服务 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

2.行业要闻 

2023 年国家医保谈判工作即将开始 

6 月 9 日，国家医保局结合 2023 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录

管理工作重点，我们研究起草了《2023 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目

录调整工作方案（征求意见稿）》以及《2023 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险

药品目录调整申报指南（征求意见稿）》，并向社会公开征求意见。 

2023 年国家药品目录调整分为准备阶段（2023 年 5-6 月）、申报阶段（2023 年 7-8

月）、专家评审（2023 年 8-9 月）、谈判/竞价阶段（2023 年 9-11 月）、公布结果（2023

年 11 月）五个阶段。2023 年药品目录调整范围如下：（一）目录外西药和中成药：1、2018
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年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日（含，下同）期间，经国家药监部门批准上市的新通用名

药品。符合本条件的新冠治疗用药，可按程序申报。2、2018 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30

日期间，经国家药监部门批准，适应症或功能主治发生重大变化，且针对此次变更获得药品

批准证明文件的药品。3、纳入《国家基本药物目录（2018 年版）》的药品。4、纳入鼓励

仿制药品目录或鼓励研发申报儿童药品清单，且于 2023 年 6 月 30 日前，经国家药监部门

批准上市的药品。5、2023 年 6 月 30 日前，经国家药监部门批准上市的罕见病治疗药品。

（二）目录内西药和中成药：1、2023 年 12 月 31 日协议到期的谈判药品。2、2024 年 12

月 31 日协议到期，且 2018 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间，经国家药监部门批准，

适应症或功能主治发生重大变化，企业主动申报调整医保支付范围的谈判药品。3、2018 年

1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间，经国家药监部门批准，适应症或功能主治发生重大变

化，企业主动申报调整医保支付范围的常规目录部分的药品。4、符合《基本医疗保险用药

管理暂行办法》第九条、第十条规定的药品。（三）其他：1、按规定将符合条件的中药饮

片纳入调整范围。2、完善药品目录凡例，规范药品名称剂型，适当调整药品甲乙类别、目

录分类结构、备注等内容。3、独家药品的认定以 2023 年 6 月 30 日为准。4、拟纳入药品

目录的非独家药品，采用竞价等方式同步确定医保支付标准。（资料来源：国家医保局） 

国家卫健委发布《疫苗生产车间生物安全标准》征求意见稿 

6 月 9 日，国家卫健委根据国家标准化管理委员会标准制定计划，组织完成了强制性

国家标准《疫苗生产车间生物安全标准》的征求意见稿，现公开征求意见。文件规定了不

同生物安全防护级别疫苗生产车间的风险管理、设施设备和安全管理等方面的生物安全通

用要求，适用于涉及使用病原微生物进行疫苗生产的车间建设、运行和管理。规范性引用

文件包括了：GB 19489 实验室 生物安全通用要求、GB/T 23694 风险管理术语、GB 

50140 建筑灭火器配置设计规范、GB 50346 生物安全实验室建筑技术规范、GB 0457 

医药工业洁净厂房设计标准。（资料来源：国家卫健委） 

 

3.血制品行业跟踪 

3.1.上市公司近期重要事件 

天坛生物下属 2 家浆站获得单采血浆许可证 

5 月 30 日，天坛生物发布公告，公司所属国药集团上海血液制品有限公司凤庆上生单

采血浆站、宁洱上生单采血浆站于近日收到云南省卫生健康委员会签发的《单采血浆许可证》。

上述两家浆站自本次取得《单采血浆许可证》之日起可正式采浆。上述浆站实现采浆将有利

于提升公司原料血浆供应能力，对公司长期发展具有积极作用。2023 年初至今，据公司公

告披露，公司下属已有 10 家单采血站获得单采血浆许可证。（资料来源：公司公告） 

 
 

华兰生物下属 3 家浆站获得单采血浆许可证 

5 月 31 日，华兰生物发布公告，公司下属的华兰生物伊川单采血浆站、华兰生物潢川

单采血浆站、华兰生物商水单采血浆站取得河南省卫生健康委员会印发的《单采血浆许可证》。

上述三家单采血浆站自取得《单采血浆许可证》之日起可正式采浆。上述浆站实现采浆将有

利于提升公司原料血浆供应能力，对公司长期发展具有积极作用。（资料来源：公司公告） 

 

上海莱士发布股权回购方案 

6 月 3 日，上海莱士发布关于回购公司股份方案公告。公司计划使用自有资金以集中竞

价交易方式从二级市场回购公司股份。主要内容为：（1）回购资金总额：本次回购股份的
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资金总额为不低于人民币 5 亿元（含）且不超过人民币 10 亿元（含）；（2）回购价格区

间：回购股份的价格为不超过人民币 8.00 元/股（含），价格上限未超过董事会本次回购股

份决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%；（3）回购数量及占公司总股本比例：

按照回购金额下限、回购价格上限测算，本次预计可回购股份数量约为 6,250 万股，按照

回购金额上限、回购价格上限测算，本次预计可回购股份数量约为 1.25 亿股，分别占公司

总股本比例的 0.93%和 1.85%；（4）回购股份的实施期限：自股东大会审议通过本回购股

份方案之日起 12 个月内；（5）本次回购股份用途：用于依法注销减少注册资本或实施股

权激励/员工持股计划，其中用于实施股权激励/员工持股计划的股份占本次回购股份总数的

30%，用于依法注销减少注册资本的股份占本次回购股份总数的 70%。（资料来源：公司

公告） 

 

卫光生物变更控股股东、实际控制人的公告 

6月 3日，卫光生物发布关于控股股东、实际控制人拟发生变更暨股票复牌的相关公告。

一、因控股股东深圳市光明区国有资产监督管理局筹划涉及深圳市卫光生物制品股份有限公

司控制权变更的事项，公司股票（股票代码：002880）自 2023 年 5 月 29 日上午开市起停

牌，自 2023 年 6 月 5 日开市起复牌。二、2023 年 6 月 2 日，光明国资局与中国生物技术

股份有限公司签署了《合作协议》，约定光明国资局与中国生物拟设立合资公司，光明国资

局持有合资公司 49%股权，中国生物持有合资公司 51%股权。合资公司设立后，光明国资

局向合资公司无偿划转公司 79,947,000 股股份，占公司总股本的 35.25%。本次无偿划转

将导致公司控股股东由光明国资局变更为拟设立的合资公司，中国生物成为公司的间接控股

股东，公司实际控制人由光明国资局变更为中国医药集团有限公司。（资料来源：公司公告） 

 

派林生物发布关于控股股东协议转让事项的进展公告 

6 月 6 日，派林生物发布关于控股股东协议转让事项的进展公告。2023 年 5 月 23 日，

公司收到中国证券登记结算有限责任公司《证券过户登记确认登记书》，浙民投天弘、浙民

投已将其所持派林生物 153,752,812 股股份（占派林生物总股本的 20.99%）过户至胜帮英

豪。近日，公司接到胜帮英豪通知，胜帮英豪已按照其与浙民投、浙民投天弘共同签署的《股

份转让协议》约定支付完毕全部股份转让价款，浙岩投资将其持有的公司 2.02%股份对应的

表决权委托给胜帮英豪的委托期限已生效，该表决权委托有效期至浙岩投资不再持有公司股

份或双方协商一致同意终止表决权委托之日为止。截至本公告披露之日，上述交易已实施完

毕，胜帮英豪已实际控制公司 23.01%股份的表决权。（资料来源：公司公告） 

 

3.2.血制品签发批次情况 

2023 年 1-5 月，人血白蛋白签发批次为 1614 次，其中进口产品 998 批次（占比 62%），

国产产品 616 批次（占比 38%）；去年同期人血白蛋白签发批次为 1606 次，其中进口产品

969 批次，国产产品 637 批次。从签发批次上看，2023 年 1-5 月人血白蛋白签发批次同比

增长 0.5%。 
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图11  人血白蛋白签发批数（次） 

 
资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

2023 年 1-5 月，人免疫球蛋白类产品签发批次为 730 次，其中静丙签发批次为 579 批

次，其他人免疫球蛋白类产品（肌丙、狂免、破免、乙免、组织胺人免疫球蛋白）签发批次

为 151 批；去年同期人免疫球蛋白类产品签发批次为 554 次，其中静丙签发批次为 392 批

次，其他人免疫球蛋白类产品签发批次为 162 批。从签发批次上看，2023 年 1-5 月人免疫

球蛋白类产品签发批次同比增长 32%，静丙签发批次同比增长 48%。 

 

图12  人免疫球蛋白类产品签发批数（次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

2023 年 1-5 月，凝血因子类产品主要品种凝血八因子签发批次为 183 次，人凝血酶原

复合物签发批次为 123 批次，人纤维蛋白签发批次为 105 批次；去年同期凝血八因子、人

凝血酶原复合物和人纤维蛋白原签发批次分别为 162 次、98 次和 107 次。从签发批次上看，

2023 年 1-5 月凝血八因子、人凝血酶原复合物和人纤维蛋白原签发批次分别同比增长 13%、

26%和-0.02%。 
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图13  凝血因子类主要产品签发批数（次） 

 
资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

从上市公司各产品签发批次占比上看，2023 年 1-5 月共有 25 家血制品企业的人血白蛋

白获批签发，按照集团口径统计，国产白蛋白签发批次前三集团为天坛生物、泰邦生物和华

兰生物。 

 

图14  2023 年 1-5 月国产人血白蛋白签发批数（按集团公司统计，次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

2023 年 1-5 月共有 25 家血制品企业的静丙获批签发，按照集团口径统计，国产白蛋白

签发批次前三集团为天坛生物、上海莱士和泰邦生物；其他人免疫球蛋白类产品中，华兰生

物在特免产品中签发批次数量较多。 
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图15  2023 年 1-5 月静丙签发批数（按集团公司统计，次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

表3  2023 年 1-5 月其他人免疫球蛋白类产品签发批数（按集团公司统计，次） 

  天坛 莱士 华兰 泰邦 派林 博雅 卫光 其他 全部 

破伤风人免疫球蛋白 5 4 30 13 5   1 7 65 

狂犬病人免疫球蛋白 4   10 4 5 2 1 9 35 

乙型肝炎人免疫球蛋白   2 9   0     1 12 

人免疫球蛋白 3   6   0   1 13 23 

组织胺人免疫球蛋白         0   6 9 15 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

凝血因子类产品中，2023 年 1-5 月共有 10 家血制品企业的凝血八因子获批签发，按照

集团口径统计，凝血八因子签发批次前三集团为泰邦生物、华兰生物和上海莱士；2023 年

1-5 月共有 5 家血制品企业的人凝血酶原复合物获批签发，按照集团口径统计，人凝血酶原

复合物签发批次前三集团为华兰生物、博雅生物和泰邦生物；2023 年 1-5 月共有 8 家血制

品企业的人纤维蛋白原获批签发，按照集团口径统计，人纤维蛋白原签发批次前三集团为上

海莱士、博雅生物和派林生物。 

 

图16  2023 年 1-5 月凝血八因子签发批数（按集团公司统计，次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 
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图17  2023 年 1-5 月人凝血酶原复合物签发批数（按集团公司统计，次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

 

图18  2023 年 1-5 月人纤维蛋白原签发批数（按集团公司统计，次） 

 

资料来源：医药魔方，中检所，东海证券研究所 

  

2023 年 1-5 月，据中检所签发批次数据统计，人血白蛋白、静丙、凝血八因子、人凝

血酶原复合物和人纤维蛋白原签发批次分别同比增长 0.5%、48%、13%、26%和-0.02%，

静丙批签发次数增幅明显，白蛋白和人纤维蛋白基本维持平稳，凝血八因子、人凝血酶原复

合物维持良好增长。近期，血制品行业上市公司利好频出，多个新浆站获批，股东变更国资

入主、上市公司增持等；随着疫情负面影响的褪去，采浆活动逐步恢复正常，浆站数量和单

站采浆量都将得到提升，血制品行业在供给侧有望实现良好增长；强大的股东背景有助于增

强公司浆站资源获取能力，随着血制品企业在拓浆能力、生产能力和销售能力差距的不断加

大，血制品行业集中度将持续提升；需求端来看，疫情放开后，医疗服务行业的快速恢复，

人们对血制品临床价值认知度的不断提升，血制品的需求量也有望持续提升。 

 

4.投资建议 

上周，大盘呈震荡下行走势，医药生物板块持续回调，跑输大盘。板块整体表现低迷，

呈较大分化态势，部分个股受到事件、政策等负面消息影响跌幅较大。近期血制品行业上市

公司利好频出，部分上市公司在新建浆站、国资入主等方面迎来积极变化，我们认为血制品

行业在供需两端均有提升空间且竞争格局良好，值得重点关注。建议关注基本面稳健向好，
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估值相对合理，市场前景广阔，政策支持友好的相关细分板块及个股。关注血制品、连锁药

店、创新药、二类疫苗、医疗服务、特色器械、品牌中药等。 

个股推荐组合：华兰生物、益丰药房、贝达药业、丽珠集团、康泰生物； 

个股关注组合：博雅生物、老百姓、荣昌生物、开立医疗、华润三九等。 

 

5.风险提示 

政策风险：医药生物行业政策推进具有不确定性，集采等政策的执行力度对行业整体影

响较大。 

业绩风险：医药生物上市公司可能存在业绩不及预期，外延并购整合进展不及预期，产

品研发进展不及预期等风险。 

事件风险：医药生物行业突发事件可能造成市场动荡，影响板块整体走势。 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 18/18 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 
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