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题目：高低共振 情绪回暖 

 

一、上周市场概况 

上周行业板块涨幅居前的有通信、传媒、银行、家用电器、社会服务等；行业板块跌幅居前的有电力设备、美容

护理、国防军工、基础化工、医药生物等。上周行业板块主力资金净流入居前的有传媒、计算机、通信、电子、银行

等；行业板块主力资金净流出居前的有电力设备、国防军工、非银金融、基础化工、食品饮料等。 

上周沪指延续区间震荡，股指先抑后扬，周五放量上涨并成功站上了 5日、10 日及 250 日均线；与此同时，股

指上方仍面临 120 日均线压力。从 K线形态上看，五月份一波快速下行之后，目前走出了一个箱体整理的形态，接下

来仍需要重点留意成交量的变化。本周市场博弈特征十分明显，人工智能主要还是在算力和部分应用层面表现较好，

板块内个股分化也很严重，需防范高位个股风险；超跌方向房地产、汽车等都出现了一定的反弹；商务部开展“百城

联动”、“千县万镇”新能源汽车消费季活动，乘联会公布五月新能源汽车销量环比增长 10.5%，政策和数据的利好

有望带动新能源车延续反弹，空间预期暂不宜太高。当前，市场对宏观经济数据不理想的预期反应已经比较充分，公

募基金的募集也进入了极度的冰点，因此对于后市无需过度悲观。从北向资金流向来看，本周累计净买入 17.29 亿元，

其中沪股通净买入 31.57 亿元，深股通净卖出 14.27 亿元。 
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二、宏观部分 

事件：财联社 6月 8日电，包括工商银行、农业银行、建设银行、中国银行和交通银行在内的五大国有银行再度

下调存款挂牌利率。其中，活期存款利率从此前的 0.25%下调至 0.2%。2 年期定期存款利率下调 10 个基点至 2.05%，

3 年期定存利率下调 15个基点至 2.45%，5 年定期存款利率下调 15个基点至 2.5%。 

评论：本次国有大行下调存款利率，涉及人民币，也涉及美元，我们看到其他股份制银行、部分商业银行也表示

会跟随下调。这是自 2022 年 4 月以来国有大行第三次下调存款利率，也是今年的首次下调，此前 4月份仅仅是中小

银行降低存款利率；从下调幅度上可以看出，活期存款的调降幅度要小于定期存款，定期存款期限长的调降幅度更大。

今年以来，受经济复苏偏弱，居民消费和企业投资意愿较低，货币交易性需求仍然偏弱，企业与居民存款均继续呈现

明显的定期化特征。对于头部银行而言，因核心负债占比更高，受存款定期化拖累更为明显。当前核心存款长端利率

水平显著高于市场利率，存款定期化背景下调整必要性增强。从对经济的作用上来看，存款利率下调可以提升银行支

持实体经济的能力，打开实体企业融资成本的空间，同时也有利于抑制资金空转套利的现象。从逻辑上看，存款利率

下调有利于银行息差压力的缓解，可以有效提升银行的资本充足率，所以本周银行板块出现了明显的反弹；另外，国

有大行降低存款利率之后，后续 5 年期 LPR 也存在调降的可能，或许在一定程度上还能稳住房地产市场的信心，所以

我们看到近期房地产板块有一定的表现，或是在提前反应这样的预期。随着存款利率的下调，资金对高股息率公司以

及优质固收类产品的配置或加强。总体上来讲，当前市场对宏观经济数据的悲观预期已经反应的比较充分，同时宏观

方面依然不停的通过运用各种工具降低企业融资成本、促进消费、稳定基本面预期。对于股市来说，短期可能还有震

荡磨底的过程，但长期看已无需过度悲观。 
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三、国际方面 

事件：财联社 6月 6日电，苹果公司周一在加州的全球开发者大会上发布首款混合现实(MR)头戴式设备 Apple 

Vision Pro，称其新界面是“空间计算”。Apple Vision Pro 将于 2024 年初开售，售价为 3499 美元。 

评论：苹果公司为 MR 头显已经准备了接近九年时间，早在 2015 年苹果收购了超过 7家 MR 相关的初创企业，主

要研究 AR程序制作、游戏开发、面部及动作捕捉，AI 视觉、VR视频等，可以说此次发布的 Apple  Vision  Pro 是一

款划时代的消费电子产品。从产品的配置上看，Vision  Pro 搭载的是苹果自研 M2及 R1 芯片，配备了 2300 万像素、

超 4K分辨率的两块 MicroOLED 显示屏，搭配 Pancake 光学模组，搭载了数个摄像头、传感器、麦克风，3D摄像头及

100 多款游戏。Vision Pro 将虚拟世界与现实世界高度融合，主要聚焦游戏、工作、和交流。依据各方测评结果，产

品主要的亮点有：看 3D电影时那种沉浸式体验十分震撼，且沉浸程度还可以调节；与其他 VR 头戴式设备不同的是，

它没有眩晕感；全新三维互动界面，仅通过眼睛、语言、手势及可完成各项操作。不足之处是，产品价格太高，3499

美元，续航时间偏短。当然，毕竟这只是第一代产品，以后还会有不断的迭代，性能也将不断的提升，成本方面随着

未来更多配件厂商的涌入，相信也会大幅降低。有了苹果的引领，相信其他科技巨头也不甘落后，据报道，包括三星

电子、谷歌、高通在内的安卓也正在开发 MR产品，目标是最早在今年年内公布；未来，国内的科技巨头自然也会有

相关的产品。MR 相关的硬件设备企业，游戏、影视、虚拟会议等内容企业大概率会迎来较强的成长性。 

四、事件快讯 

事件：财联社 6月 8日电，为进一步稳定和扩大汽车消费，根据“2023 消费提振年”活动安排，商务部统筹开

展“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动，推动适销对路车型下乡。活动强化购车优惠政策支持，

加强企业等出台支持汽车消费的针对性政策举措。 

评论：近期，新能源汽车政策利好不断。就在前几天，国务院常务会议，研究促进新能源汽车产业高质量发展的

政策措施。会议指出，要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，构建高质量充电基础设施体系，进一步稳定市

场预期、优化消费环境，更大释放新能源汽车消费潜力。从新能源汽车渗透率来看，一二线城市的渗透率相对较高，

而三四线城市渗透率相对较低，再往县、镇级看，新能源汽车的渗透率就太低了；近年来，各地方政府也在加强县、

镇级充电基础设施建设，未来，县、镇级新能源汽车渗透空间还比较大。今年以来，大家都清晰的意识到就业压力以

及经济复苏弱于预期的现状，市场对于政策的出台给予厚望；房地产和汽车两个行业的产业链都非常庞大，不仅对经

济的带动作用比较强，而且也能吸纳更多的就业；由于房地产定调住房不炒、保交楼、以稳为主，相应的促进汽车消

费、扩大出口，尤其是新能源汽车，便有更多的政策施展空间。从乘联会公布的 5月汽车销售数据上看，5月新能源

乘用车批发销量达到 67.3 万辆，同比增长 59.4%，环比增长 11.5%。今年以来累计批发 277.8 万辆，同比增长 46.5%。

5 月新能源车市场零售 58.0 万辆，同比增长 60.9%，环比增长 10.5%。今年以来累计零售 242.1 万辆，同比增长 41.1%。

政策的驱动、数据的改善、叠加板块的超跌，周五新能源车出现了超跌反弹，板块内超过 15家公司涨停或 10%以上，
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短期看这种超跌反弹有望延续。 
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