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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（6月5日-6月11日）上证综指上涨0.04%、申万社会服务指数上涨

1.71%，社会服务指数跑赢上证综指1.67个百分点，在申万31个一级行

业指数涨跌幅排第5。上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮

3.57%、旅游及景区3.29%、教育2.65%、专业服务-1.85%，体育0.59%。

板块的PE估值为酒店餐饮119.02、旅游及景区182.13、教育49.21。旅

游行业方面，端午节释放新一轮旅游需求，出游预订火热开启，机票与

火车票预定量同比去年增长显著，“北上避暑”旅行成为新热点。教育

方面，AI持续赋能教育领域，多家企业竞相推出AI教育产品。 

 

1、旅游：端午节旅游市场一派繁荣，夏季避暑出行已成新风潮。建议

关注：1）受益于消费升级和消费回流、政策支持与渠道优势显著的免

税龙头；2）受益于跨省游、出入境游恢复的旅行社；3）受益于市场占

有率提高实现全国布局的酒店龙头；4）受益于疫情常态化下客流恢复

与消费复苏、优质卡位的演艺公司。2、教育：1）积极转型发展、符合

政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：去哪儿《端午出游报告》：2 小时旅游圈

受欢迎，低价“逛吃”城市更具破圈潜力；端午机票预订进入高峰

期，票价比五一下降 20%；端午假期火车票开售，飞猪：首日及前

一日火车票预订量同比去年劲增超 30倍；马蜂窝夏季旅行蜂向标：

夏季“北上”成风潮，“东北避暑”热度高涨 166%。2）教育：高顿

教育发布 AI 公考产品“领扣公考 AI680”，创新 AI+私教新模式；

科大讯飞版虚拟人口语陪练老师、随身翻译来了。 

⚫ 上市公司重要公告：东方时尚、中公教育股份质押，锋尚文化、中

公教育持股变动，锋尚文化、昂立教育交易进展，天纺标股票解除

限售，开普检测项目投资，*ST中安风险警示以及诉讼仲裁，*ST明

诚股份冻结，建科股份股票激励。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、疫情

反弹风险。4、投资并购整合风险。 
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1    行情回顾 

上周（6 月 5 日-6 月 11 日）上证综指上涨 0.04%、申万社会服务指数上涨 1.71%，

社会服务指数跑赢上证综指 1.67 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第

5。年初至今上证综指上涨 4.6%、申万社会服务指数下跌 5.06%，申万社会指数跑输

上证综指 9.66个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 21。   

                  

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列5 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第21 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮 3.57%、旅游及景区 3.29%、教育

2.65%、专业服务-1.85%，体育0.59%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 119.02、旅游及

景区 182.13、教育 49.21。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20230609 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20230609 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

长白山（11.27） 

九华旅游（10.24） 

峨眉山 A（9.57） 

中国中免（-4.89） 

王府井（-1.46） 

宋城演艺（0.23） 

酒店餐饮 

西安饮食（14.85） 

西安旅游（7.26） 

锦江酒店（3.96） 

君亭酒店（-29.18） 

首旅酒店（-1.24） 

金陵饭店（0.87） 

教育 

勤上股份（27.39） 

豆神教育（12.32） 

国新文化（5.60） 

中公教育（-4.36） 

美吉姆（-2.20） 

全通教育（-0.15） 
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资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2    行业重要事件 

2.1  旅游 

去哪儿《端午出游报告》：2小时旅游圈受欢迎，低价“逛吃”城市更具破圈潜力 

去哪儿发布《2023年端午假期旅游预测报告》显示，截至6月5日，从搜索量和提前

预订量来看，端午仍将延续五一势头，或将成为近五年“最火”端午。受假期时长

影响，端午假期出行仍是周边游、短途游居多，去哪儿数据显示，过往小假期、周

末游中，选择2小时内目的地的旅客占比达七成。此外，去哪儿大数据显示，相较五

一，端午旅客年轻人占比更高，在大城市和旅游城市之外，年轻人涌向花销少、美

食多的“逛吃”城市，寻找下一个“淄博”。（中国旅游协会） 

https://mp.weixin.qq.com/s/xfCQG2F0KCpnxuk7tMFNBQ 

端午机票预订进入高峰期，票价比五一下降20% 

6月8日起，端午假期首日火车票已开售，端午节假期的机票预订也进入高峰期。航

旅纵横大数据显示，截至6月6日，端午假期的国内机票预订量超过140万，比一周前

增长近57%。端午节假期期间，国内热门目的地top10依次为：北京、上海、成都、

广州、昆明、深圳、杭州、西安、乌鲁木齐、重庆；出境热门目的地top10依次为：

中国香港、首尔、曼谷、新加坡、大阪、东京、中国澳门、中国台北、普吉岛、伦

敦。机票价格方面，今年端午节的票价总体有所回落，端午节假期期间，国内机票

平均支付价格比今年“五一”期间下降约20%。（中国旅游协会） 

https://mp.weixin.qq.com/s/dJk6a_YriLJ7NlFr6wWsPQ 

端午假期火车票开售，飞猪：首日及前一日火车票预订量同比去年劲增超30倍 

6月8日，飞猪发布《端午假期出游风向标》，数据显示，近一周，端午假期出游预订

量较上周以接近翻倍的速度继续增长，其中跨省游订单占比已高达近90%。截至目前

端午假期首日及前一日的火车票预订量同比去年劲增超30倍，端午假期机票预订量

同比去年增长超7倍，租车预订量同比去年增长近4倍。其中，6月21日和6月24日分

别为假期前后的出行小高峰。（环球旅讯） 

https://www.traveldaily.cn/article/174225 

马蜂窝夏季旅行蜂向标：夏季“北上”成风潮，“东北避暑”热度高涨166% 

近日，马蜂窝发布2023年夏季“旅行蜂向标”，根据马蜂窝平台的用户浏览、搜索、

分享、消费、评价等旅游大数据，进入六月，“国内避暑”相关搜索内容在马蜂窝站

内涨幅高达150%，夏季有限的法定节假日让“周边避暑”成为“工作党”的出行主

流，草原则是今夏“顶流”目的地，各地草原平均热度上涨超过100%。北京、广州、

上海、成都、重庆位列关注“周边避暑”的客源地前五，但关注点各有不同。草原

是北京游客的首选，呼伦贝尔大草原热度大涨200%；广州人民对亲水情有独钟，“清

远溯溪”近一周热度上升86%；而周边游资源丰富的上海、成都、重庆则将“进山避

暑”当作最好的消夏方式，“莫干山”热度涨幅超过175%。此外东北在这个夏天一

改往日冬季旅行胜地的印象，成为了不少特立独行的年轻人的“避暑天堂”，马蜂窝

站内“东北避暑”热度上涨达166%。（中国旅游协会） 
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https://mp.weixin.qq.com/s/k5tzpbESeZeHR-VUYmSb2Q 

2.2  教育 

高顿教育发布AI公考产品“领扣公考AI680”，创新AI+私教新模式 

日前，在成立17周年之际，高顿教育发布基于人工智能的公职教育新品牌“领扣”，

同时发布首款基于人工智能的公考学习产品“领扣公考AI680”。据介绍，高顿教育

推出的“领扣公考AI680”，能通过大量数据测试和场景训练的AI系统可以实现对考

生的全天候服务，提供个性化学习计划与实时答疑以及实现备考全过程的训练与持

续监督，根据考生的家庭背景和法律责任判断他们选择不同岗位的可行性，并综合

评估不同岗位的通过率，从而推荐适合的岗位。这种深度个性化定制与实时监督、

反馈与调整的培训体验，使领扣公考AI680成为公考行业首款真正意义上的“AI私教”

产品。（多知网） 

https://mp.weixin.qq.com/s/-0Dfh-GLkimo132U21-hGQ 

科大讯飞版虚拟人口语陪练老师、随身翻译来了！ 

在科大讯飞24周年庆上，科大讯飞正式发布讯飞星火认知大模型V1.5版本，据介绍

讯飞星火认知大模型V1.5的多项能力升级，包括开放式问答取得突破，多轮对话、

逻辑和数学能力再升级，星火App同步发布，面向生活、工作等用户高频使用场景上

线200+小助手，用户创作中心还支持持续共创和分享。在星火认知大模型V1.5版本

的加持下，此前的AI口语助手正式升级为星火语伴App，正式上线，可以进行开放式

对话、情景交流，像口语老师一样陪练，并进行实时口语纠错。用户还可以用视频

对话的方式，与虚拟人老师面对面沟通，实现了1对1口语陪练和随身翻译，进一步

推动星火认知大模型在教育领域落地应用。（多知网） 

https://mp.weixin.qq.com/s/XlJnlKhi7_7Dotgulh7VNA 
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3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

股票解除限

售 
6 月 6 日 天纺标 

本次股票解除限售数量总额为 2,600,000股，占公司总股本 3.1939%，

可交易时间为 2023 年 6 月 9 日。 

交易进展 6 月 6 日 锋尚文化 

近日，公司已按约定向交易对手方支付股权对价，并已完成了工商登

记变更手续，取得了北京市门头沟区市场监督管理局颁发的《营业执

照》。本次股权交割完成后，公司持有北特圣迪 45%股权。 

项目投资 6 月 7 日 开普检测 

根据河南省博士后管委会办公室下发的《河南省博士后管委会办公室

关于在中铁七局集团有限公司等 9 家单位备案设立博士后科研工作站

的通知》（豫博管办〔2023〕8 号），许昌开普检测研究院股份有限

公司符合新设站条件，可备案设立博士后科研工作站，开展博士后招

收培养工作。 

风险警示 6 月 8 日 *ST 中安 

根据《上市规则》的相关规定，公司股票将于 2023 年 6 月 8 日停牌 1

天，2023 年 6 月 9 日起复牌并撤销退市风险警示继续实施其他风险警

示，公司股票简称由“*ST 中安 ”变更为 “ST 中安”，股票代码

“600654”不变，股票交易价格的日涨跌幅限制仍为“5%”。 

诉讼仲裁 6 月 9 日 *ST 中安 

公司就与控股股东深圳市中恒汇志投资有限公司之间关于中恒汇志业

绩承诺补偿纠纷事项，向湖北省武汉市中级人民法院提起诉讼，请求

判令被告向原告立即交付 176,751,344 股中安科股份（或现金补偿金

1,276,144,703.68 元）、违约金及相关费用。 

股份冻结 6 月 10 日 *ST 明诚 

武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司大股东武汉新星汉宜化工有

限公司持有公司 70,041,630 股，占公司总股本的 12.01%。截至 2023

年 6 月 9 日，新星汉宜持有公司的 70,041,630 股股份已全部被司法标

记、司法冻结或轮候冻结，占公司总股本的 12.01%。 

持股变动 6 月 10 日 锋尚文化 

自 2021 年 8 月 26 日披露《关于持股 5%以上的股东减持股份预披露公

告》至今，和谐成长二期持有公司的股份比例累计变动减少达

5.00%。本次权益变动后，和谐成长二期持有公司 8,551,566 股股份，

占公司剔除回购股份后的总股本比例 6.25%。 

股票激励 6 月 12 日 建科股份 

常州市建筑科学研究院集团股份有限公司于 2023 年 6 月 9 日召开的第

四届董事会第二十次会议、第四届监事会第十八次会议，审议通过了

《关于向 2022 年限制性股票激励计划激励对象授予预留部分限制性股

票的议案》，董事会认为公司 2022 年限制性股票激励计划规定的预留

部分授予条件已经成就，根据公司 2022 年第二次临时股东大会的授

权，确定以 2023 年 6 月 9 日为预留授予日，以 12.18 元/股的授予价

格向符合预留授予条件的 11 名激励对象授予 30 万股第一类限制性股

票。 

教育行业上市公司公告 

持股变动 6 月 9 日 中公教育 

中公教育科技股份有限公司实际控制人之一致行动人鲁忠芳女士于

2023 年 3 月 17 日至 2023 年 6 月 7 日间通过大宗交易方式累计减持公

司股份 84,901,000 股，占公司总股本的比例为 1.38%。 

交易进展 6 月 9 日 昂立教育 

公司已根据《股权收购协议》的相关约定向交易对方陈笠先生支付

4,930 万元，并已完成育伦教育 29%股权的工商变更及取得变更后的营

业执照。截至目前，收购育伦教育 29%股权的相关工作已完成，公司

通过全资子公司上海新南洋教育科技有限公司持有育伦教育 80%股

权。 

股份质押 6 月 10 日 东方时尚 

东方时尚驾驶学校股份有限公司的控股股东东方时尚投资有限公司持

有公司 157,205,700 股股份，占公司总股本（因公司处于可转换公司

债券转股期，数据为截至2023年 5月 31日）720,747,427股的比例为

21.81%。截至本公告披露日，本次解除质押6,560,000 股并再质押

6,000,000 股后，东方时尚投资持有公司股份累计质押数量为

59,650,000 股，占其持有数量的 37.94%，占公司总股本的 8.28%。 
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股份质押 6 月 10 日 中公教育 

公司股东王振东先生持有公司 573,799,534 股股份，占公司总股本比

例为 9.30%。截至本公告披露日，本次解除质押 35,000,000 股并再质

押 51,000,000 股后，王振东先生持有公司股份累计质押数量为

409,850,000 股，占其持有数量的 71.43%，占公司总股本的 6.65%。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

上周（6 月 5 日-6 月 11 日）上证综指上涨 0.04%、申万社会服务指数上涨 1.71%，

社会服务指数跑赢上证综指 1.67 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第

5。上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮 3.57%、旅游及景区 3.29%、教育

2.65%、专业服务-1.85%，体育 0.59%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 119.02、旅游及

景区 182.13、教育 49.21。旅游行业方面，端午节释放新一轮旅游需求，出游预订

火热开启，机票与火车票预定量同比去年增长显著，“北上避暑”旅行成为新热点。

教育方面，AI持续赋能教育领域，多家企业竞相推出 AI教育产品。 

1、旅游：端午节旅游市场一派繁荣，夏季避暑出行已成新风潮。建议关注：1）受

益于消费升级和消费回流、政策支持与渠道优势显著的免税龙头；2）受益于跨省

游、出入境游恢复的旅行社；3）受益于市场占有率提高实现全国布局的酒店龙头；

4）受益于疫情常态化下客流恢复与消费复苏、优质卡位的演艺公司。2、教育：1）

积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙

头。 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

 

3.疫情反弹风险。节假日期间人群聚集和流动性增强，客观上增加了病毒传播机会，

目前全国部分地区疫情可能出现小幅反弹，影响出游的热情，对旅游业产生消极影

响。 

 

4.投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领

域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 
[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 
[Table_RiskInfo] 风险提示 
我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 
[Tale_ReliefInfo] 免责条款 
万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到
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