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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 124 

行业总市值（亿元） 32,606.35 

流通市值（亿元） 30,487.07 

行业市盈率 TTM 25.0 

沪深 300市盈率 TTM 11.9 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 公用事业与环保行业周报（5.29-6.4）：

煤价加速下跌，“宁电入湘”特高压直

流获批  (2023-06-05) 

2. 公用事业与环保行业周报（5.22-5.28）：

本周煤价跌幅扩大，广东省推进“新能

源+储能”建设  (2023-05-28) 

3. 公用事业与环保行业周报（5.15-5.21）：

本周煤价有所回升，第三监管周期输配

电价下发  (2023-05-21) 

4. 火电行业专题报告：煤价低位运行，火

电行情正当时  (2023-05-18) 

5. 公用事业与环保行业周报（5.8-5.14）：

煤价再次跌破千元关口，国家能源局发

文推动抽水蓄能高质量发展  

(2023-05-15) 
  

[Table_Summary]  23 年 6 月煤电项目核准 /开工规模为 1.3/2.7GW，秦皇岛动力煤价小幅回升，

印尼煤价环比下跌 1.0%。23年初至今累计新增核准/开工/建成投产规模分别约

34.1/31.1/30.7GW，其中 6月新增核准规模 1.3 GW，开工规模为 2.7GW，新

增投产规模为 6.6GW。截至本周 6月 9日，秦皇岛 Q5500动力煤价格为 815

元/吨，较上周五 775元/吨上升了 40元/吨，环比上升 5.0%；进口煤价防城港

印尼煤 Q5500场地价为 965元/吨，较上周五下跌 1.0%。整体来看，终端库存

充足采购有限，煤价在小幅反弹后将偏弱运行。 

 本周硅片价格下降 7.7%，多晶硅料价格环比下降 16.7%，三峡水库水位同比

偏高。182mm/150μm 单晶硅片价格区间为 3.25-3.80 元/片，成交均价下降

7.7%，系当前现货库存水平较高所致；多晶硅料延续上周价格下跌的趋势，周

五均价为 100元/千克，展望后市，预计短期内或将保持缓跌趋势。6月 9日三

峡水库入库流量 10300立方米/秒，较 21/22年同比上升/下降 40.9%/6.1%；出

库流量 17800立方米/秒，较 21/22年同比上升 3.0%/32.2%；水库水位 151米，

较 21/22 年同比上升 3.6%/3.5%，本周三峡水库水位均值为 152 米。 

 宁夏—湖南±800千伏特高压直流输电工程开工建设，推动电力资源优化配置。

6 月 11日，宁夏—湖南±800千伏特高压直流输电工程开工建设，这是我国首

个“沙戈荒”风光电基地外送电特高压工程。“宁夏—湖南特高压工程”的建

设有望促进宁夏资源优势转化，同时也保障了湖南电力供应。未来有望推动“沙

戈荒”基地大规模开发、加快新型能源体系建设，对提高电力余缺互济、时空

互补、多能互换能力，实现更大范围电力资源优化配置，助力经济高质量发展

具有重要意义。 

 投资策略与重点关注个股：本周煤价延续弱势格局，预计煤价在小幅反弹后将

偏弱运行。建议重点关注高弹性火电及补贴占比较高的优质绿电企业：1）火

电：华电国际、国电电力、华能国际、内蒙华电等；2）风光：三峡能源、广

宇发展、林洋能源等；3）水核：长江电力、中国核电等；4）其他：青达环保、

协鑫能科等。 

 风险提示：产业建设不及预期、政策落实不及预期风险等。 

重点公司盈利预测与评级 

代码  名称  
当前  

价格  

投资  

评级  

EPS（元）  PE 

22A 23E 24E 22A 23E 24E 

600027.SH 华电国际  6.80 买入  0.01 0.50 0.62 581.45 13.64 10.99 

600795.SH 国电电力  4.00 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.13 8.45 

600863.SH 内蒙华电  4.03 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.07 7.11 

600011.SH 华能国际  9.87 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 15.78 12.55 

600905.SH 三峡能源  5.42 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.03 14.04 

000537.SZ 广宇发展  11.92 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.45 11.30 

601222.SH 林洋能源  7.84 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 13.96 10.21 

600900.SH 长江电力  22.33 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.39 15.52 

601985.SH 中国核电  6.93 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.74 11.61 

002015.SZ 协鑫能科  13.57 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 16.73 12.30 

688501.SH 青达环保  26.66 - 0.62 1.22 1.80 41.78 21.94 14.80 

数据来源：wind，西南证券 

  

-16%

-11%

-6%

-1%

5%

10%

22/6 22/8 22/10 22/12 23/2 23/4 23/6

公用事业 沪深300 



 

公用事业与环保行业周报（6.5-6.11） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

目  录  

1 煤价延续弱势格局，硅价延续下跌趋势 ............................................................................................................................................... 1 

2 行业高频数据跟踪 ....................................................................................................................................................................................... 5 

2.1 煤炭行情跟踪 ......................................................................................................................................................................................... 5 

2.2 水电行情跟踪 ......................................................................................................................................................................................... 6 

2.3 风光上游行情跟踪 ................................................................................................................................................................................ 6 

2.4 天然气行情跟踪 .................................................................................................................................................................................... 7 

3 市场回顾 ......................................................................................................................................................................................................... 8 

4 行业及公司动态..........................................................................................................................................................................................11 

4.1 行业新闻动态跟踪 ..............................................................................................................................................................................11 

4.2 公司动态跟踪 .......................................................................................................................................................................................12 

5 投资策略与重点关注个股 ........................................................................................................................................................................13 

6 风险提示 .......................................................................................................................................................................................................13 



 

公用事业与环保行业周报（6.5-6.11） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

图  目  录  

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 34.1GW .................................................................................................................................... 1 

图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 31.1GW .................................................................................................................................... 1 

图 3：2023.1.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 32.3%............................................................................................................................. 2 

图 4：本周硅片价格下跌 ................................................................................................................................................................................ 2 

图 5：2023.01.01-2023.06.9 多晶硅料价格走势 ....................................................................................................................................... 2 

图 6：本周电池片价格下跌 ........................................................................................................................................................................... 3 

图 7：本周单面单玻组件价格下跌 .............................................................................................................................................................. 3 

图 8：截至 23Q1 内蒙古新能源装机容量达 37.5% ................................................................................................................................. 4 

图 9：内蒙古预计 2025 年达成 1.35 亿千瓦时新能源装机规划.......................................................................................................... 4 

图 10：预计 2027 年广东新型储能产业营收达 1 万亿元 ...................................................................................................................... 4 

图 11：预计 2027 年广东新型储能装机规模达 400 万千瓦 ................................................................................................................. 4 

图 12：近一年环渤海动力煤 Q5500K 平仓价走势 .................................................................................................................................. 5 

图 13：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势..................................................................................................................................... 5 

图 14：近两年三峡水库入库和出库流量走势 .......................................................................................................................................... 6 

图 15：近两年三峡水库水位情况 ................................................................................................................................................................ 6 

图 16：近两年铁矿石综合价格走势............................................................................................................................................................ 6 

图 17：近两年钢材综合价格走势 ................................................................................................................................................................ 6 

图 18：年初至今多晶硅料现货价的价格走势 .......................................................................................................................................... 7 

图 19：年初至今光伏组件综合价格走势 ................................................................................................................................................... 7 

图 20：近两年中国 LNG 出厂价格全国指数走势..................................................................................................................................... 7 

图 21：近两年中国 LNG 综合进口到岸价格走势..................................................................................................................................... 7 

图 22：近一年申万公用板块相对沪深 300 走势 ..................................................................................................................................... 8 

图 23：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 ..................................................................................................................................... 8 

图 24：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现........................................................................................................... 8 

图 25：上周世茂能源、协鑫能科等个股有所上涨 ................................................................................................................................. 9 

图 26：上周南网储能、协鑫新能源等个股跌幅显著............................................................................................................................. 9 

图 27：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元） ......................................................................................................................10 

图 28：年初以来申万公用上涨个股占比为 58.3% ................................................................................................................................10 

图 29：上周*ST 京蓝、超越科技等个股有所上涨.................................................................................................................................10 

图 30：上周皖仪电业、福鞍股份等个股跌幅显著 ...............................................................................................................................10 

图 31：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元） ......................................................................................................................11 

图 32：年初以来申万环保上涨个股占比为 57.0% ................................................................................................................................11 

  



 

公用事业与环保行业周报（6.5-6.11） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

表  目  录  

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 ................................................................................................................................................................. 1 

表 2：“十四五”规划输电通道进展.......................................................................................................................................................... 3 

表 3：煤炭相关数据跟踪 ................................................................................................................................................................................ 5 

表 4：公用事业子板块本周表现 .................................................................................................................................................................. 9 

表 5：重点关注公司盈利预测与评级........................................................................................................................................................13 



 

公用事业与环保行业周报（6.5-6.11） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  1 

1 煤价延续弱势格局，硅价延续下跌趋势 

23 年 6 月煤电项目核准规模为 1.3GW，开工规模为 2.7GW，项目多集中于缺电省份和

风光大基地。据电力圈和北极星电力网等数据显示，我国 23 年 1-6 月累计新增核准、开工

和建成投产规模分别 34.1GW、31.1GW 和 30.7GW，其中 6 月新增开工规模为 2.7GW，新

增投产规模为 6.6GW。本周新增 2 个开工项目、2 个建成投产项目、1 个签约项目、1 个核

准项目和 3 个中标项目。分省份看，新建机组主要集中在缺电省份（广东、安徽、江苏、江

西、湖南、浙江）和风光大基地（山西、内蒙古等）。分运营商看，有煤炭资产的央企集团

的新建机组项目占比较高，其中国家能源集团以 66.2GW 遥遥领先，占比高达 20.7%，头部

效应显著。 

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 

2022 年初至今煤电项目审批及新增投产总量  

进度  年初至今装机量（GW）  本周公告装机量（GW）  上周公告装机量（GW）  本周环比  

签约  36.15  0.23  0.70  -67.9% 

核准  117.95  1.32  0.00  - 

招 /中标  92.12  5.32  0.00  - 

开工  86.95  1.67  1.07  56.8% 

建成投产  54.76  0.18  6.38  -97.2% 

其他进度  76.46  0.00  5.32  -100.0% 

合计  464.39  8.72  13.47  -35.3% 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准，投产为新增投产规模；由于项

目进度实时更新，同一项目可能出现在不同月份下的各个环节，存在一定误差） 

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 34.1GW  图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 31.1GW 

 

 

 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理

（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准）  

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理 

本周煤炭价格下跌 13.4%，预计短期内仍将呈下行状态。6 月份秦皇岛 Q5500 动力煤

价格波动幅度较小，6 月 9 日，秦皇岛 Q5500 动力煤市场价上升至 815 元/吨，较 6 月初上

升 2.5%。截至本周 6 月 9 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 815 元/吨，较上周五 775 元/吨

上升了 40 元/吨，升幅为 5.0%，较月初上升 2.5%。整体来看，终端库存充足采购有限，煤

价在小幅反弹后将偏弱运行。 
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图 3：2023.1.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 32.3% 

 

数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周 182mm/150μm 单晶硅片价格下降 7.7%，多晶硅料价格环比下降 16.7%。6 月 7

日， lnfoLink Consulting 发布硅片价格，182mm/150μm单晶硅片价格区间为 3.25-3.80 元/

片，成交均价下降 7.7%，系当前现货库存水平较高所致；210mm/150μm 单晶硅片价格区

间在 4.90-5.70 元/片，成交均价下降 13.0%。 lnfoLinkConsulting 认为，展望后势，当前的

减产幅度仍不足以消化庞大的库存水位，同时，尽管硅片价格走势已经回归自身的供需关系，

硅料价格的急遽跌价也让硅片厂家被迫的受到部分让价。当前硅片厂持续以双经销、代工的

方式将硅片换成电池片，然而仍然难解当前的供应过剩，若厂家减产幅度维持当前，预期硅

片价格走势将难有止尽。根据百川盈孚数据，多晶硅料延续上周价格下跌的趋势，周五均价

为 100 元/千克，展望后市，预计短期内价格或将保持缓跌趋势。 

图 4：本周硅片价格下跌  图 5：2023.01.01-2023.06.9 多晶硅料价格走势 

 

 

 

数据来源：InfoLink Consulting，西南证券整理  数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周电池片与单面单玻组件价格下跌，预期后续电池片价格仍将视组件厂家排产实际规

划而被动改变。根据 InfoLink Consulting 发布价格信息，本周 182mm/23%+单晶 PERC 电

池片价格区间为 0.84-0.87 元/片，均价为 0.85 元/片，周价格下跌 4.5%；210mm/23%+单

晶 PERC 电池片价格为 0.92-0.93 元/片，均价为 0.92 元/片，周价格下跌 6.1%。单面单玻

182mm 单晶 PERC 组件价格区间在 1.48-1.65 元/片，均价为 1.56 元/片，周价格下跌 2.5%；

210mm 单晶 PERC 组件价格区间在 1.48-1.65 元/片，均价为 1.57 元/片，周价格下跌 2.5%。

预期后续电池片价格仍将视组件厂家排产实际规划而被动改变。  
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图 6：本周电池片价格下跌  图 7：本周单面单玻组件价格下跌 

 

 

 

数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理  数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理 

宁夏—湖南±800 千伏特高压直流输电工程开工建设，推动电力资源优化配置。去年 1

月，国家能源局在《关于委托开展“十四五”规划输电通道配套水风光及调节电源研究论证

的函》中首次提出了十四五期间为配套水风光等能源基地，将规划建设“三交九直”12 条特

高压通道，实现将西部清洁能源送到东部负荷中心。6 月 11 日，宁夏—湖南±800 千伏特高

压直流输电工程开工建设，这是我国首个“沙戈荒”风光电基地外送电特高压工程。“宁夏

—湖南特高压工程”的建设有望促进宁夏资源优势转化，同时也保障了湖南电力供应。未来

有望推动“沙戈荒”基地大规模开发、加快新型能源体系建设，对提高电力余缺互济、时空

互补、多能互换能力，实现更大范围电力资源优化配置，助力经济高质量发展具有重要意义。 

表 2：“十四五”规划输电通道进展 

特高压直流工程  

金上-湖北  ±800 千伏  2023 年 1 月核准，2023年 2月 16日开工 

陇东-山东  ±800 千伏  2023 年 2 月 27日核准，2023年 2月 16日开工 

哈密-重庆  ±800 千伏  
2023年 1月 9日环评公示，3月 1日新疆段进行了社会稳定风险分析公示，送端配套新

能源项目于 2月 27日可研招标，该线路前期工作较充分，有望于近期核准 

宁夏-湖南  ±800 千伏  
2023年 1月 6日环评公示，3月 3日部分线路终勘定位工作完成，2023年 6月 11日开

工建设 

藏东南-粤港澳  ±800 千伏  
2022年 1月启动可研，2023年 3月广东清远段进行了社会稳定风险分析公示，预计有望

2023 年核准 

蒙西-京津冀  ±800 千伏  
2022年 1月仍处于可研阶段，2023年 1月 29日内蒙古发布 2023年经济和社会发展计

划提出力争该线路年内核准并开工，预计有望 2023年核准 

陕北-安徽  ±800 千伏  2023 年 2 月 20日可研招标，5月 11 日环评公示，预计 2024年核准 

陕西-河南  ±800 千伏  
2022年 6月启动预可研，2023年 3月 28日开展可研及勘察设计的招标，预计 2024年

核准  

甘肃-浙江  ±800 千伏  2022 年 4 月启动预可研，预计 2024年核准 

大同-怀来-天津北-天津南  双回 1000 千伏  2022 年 1 月启动预可研 

张北-胜利  双回 1000 千伏  2021 年 12 月启动可研，2022年 9月核准，11 月招标 

川渝  1000 千伏  2022 年 9 月开工 

数据来源：能源新媒，西南证券整理 
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内蒙古阿拉善盟碳达峰实施方案出炉，助力“十四五”能源发展规划。 6 月 6 日，内蒙

古阿拉善盟印发《阿拉善盟碳达峰实施方案》。《方案》指出，全盟风电、太阳能等新能源

发电总装机容量在 2025、2030 年分别达到 0.4/1.0 亿千瓦以上。内蒙古风光资源丰富，新

能源装机容量规模较大，截至 23Q1，内蒙古全区 6000 千瓦以上新能源发电装机容量达到

6641 万千瓦，同比增加 1129 万千瓦，占全区电力总装机容量的 37.5%，新能源装机量保持

平稳增速，将有力推动达成地区“十四五”能源发展规划。  

图 8：截至 23Q1 内蒙古新能源装机容量达 37.5%  图 9：内蒙古预计 2025 年达成 1.35 亿千瓦时新能源装机规划 

 

 

 

数据来源：内蒙古自治区统计局，西南证券整理  数据来源：内蒙古自治区能源局，西南证券整理 

广东省印发促进新型储能电站发展若干措施，推动用户侧储能发展。近年来，广东省发

布一系列政策支持新型储能产业发展，新型储能产业发展迎来政策红利期。2023 年 6 月 5

日，广东省发改委发布《广东省促进新型储能电站发展若干措施的通知》。《通知》指出，

在沿海强风区的 7 个地市中心城区和 26 个县区中心区规划建设“110 千伏户内站+110 千伏

电缆+新型储能”和“新型储能+10 千伏电缆线路+保底用户”电网。这一措施加快推动分布

式新能源、微电网配置新型储能电站，推动工业园区、商业楼宇开展冷、热、电、储综合能

源服务。广东省储能电池产业基础较好，叠加政策支持，使得广东省新型储能产业处于全国

领先地位，基本具备全球竞争力。据广东省政府数据显示，2022 年，广东新型储能产业营

业收入约 1500 亿元，装机规模达到 71 万千瓦。预计到 2027 年，广东新型储能产业营业收

入达到 10000 亿元，装机规模达到 400 万千瓦。 

图 10：预计 2027 年广东新型储能产业营收达 1 万亿元  图 11：预计 2027 年广东新型储能装机规模达 400 万千瓦 

 

 

 

数据来源：广东省政府官网，西南证券整理  数据来源：广东省政府官网，西南证券整理 
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2 行业高频数据跟踪 

2.1 煤炭行情跟踪 

本周综合平均价格指数：环渤海动力煤 Q5500K 平仓价小幅上升，2023 年 6 月 9 日价

格为 775 元/吨，较 2023 年 6 月 2 日 765 元/吨，周价格上升 1.3%；此外进口煤价防城港印

尼煤 Q5500 场地价较上周有所下滑，2023 年 6 月 9 日价格为 965 元/吨，较 2023 年 6 月 2

日 975 元/吨，下滑了 10 元/吨，周环比下降 1.0%，本周内价格呈持续下降趋势。 

图 12：近一年环渤海动力煤 Q5500K 平仓价走势  图 13：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

港口煤价方面，广州港山西优混 Q5500库提价最新数据为 870元/吨，周环比下跌 1.1%，

较上年同比下跌 38.3%，较年初下降 36.0%；产地煤价方面，榆林 Q5500/鄂尔多斯 Q5500/

大同 Q5500 每吨最新价格分别为 780/555/660 元，榆林 Q5500 周价格较稳定，鄂尔多斯

Q5500/大同 Q5500 较上年同比分别下跌 19.6%/22.8%，较年初有较大波动；港口库存方面，

秦皇岛港和 CCTD 北方港口分别库存 630/4088 万吨，周环比分别上涨 1.6%/上涨 3.2%，较

上年同比上涨 24.8%/29.6%，较年初分别上涨 10.1%/25.6%。 

表 3：煤炭相关数据跟踪 

 指标名称  单位  本周最新数据  周环比  较上年同比  较年初涨跌幅  

S5112245 广州港：库提价山西优混 Q5500 元 /吨  870 -1.14% -38.30% -36.03% 

V2827217 榆林 Q5500 坑口价  元 /吨  780 0.00% 0.00% 0.00% 

C1774623 鄂尔多斯 Q5500 坑口价  元 /吨  555 -11.90% -19.57% -19.57% 

H6509659 大同 Q5500 车板价  元 /吨  660 -6.38% -22.81% -22.81% 

S5103725 秦皇岛港：煤炭库存  万吨  630 1.61% 24.75% 10.14% 

S5134690 CCTD北方港口：煤炭库存  万吨  4088 3.15% 29.58% 25.62% 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.2 水电行情跟踪 

2023 年 6 月 9 日，三峡水库入库流量 10300 立方米/秒，较 2023 年 6 月 2 日周环比下

降 49.5%，较 21 年同比上升 3.0%，较 22 年同比下降 32.2%，本周三峡水库入库流量均值

为 13780 立方米/秒；出库流量 15300 立方米/秒，较 2023 年 6 月 2 日周环比下降 14.0%，

较 21 年同比上升 1.3%，较 22 年同比下降 32.3%，本周三峡水库出库流量均值为 17060 立

方米/秒；水库水位 151 米，较 2023 年 6 月 2 日周环比下跌 0.5%，较 21 年同比上升 3.6%，

较 22 年同比上升 3.5%，本周三峡水库水位均值为 152 米。 

图 14：近两年三峡水库入库和出库流量走势  图 15：近两年三峡水库水位情况 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 风光上游行情跟踪 

从风力发电行业上游来看，2023 年 6 月 9 日，铁矿石综合价格为 903 元/吨，较 2023

年 6 月 2 日上升 41 元/吨，周环比上涨 4.8%，此外本周铁矿石综合价呈持续上涨的趋势，

均价为 888 元/吨；2023 年 6 月 9 日，钢材综合价格为 3991 元/吨，较 2023 年 6 月 2 日上

涨 71 元/吨，周环比小幅上升 1.8%。 

图 16：近两年铁矿石综合价格走势  图 17：近两年钢材综合价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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从光伏发电行业上游来看，多晶硅料现货价最新更新日期为 2023 年 6 月 5 日，价格为

119 元/Kg，较 2023 年 5 月 29 日下跌 14.9 元/Kg，环比下降 11.2%；光伏组件综合价格最

新更新日期为 2023 年 6 月 5 日，价格为 1.55 元/W，较 2023 年 5 月 29 日价格下降 6.1%。 

图 18：年初至今多晶硅料现货价的价格走势  图 19：年初至今光伏组件综合价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 天然气行情跟踪 

2023 年 6 月 8 日，中国 LNG 出厂价格全国指数达到 3880 元/吨，较上周 6 月 2 日下跌

198 元/吨，周环比下降 5.0%。此外本周中国 LNG 出厂价格全国指数持续下跌趋势，均价为

3962 元/吨。中国 LNG 综合进口到岸价格最新更新日期为 2023 年 6 月 2 日，价格为 3953

元/吨，较 2023 年 5 月 26 日下跌 420 元/吨，周环比下跌 9.6%。 

图 20：近两年中国 LNG出厂价格全国指数走势  图 21：近两年中国 LNG综合进口到岸价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 市场回顾 

本周 A 股市场整体小幅上涨。上证指数与上周基本持平、沪深 300 指数下跌 0.7%，创

业板指数下跌 4.0%。从板块表现来看，通信、传媒和银行表现靠前。申万公用事业板块（简

称申万公用）本周下跌 0.1%，在所有申万一级行业中相对排名 13/31。申万环保板块（简称

申万环保）本周下跌 1.6%，在所有申万一级行业中相对排名 24/31。 

图 22：近一年申万公用板块相对沪深 300走势  图 23：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从年初以来相对于沪深 300 指数的涨跌幅看，申万公用上涨 7.8%，在所有申万一级行

业中相对排名 7/31；申万环保上涨 0.7%，在所有申万一级行业中相对排名 13/31。从交易

额看，本周万得全 A 交易额 4.5 万亿，环比下跌 5.2%；本周申万公用板块交易额 991 亿，

环比上下跌 28.6%；本周申万环保板块交易额 281 亿，环比下跌 17.6%。 

图 24：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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从细分板块表现看，火力发电板块本周下跌 0.97%，交易额为 330亿，环比下跌 41.79%；

水力发电板块本周上升 2.27%，交易额为 95 亿，环比下跌 32.4%；风力发电板块本周下跌

0.98%，交易额为 88 亿，环比减少 17.31%；光伏发电板块本周上升 0.12%，交易额为 84

亿，环比下降 21.36%；燃气板块本周下跌 1.95%，交易额为 68 亿，环比下跌 26.33%；电

能综合服务板块本周下跌 2.26%，交易额为 112 亿，环比下降 28.07%。 

表 4：公用事业子板块本周表现 

 子板块名称  总市值（亿元） 本周指数  本周指数涨跌幅  本周成交额（亿元）  本周成交量涨跌幅 

851611.SI 火力发电(申万) 7637 2777 -0.97% 330 -41.79% 

851612.SI 水力发电(申万) 9336 4426 2.27% 95 -32.43% 

851617.SI 风力发电(申万) 3985 1693 -0.98% 88 -17.31% 

851616.SI 光伏发电(申万) 1589 1185 0.12% 84 -21.36% 

851631.SI 燃气Ⅲ(申万) 2353 2681 -1.95% 68 -26.33% 

851610.SI 电能综合服务 (申万) 1987 3115 -2.66% 112 -28.07% 

数据来源：Wind，西南证券整理（注：截止 2023年 6月 9日收盘数据） 

从公用事业板块个股涨跌幅来看，上周世茂能源、协鑫能科、深南电 A、芯能科技等个

股涨幅居前。南网储能、协鑫新能源、西昌电力、杭州热电等个股跌幅居前。  

图 25：上周世茂能源、协鑫能科等个股有所上涨  图 26：上周南网储能、协鑫新能源等个股跌幅显著 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块交易额来看，上周协鑫能科、三峡能源、长江电力等排在行业前列，成

交额基本在 35 亿以上。其中，协鑫能科和三峡能源交易额合计 112 亿，占板块交易额比重

为 10.7%，显著高于板块个股平均交易额。从年初累计涨幅来看，杭州热电、恒盛能源、天

伦燃气等涨幅居前，上涨个股个数占比 58.3%。年初以来，协鑫新能源、丰盛控股、*ST惠

天等个股跌幅居前。 
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图 27：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元）   图 28：年初以来申万公用上涨个股占比为 58.3% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块个股涨跌幅来看，上周*ST 京蓝、超越科技、ST 星源、祥龙电业等个股涨

幅居前。皖仪电业、福鞍股份、聚光科技、楚环科技等个股跌幅居前。  

图 29：上周*ST 京蓝、超越科技等个股有所上涨  图 30：上周皖仪电业、福鞍股份等个股跌幅显著 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块交易额来看，上周钱江水利、仕净科技、惠城环保、江南水务等排在行业前

列，成交额均超 9 亿。其中，钱江水利、仕净科技交易额合计 28 亿，占板块交易额比重为

10.0%，钱江水务交易量维持在较高位置。从年初累计涨幅来看，大地海洋、惠城环保、通

源环境等涨幅居前，上涨个股个数占比 57.0%。年初以来，聚光科技、中国光大绿色环保、

ST星源等个股跌幅居前。 
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图 31：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元）   图 32：年初以来申万环保上涨个股占比为 57.0% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

4 行业及公司动态 

4.1 行业新闻动态跟踪 

6 月 7 日，国内首台单机容量最大功率 150 兆瓦级大型冲击式转轮在四川田湾河流域梯

级水电站正式投入运行。当日上午 10 时 7 分 33 秒，这台换装“中国心”的水电机组成功并

网发出“第一度电”，标志着我国已经实现高水头大容量冲击式水电机组从设计、制造到运

行的全面自主化，开启了我国水力发电产业高质量发展新篇章。（科技日报） 

6 月 7 日，位于山西省长治市屯留区的中国首座电网级飞轮储能调频电站正式破土动工

作为国内首个开工建设的电网侧独立调频飞轮储能电站，鼎轮项目由 120 个飞轮储能单元组

成 12 个飞轮储能阵列，接入山西电网。项目接受电网调度指令，进行高频次的充放电，提

供电网有功平衡等电力辅助服务，从而获取电力辅助服务收益，形成专业化的电力辅助服务

能力。项目总投资 3.4 亿元，建设周期 6 个月，预计今年 12 月并网投产。（贝肯新能源） 

6 月 8 日，天津电力交易中心组织完成天津市 5 月月度绿电交易，在开展年度绿电交易

基础上，首次实现绿电交易连续运营开市。截至目前，2023 年累计成交绿电电量 10.48 亿

千瓦时，交易电量再创新高。（天津电力交易中心） 

6 月 9 日，中核浦原党委书记、董事长孙云根与来访的中核能源党委书记、董事长王秋

林签署《中核能源与中核浦原战略合作协议》。双方将围绕高温气冷堆装备制造国产化，联

合开展科技研发、生产制造、石化耦合等业务合作，为推动高温气冷堆产业化和高质量发展

而共同努力。（中核浦原） 

 6 月 9 日，北极星氢能网获悉，近日，由北京科协主办，朝阳科技集团所属朝科创公司

承办的国际科技组织总部集聚区揭牌仪式顺利举行，标志着我国首个国际科技组织总部集聚

区正式启用。国际氢能燃料电池协会秘书长王菊表示，该协会在 2022 年已落地北京，这次

将办公地点迁移至集聚区，期待能发挥朝阳区国际化特点，与各产业领域的国际组织形成联

动和碰撞。（北极星氢能网） 
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4.2 公司动态跟踪 

晶科科技：2023 年 6 月 9 日，公司发布《关于持股 5%以上股东减持股份进展暨持股比

例变动达到 1%的公告》。截至 2023 年 6 月 9 日，碧华创投已通过集中竞价方式累计减持

本公司股份 3570万股，本次权益变动后，碧华创投持有公司股份比例由 6.28%减少至 5.28%。 

协鑫能科：1）2023 年 6 月 8 日，公司发布《关于与浙江九州云信息科技有限公司签署

战略合作框架协议的公告》。公司于 6 月 8 日与九州云签署本协议，并与九州云子公司谷梵

科技签署了《投资框架协议》，各方将在算力中心建设需求上展开合作；2）2023 年 6 月 9

日，公司发布《关于出售下属控股子公司股权的进展公告》。公司出售部分热电项目部分股

权，本次股权转让完成后，南京燃机、濮院热电成为公司参股公司，不再纳入公司合并报表

范围，公司不再持有华润协鑫的股份。 

深圳能源：2023 年 6 月 9 日，公司发布《关于收购鼎轮能源科技（山西）有限公司  70%

股权并投资飞轮储能项目的公告》。公司全资子公司深能南京能源控股有限公司拟以人民币

700 万元收购鼎轮能源科技 （山西）有限公司 70%股权。 

深圳燃气：1）2023 年 6 月 7 日，公司发布《关于董事长及高级管理人员变动的公告》。

因到龄退休，李真先生申请辞去公司第五届董事会董事、董事长、董事会战略委员会主任委

员职务及公司其他职务；因到龄退休，郭加京先生、荣光新先生申请辞去公司副总裁及公司

其他职务。 

林洋能源：2023 年 6 月 7 日，公司发布《关于重大经营合同中标的公告》。公司于 2023 

年 6月 6日收到国家电网有限公司及国网物资有限公司的中标通知书。公司共中 12个标包，

中标总金额约 2.91 亿元。 

南方电网：2023 年 6 月 9 日，公司发布《关于与南方电网资本控股有限公司签订合作

意向协议的公告》。公司与南网资本共同签订《合作意向协议》，双方拟在储能产业投资、

科技创新及成果转化、绿色金融服务、投资项目咨询与技术服务等领域深入开展合作。 

南网能源：2023 年 6 月 5 日，公司发布《关于持股 5%以上股东股份减持进展情况的公

告》。广东省环保集团有限公司拟以集中竞价方式减持公司股份，截至 2023 年 6 月 5 日，

本次减持计划的减持时间已过半，广东省环保集团暂未减持。 
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5 投资策略与重点关注个股 

近期公用事业中电力板块基本面及关注度持续提升。煤电调峰保供价值凸显，近期煤价

延续弱势格局，预计煤价在小幅反弹后将偏弱运行；在双碳及能源转型大趋势下，绿电仍是

主线，近期硅料价格微降，预计未来硅料价格或将保持缓跌趋势，板块热度有望持续提升。

建议重点关注高弹性火电及优质绿电企业： 

火电：国电电力、华电国际、华能国际、内蒙华电等； 

风光：三峡能源、广宇发展、林洋能源等； 

水核：长江电力、中国核电等； 

其他：青达环保、协鑫能科等。 

表 5：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格 投资评级 
EPS（元）  PE（倍）  PB（倍） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E LF 

600027.SH 华电国际  6.85 买入  0.01 0.50 0.62 581.45 13.74 11.07 1.82 

600795.SH 国电电力  3.90 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 9.88 8.24 1.51 

600863.SH 内蒙华电  4.08 买入  0.27 0.49 0.56 12.93 8.28 7.24 1.72 

600011.SH 华能国际  9.57 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 15.30 12.17 3.12 

600905.SH 三峡能源  5.45 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.13 14.12 1.97 

000537.SZ 广宇发展  11.76 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.17 11.15 1.33 

601222.SH 林洋能源  7.76 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 13.82 10.11 1.07 

600900.SH 长江电力  22.86 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.78 15.88 2.79 

601985.SH 中国核电  6.88 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.65 11.53 1.51 

002015.SZ 协鑫能科  14.54 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 17.92 13.18 2.24 

688501.SH 青达环保  25.40 - 0.62 1.22 1.80 41.78 20.91 14.10 3.00 

数据来源：wind，西南证券（注：截止 2023年 6月 9 日收盘价） 

6 风险提示 

产业建设不及预期风险、政策落实不及预期风险等。 
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