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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 06 月 16 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比+5.90%）、桐昆股份（环比
+2.82%）、恒力石化（环比+1.38%）、荣盛石化（环比+0.34%）、恒逸
石化（环比-0.15%）、新凤鸣（环比-1.68%）。近一月涨跌幅为新凤鸣
（环比+5.60%）、桐昆股份（环比+2.74%）、东方盛虹（环比-0.55%）、
恒逸石化（环比-1.72%）、恒力石化（环比-3.10%）、荣盛石化（环比
-4.12%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2629.51 元/吨，环比增加 13.78 元/吨（环比+0.53%）；国外重点大炼化
项目本周价差为 1083.73 元/吨，环比减少 18.03 元/吨（环比-1.64%），
本周布伦特原油周均价为 73.61 美元/桶，环比减少 2.69 美元/桶（环比-

3.53%）。 

◼ 【聚酯板块】PX 维持高景气，聚酯整体承压运行。PX 方面，受成品油
高景气和下游高开工率支撑，价格整体回升、价差继续增厚。MEG 方
面，煤炭、原油周均价回落，价格跟随成本端下行，但价差有所修复。
PTA 方面，开工整体回升，但现货市场交投氛围一般，市场重心小幅下
行。涤纶长丝成本支撑偏弱，报价与价差均有所回落。瓶片方面，成本
走势欠佳，但开工环比回升，价格回落、价差持平。短纤方面，成本支
撑弱势，多数短纤企业纷纷下调报价，市场成交重心持续下挫。 

◼ 【炼油板块】原油：美联储暂停加息美元走弱，国际油价先跌后涨。周
前期受美国燃料库存增加和美联储加息不确定性影响，国际油价走跌，
而后随着美联储弹性加息美元走弱，以及市场对于中国刺激政策的预期
升温，油价止跌反弹。成品油：终端需求仍有韧性，价差表现良好。汽
油方面：汽车出行及空调用油持续利好，下游市场消费小幅提升。柴油
方面：休渔期及雨季来临，柴油进入消费淡季，整体行情相对弱势。航
煤方面：市场需求刚性支撑，价格走跌、但价差环比修复。 

◼ 【化工板块】化工板块价格企稳，成本下移推动价差修复。具体来看，
EVA 报价稳定，成本回落支撑价差修复。聚乙烯报价不一，其中 LDPE

价格上调，价差明显改善。聚丙烯价格小幅下调，但幅度小于原油，价
差环比修复。纯苯、苯乙烯表现较差，价格、价差双双收窄。PC 报价维
稳，价差回升。丙烯腈表现不佳，盈利继续萎缩。酚酮产业链涨跌互现，
丙酮表现优于苯酚，MMA 受成本端支撑，价格止跌反弹。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源： Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 
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2.   六大炼化公司最新走势 

2.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 06 月 16 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比

+5.90%）、桐昆股份（环比+2.82%）、恒力石化（环比+1.38%）、荣盛石化（环比+0.34%）、

恒逸石化（环比-0.15%）、新凤鸣（环比-1.68%）。 

近一月涨跌幅为新凤鸣（环比+5.60%）、桐昆股份（环比+2.74%）、东方盛虹（环

比-0.55%）、恒逸石化（环比-1.72%）、恒力石化（环比-3.10%）、荣盛石化（环比-4.12%）。 

表2：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表3：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：股价、市值数据截至 6 月 16 日收盘 

自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 06 月 16 日，brent 原油价格涨幅为+16.08%，石油石

化行业指数涨幅为+21.04%，六家炼化公司平均指数涨幅为+9.41%，沪深 300 指数涨幅

为-3.25%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【恒力石化:关于控股股东及其一致行动人股份质押的公告】公司控股股东恒力集

团有限公司及其一致行动人恒能投资（大连）有限公司将所持有的公司部分股份办理了

质押业务，本次合计质押股数 9656.1 万股，占股东及其一致行动人所持股份比例 1.8%，

占公司总股本比例 1.4%。 

【新凤鸣:关于实际控制人部分股份解除质押的公告】公司实际控制人庄奎龙先生

持有公司的股份总数为 3.38 亿股，占公司总股本比例为 22.1%。庄奎龙先生本次解除质

押股份数量为 4040.0 万股，占其所持股份比例为 12.0%，占公司总股本比例为 2.6%。

本次解除质押后，庄奎龙先生累计质押股份数量为 3300.0 万股，占其所持股份比例为

9.8%，占公司总股本比例为 2.2%。 

【东方盛虹：第四期员工持股计划】本员工持股计划初始拟筹集资金总额不超过

12.80 亿元，其中员工自筹资金不超过 6.40 亿元，拟通过设立专项金融产品、证券公司

融资融券、资管/信托产品等法律法规允许的方式实施，融资资金与自筹资金的比例不超

过 1:1，即金融机构融资金额不超过 6.40 亿元。 

【东方盛虹：关于公司控股股东及其关联企业之部分员工筹划第四期增持公司股份

的提示性公告】公司控股股东江苏盛虹科技股份有限公司及其关联企业的部分员工拟第

四期增持上市公司股份，本次增持拟通过设立专项金融产品、证券公司融资融券、资管

/信托产品等法律法规允许的方式实施，融资资金与自筹资金的比例不超过 1:1，筹集资

金总额不超过 15.5 亿元。 

【恒逸石化：第十一届董事会第三十一次会议决议公告】截至当前，公司间接共持

有浙商银行股份有限公司 7.48 亿股股份，占总股本 3.5%。公司董事会审议通过《关于

拟参与浙商银行股份有限公司配股增资的议案》，本次浙商银行拟以向全体股东公开发

行配售股份的方式募集总额预计为不超过人民币 180 亿元的资金，本次配股公司可认配

的最高数量为 2.24 亿股，配股价格为 2.02 元/股，认配资金上限为 4.53 亿元。  
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3.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 4 日至 2023 年 06 月 16 日，布伦特周均原油价格涨幅为+16.08%，

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重

点大炼化项目周均价差涨跌幅为-0.71%，国外重点大炼化项目周均价差涨跌幅为-7.42%。 

国内重点大炼化项目本周价差为2629.51元/吨，环比增加13.78元/吨（环比+0.53%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 1083.73 元/吨，环比减少 18.03 元/吨（环比-1.64%），

本周布伦特原油周均价为 73.61 美元/桶，环比减少 2.69 美元/桶（环比-3.53%）。 

 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   聚酯板块 

表4：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

PX：价格小幅上涨，价差维持高景气。本周油价先跌后张，整体重心下移，成本端

支撑走弱，但与此同时，聚酯端高开工、高刚需支撑 PTA 市场维持较高的开工率，故其

对原料 PX 的需求尚可，PX 现货市场买盘良好。本周 PX 市场整体呈上行态势，PX 行

业利润继续提升。本周 PX CFR 中国主港周均价在 987.36（环比+6.58）美元/吨，PX 与

原油价差在 453.64（环比+29.86）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 450.77（环比+40.59）

美元/吨，开工率 74.16%（环比-3.03pct）。 

 

PTA：PX 强势侵蚀利润，市场重心下移。本周 PX 价格上涨，推升原料成本，下游

聚酯端维持高开工，刚需支撑下 PTA 开工率回升。但现货市场交投氛围一般，业者买盘

谨慎，基差依旧持稳。整体来看，周内 PTA 市场重心下行，行业加工费大幅压缩。本周

PTA 现货周均价格在 5586.43（环比-57.86）元/吨，行业平均单吨净利润在-208.91（环
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比-91.50）元/吨，开工率 69.20%（环比+6.10pct），PTA 社会流通库存至 157.00（环比

-3.10）万吨。 

 

MEG：价格跟随成本端回落，整体库存小幅去化。本周动力煤价格走跌，原油价格

先跌后张，但整体中枢回落，成本端支撑力度弱化；从供应方面来看，随着前期部分检

修装置重启并顺利出料，国内产量增多，港口方面，下游刚需支撑下港口发货量稳定，

库存再度去化，供应端整体来看利好有限；从需求方面来看，终端刚需稳定，聚酯库存

压力不大。总体来看，虽然煤价、油价双双走跌，乙二醇价格跟随成本端回落，但整体

库存小幅去化，价差环比改善。本周 MEG 现货周均价格在 3885.00（环比-85.00）元/吨，

华东罐区库存为 93.22（环比-0.92）万吨，开工率 52.80%（环比+4.30pct）。 

 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

  



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 11 / 30 

图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：成本端支撑不足，长丝价格价差回落。本周前期，原油市场宽幅下行，

PTA 价格同步回落，成本面支撑严重不足，涤纶长丝企业纷纷下调报价或放大优惠，长

丝市场成交重心下探。周后期，国际油价止跌反弹，成本面支撑较好，涤纶长丝企业出

货意愿强烈，借机优惠促销，场内询盘气氛转暖，实单成交数量增加，企业去库情况较

好，但因对后市需求持看空态度，促销过后长丝市场价格并未大幅上涨。本周涤纶长丝

周均价格 POY7551.43（环比-195.00）元/吨、FDY 8157.14（环比-189.29）元/吨和 DTY 

8942.86（环比-135.71）元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY183.32（环比-77.22）元/吨、

FDY319.85（环比-73.43）元/吨和 DTY244.00（环比-37.87）元/吨，涤纶长丝企业库存天

数分别为 POY11.60（环比-2.40）天、FDY 17.30（环比-2.10）天和 DTY 24.40（环比-1.90）

天，开工率 87.40%（环比+0.80pct）。 

 

织布：开机环比小幅提升。市场逐渐进入淡季氛围，库存压力一般，织机开工率小

幅提升，但可能也已阶段性见顶。本周江浙地区织布开工率为 62.93%（环比+2.55pct），

库存 35.5 天（环比+0.2 天）。 
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图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图14：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

  



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 13 / 30 

图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图22：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图23：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图25：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图26：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图27：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：市场小幅走跌。本周初，国际油价下跌，多数短纤企业纷纷下调报价，

市场成交重心持续下挫，下游用户多维持刚需补货。周后期，国际油价强劲反弹，带动

成本端支撑走强，多数短纤企业报价持稳观望为主，部分上调报盘，市场成交重心有所

上移。整体来看，本周短纤市场小幅走跌。本周涤纶短纤周均价格 7211.43（环比-98.57）

元/吨，行业平均单吨盈利为 123.58（环比-13.22）元/吨，涤纶短纤企业库存天数为 5.52

（环比-0.44）天，开工率 69.80%（环比+0.70pct）。 

 

聚酯瓶片：市场价格下滑，价差维稳。本周双原料走势欠佳，成本端支撑力度较弱。

从供应方面来看，前期转产切片的部分装置转回生产瓶片，叠加重庆万凯一套瓶片装置

满负荷运行，聚酯瓶片整体开工率维持较高水平。从需求方面来看，市场总体成交一般，

个别厂家少量刚需采购，但随着季节性影响，后续需求会有所上升。总体来看，本周下

游需求一般，对瓶片市场支撑偏弱，瓶片市场重心小幅下移，价差整体维稳。本周 PET

瓶片现货平均价格在 6850.00（环比-71.43）元/吨，行业平均单吨净利润在 16.44（环比

+4.80）元/吨，开工率 97.90%（环比+10.30pct）。 

 

图28：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图30：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图31：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图32：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图33：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图34：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图35：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：美联储暂停加息美元走弱，国际油价先跌后涨。周前期，中国经济数据低于

市场预期，叠加美国燃料库存增加，激发需求担忧，同时在美联储会议前，投资者多持

谨慎观望态度，避险情绪升温拖累油价。周后期，美联储暂停加息美元走弱，同时市场

关于中国将出台更多刺激措施的预期升温，亚洲经济及需求前景改善，国际油价重新上

涨。截至 2023 年 06 月 16 日，布伦特、WTI 原油期货周度均价分别为 73.61（环比-2.69）

美元/桶、68.78（环比-2.96）美元/桶。 

 

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

 

表5：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

成品油：价格跟随油价下调，但价差整体上升。汽油方面：天气逐渐炎热不断升温，

叠加高考结束学生陆续放暑假，汽车出行及空调用油持续利好，下游市场消费情况小幅

回升。柴油方面：休渔期及雨季来临，柴油进入消费淡季，叠加限价下调落实，整体行

情偏弱运行。航煤方面：航空用油需求刚性支撑，航煤价格向下整理。整体来看，原油

价格下跌支撑成品油利润小幅改善。国内市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别

为 8779.00（环比-65.00）、7489.71（环比-111.14）、6861.00（环比-104.29）元/吨，折

合 167.85（环比-1.96）、143.20（环比-2.74）、131.18（环比-2.55）美元/桶。国内汽油、

柴油、航煤与原油价差分别为 4944.53（环比+58.29）、3655.25（环比+12.15）、3026.53

（环比+19.01）元/吨，折合 94.24（环比+0.73）、69.59（环比-0.05）、57.57（环比+0.14）

美元/桶。 
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表6：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4555.70（环比-46.09）、

4710.24（环比-63.06）、4579.08（环比-83.15）元/吨，折合 87.43（环比-1.29）、90.39

（环比-1.64）、87.87（环比-2.01）美元/桶。与原油价差分别为 721.24（环比+77.20）、

875.78（环比+60.23）、744.62（环比+40.14）元/吨，折合 13.95（环比+1.53）、16.91（环

比+1.19）、14.39（环比+0.81）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5602.36（环比+10.79）、5230.82

（环比+56.17）、4740.07（环比-162.32）元/吨，折合 107.55（环比-0.25）、100.42（环

比+0.66）、91.18（环比-3.33）美元/桶。与原油价差分别为 1767.90（环比+134.08）、

1396.36（环比+179.46）、905.61（环比-39.03）元/吨，折合 33.94（环比+2.44）、26.81

（环比+3.35）、17.57（环比-0.64）美元/桶。 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5780.39（环比-115.26）、4996.29

（环比-27.01）、5187.44（环比-34.89）元/吨，折合 110.47（环比-2.72）、95.48（环比

-0.96）、99.18（环比-1.09）美元/桶。与原油价差分别为 1945.93（环比+8.03）、1161.83

（环比+96.28）、1352.98（环比+88.40）元/吨，折合 36.86（环比-0.03）、21.87（环比

+1.73）、25.57（环比+1.60）美元/桶。 
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图42：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图52：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图54：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图56：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图58：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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6.   化工品板块 

表7：大炼化化工品周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚乙烯：部分报价上调，价差明显修复。周前期，市场价格受上游原油影响，

震荡调整，市场无明显指引，业者心态观望为主。周后期，国际需求拉涨原油价

格，市场价格上调为主，业者心态转好。总体来看，聚乙烯价格整体稳健，其中

LDPE 报价上调，价差受益于成本端回落明显增厚。本周 LDPE、LLDPE、HDPE

均价分别为 8350.00（环比+185.71）、7740.57（环比-3.71)、8050.00（环比+0.00）

元/吨，与原油价差分别为 4515.53（环比+309.01）、3906.11（环比+119.58）、

4215.53（环比+123.29）元/吨。  

 

EVA：市场价格止跌企稳。本周国内 EVA 厂家报盘暂稳，竞拍货源成交尚可，场

内整体市场气氛偏淡，成交围绕刚需不改。整体来看，市场重心稳定，原料价格回落支

撑价差修复。本周 EVA 均价 13000.00（环比 0.00）元/吨，EVA-原油价差 9165.53（环

比+123.29）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 15250.00（环比 0.00）元/吨，斯尔邦光伏 EVA

均价 15500.00（环比 0.00）元/吨，浙石化光伏 EVA 均价 15500.00（环比 0.00）元/吨。 

 

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 
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图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 
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纯苯：价格、价差双双收窄。本周华东地区纯苯场内商谈略有放量，部分持货商伺

机抄底，对纯苯市场价格有一定支撑作用。但周前期国际原油价格快速回落，原料面对

纯苯市场价格有所拖累。此外，纯苯华东库存水平降幅放缓，国内部分纯苯生产装置重

启，纯苯供应趋势增加。部分纯苯下游行业成交困难，且装置效益亏损现状仍存，纯苯

下游多随行就市采买，拿货心态多为刚需。整体来看，纯苯供需偏弱，市场行情走跌。

本周纯苯均价 6328.57（环比-171.43）元/吨，纯苯-原油价差 2494.11（环比-48.14）元/

吨。 

 

苯乙烯：市场弱势下行。纯苯报盘重心偏弱整理，苯乙烯现货存跟跌预期；国内部

分厂家装置仍处于停车状态，华东港口提货增加，库存水平窄幅下行；本周下游行业及

终端盈利水平窄幅压缩，多维持刚需补货为主，需求端表现仍偏弱整理，业者询盘意向

增加，然市场成交跟进略显不足。整体来看，成本端维持偏弱，市场供需基本面偏空僵

持，场内多空对峙，现货报盘重心走软，持货商多低价销售为主。本周苯乙烯均价 7585.71

（环比-307.14）元/吨，苯乙烯-原油价差 3751.25（环比-183.85）元/吨。 
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图64：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 
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聚丙烯：市场价格下跌，但价差修复。本周原油价格先跌后张，周均价环比走跌，

对 PP 底部支撑走弱，PP 市场价格下行，但价差有所修复。周前期，PP 原料价格持续走

跌，期货盘面失去上行动力，价格步入下行轨道；周后期，国际原油价格出现强劲反弹，

成本面支撑效果得到明显提振，PP 市场价格受到拉动。综合来看，本周聚丙烯市场价格

呈现下跌趋势，但价差有所修复。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯均价分别

为 5813.27（环比-6.05）、8700.00（环比+0.00）、7721.43（环比-28.57）元/吨，与原油

价差分别为 1978.81（环比+117.24）、4865.53（环比+123.29）、3886.96（环比+94.72）

元/吨。 

 

丙烯腈：市场弱势运行。周前期，丙烯腈市场价格小幅下调，虽场内装置检修与限

产降负运行并存，但整体供应量仍旧充足，行业库存有待消化，而下游需求一般，市场

价格弱势运行；周后期，丙烯腈市场价格平稳，原料丙烯价格小幅回暖，成本压力下厂

家多持挺价意向，现货报盘暂稳，另外价格处于历史偏低水平，部分下游用户阶段性跟

进补货，一定程度上缓解销售压力，市场跌势放缓。本周丙烯腈均价 7800.00（环比-300.00）

元/吨，丙烯腈-原油价差 3965.53（环比-176.71）元/吨。 
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图66：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 
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图68：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 
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聚碳酸酯：市场企稳修复。原料双酚 A 价格持续走弱，PC 行业总体仍可维持在生

产成本线上方；本周供应来看，低端料供应有所增加，湖北甘宁石化装置重启，现已稳

定运行，燕山石化装置重启，整体货源较为充裕；而部分下游刚需采购，市场交投氛围

一般，市场弱势整理，价差小幅修复。本周 PC 均价 15600.00（环比+0.00）元/吨，PC-

原油价差 11765.53（环比+123.29）元/吨。 

 

MMA：市场止跌反弹。本周原料丙酮价格上涨，MMA 成本端支撑增强；华东两套

MMA 装置意外停车，虽有前期停车企业恢复运行，但开工负荷不高，供应端整体较前

期缩减，厂商心态得到支撑，报盘顺势上调，市场低价货源快速收紧，下游虽采购犹豫，

但买涨不买跌心态驱使下入市采购积极性提升，刚需商谈重心上移。本周 MMA 均价

10535.71（环比+64.29）元/吨，MMA-原油价差 6701.25（环比+187.58）元/吨。 
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图70：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图71：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 
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7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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