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本期内容提要: 

周投资观点： 

➢ 湖北发布 3 亿元家电消费券，地方家电补贴促销力度再升级。湖北省发

布 3 亿元 2023“惠购湖北”家电消费券，包含线上、线下家电消费券两

种。此外，6 月 15 日安徽省下达省级奖补资金 2.3 亿元，以支持各地更

大力度恢复和扩大消费，聚焦汽车、家电、文旅、大众消费四大领域。

商务部口径，今年 1-5 月，全国限额以上单位家用电器和音像器材类商

品零售额 3133亿元，基本恢复到去年的同期水平。2023年 1-5月，全国

各地计划投入的促进家电消费资金超过 25 亿元，家电以旧换新和绿色智

能家电下乡销售额同比分别增长了 83.7%和 12.6%。 

在政策的积极引导和扶持下，我们认为家电消费的复苏有望进一步激

活。我们认为，Q2 家电企业收入端有望逐步恢复，叠加利润端原材料成

本红利仍有望持续兑现，家电板块低估值、成长稳健性价比凸显。建议

积极关注处于销售旺季的空调企业美的集团、海尔智家、格力电器、海

信家电；积极关注高性价比厨房小电品牌小熊电器、新宝股份，建议关

注线下渠道恢复的倍轻松，关注清洁电器龙头石头科技、科沃斯，关注

彩电龙头海信视像、TCL电子。 

➢ 关注国央企效率改善型企业，包括海信家电、海信视像、长虹美菱、长

虹华意，关注效率改善的工业制冷企业冰山冷热，关注受益铜铝成本回

落的零部件企业三花智控、盾安环境，同时推荐关注大元泵业。 

行业重点动态追踪： 

➢ 小米空调与松下达成战略合作：6 月 13 日，小米集团大家电空调部正式

与松下空调器签订战略合作协议。双方将在空调产品的研发、生产、制

造等建立资源共享。目前，小米和松下已经开展了多个项目的合作，包

括已经上市的小米“巨省电”系列空调，也包含由双方联合开发的新风

空调产品，后续还有望覆盖更多家电产品线。 

➢ 5月商品房销售环比企稳，增长动能仍偏弱：国家统计局数据显示，2023

年 5 月，商品房销售面积 8804万平方米，同比下跌 3%，增速较 4月下降

8.5 个百分点。竣工和新开工方面，5 月竣工面积 4148 万平方米，环比

微跌 3%，同比仍增长 24%。5 月新开工面积 8503 万平方米，环比 4 月提

升 20%，绝对量则依旧处在低位，单月同比增速基本与 4月持平，维持在

-27%。开发投资方面，5月全国房地产开发投资额达 10186亿元，同比下

降 10.5%，跌幅较 1-4 月扩大 3.2个百分点。 

➢ 海信视像分拆子公司信芯微科创板上市申请获上交所受理：6 月 14日，

海信视像宣布，子公司青岛信芯微电子科技股份有限公司（简称“信芯

微”）科创板上市申请已获得上海证券交易所受理。信芯微是一家专注

于显示芯片及 AIoT 智能控制芯片的芯片设计公司，其主要产品包括

http://www.cindasc.com/
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TCON 芯片（显示时序控制芯片）和画质芯片等，广泛应用于电视、显示

器及商业显示、医疗显示等应用场景。 

➢ 美的医疗亮相 CHCC2023，发布全新智慧医院解决方案：第 24届全国医院

建设大会暨国际医院建设、装备及管理展会（CHCC）现场，美的楼宇科

技正式发布最新进化的智慧医院 LIFE2.0 解决方案，展示了场景迭代的

五大展区“智慧病房、智慧门诊、指挥中心、洁净空间、高效能源

站”。当前，国内前 20 名的大医院中，美的医疗已深度服务了其中 16

家；另外，美的还与全球三千家医院进行合作，为中国超过六千家的合

作医院提供诊断建议。 

➢ 万和双零热水器普及风暴来袭，“十亿补贴 百城焕新”活动同步启动：6

月 13 日，万和热水器双零普及风暴启动会暨新品发布会在公司总部召

开，发布一级能效的零冷水燃气热水器和安全零电洗电热水器等多款新

品，随着双零热水器新品的发布，万和电气“十亿补贴 百城焕新”活动

也同步启动，该活动覆盖了购买的整个流程，涉及换新补贴、免安装、

免上门、零件免费更换等多项内容，为消费者提供一体式精细化服务。 

➢ 火星人集成洗碗机 1-5 月销量同比+58.6%：火星人集成洗碗机 1-5 月销

量同比增长 58.6%，逆增领航集成洗碗机行业发展。火星人已连续 24 个

月位居集成洗碗机行业品牌 TOP1（数据来源于中怡康 2021.1——

2022.12线上数据监测），其中旗舰单品 D70集成洗碗机连续 12个月霸榜

TOP1（数据来源于奥维云网 2022.3——2023.3线上数据监测）。 

 
  

   

 

风险因素：宏观经济环境波动、原材料价格上涨、汇率波动、市场需求不及

预期、出口景气度下滑等风险。

http://www.cindasc.com/
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一、核心观点 

1.1 周投资观点 

1）湖北发布 3 亿元家电消费券，地方家电补贴促销力度再升级。湖北省于 6 月 16 日至 30

日举办“6·16三好节”，活动期间发布3亿元2023“惠购湖北”家电消费券，包含线上、

线下家电消费券两种。其中，线上券投放资金 0.5 亿元，线下券投放资金 2.5 亿元。券面

额度共有 100、300、500元三类，核销门槛为券面额度的 10倍。此外，6月 15日安徽省下

达省级奖补资金 2.3 亿元，以支持各地更大力度恢复和扩大消费，聚焦汽车、家电、文旅、

大众消费四大领域。 

商务部新闻发言人表示，今年 1-5 月，全国限额以上单位家用电器和音像器材类商品零售

额 3133亿元，基本恢复到去年的同期水平。2023年 1-5月，全国各地计划投入的促进家电

消费资金超过 25 亿元，家电以旧换新和绿色智能家电下乡销售额同比分别增长了 83.7%和

12.6%。下一步，商务部将会同相关部门加强统筹指导，鼓励有条件的地方举办更多形式新

颖、内容丰富的消费促进活动，同时将不断深化家电以旧换新和绿色智能家电下乡。 

在政策的积极引导和扶持下，我们认为家电消费的复苏有望进一步激活。我们认为，Q2 家

电企业收入端有望逐步恢复，叠加利润端原材料成本红利仍有望持续兑现，家电板块低估

值、成长稳健性价比凸显。建议积极关注处于销售旺季的空调企业美的集团、海尔智家、

格力电器、海信家电；积极关注高性价比厨房小电品牌小熊电器、新宝股份，建议关注线

下渠道恢复的倍轻松，关注清洁电器龙头石头科技、科沃斯，关注彩电龙头海信视像、

TCL 电子。 

2）关注国央企效率改善型企业，包括海信家电、海信视像、长虹美菱、长虹华意，关注

效率改善的工业制冷企业冰山冷热，关注受益铜铝成本回落的零部件企业三花智控、盾安

环境，同时推荐关注大元泵业。 

 

1.2 重点动态跟踪 

【公司动态】小米空调与松下达成战略合作 

6 月 13 日，小米集团大家电空调部正式与松下空调器签订战略合作协议。双方将在空调产

品的研发、生产、制造等建立资源共享。目前，小米和松下已经开展了多个项目的合作，

包括已经上市的小米“巨省电”系列空调，也包含由双方联合开发的新风空调产品，后续

还有望覆盖更多家电产品线。 

【产业动态】5月商品房销售环比企稳，增长动能仍偏弱 

国家统计局数据显示，2023 年 5 月，商品房销售面积 8804 万平方米，同比下跌 3%，增速

较 4 月下降 8.5 个百分点。考虑到去年 5 月份受疫情影响实际销售基数相对较低，克而瑞

预计 6月同比跌幅将进一步扩大。 

竣工和新开工方面，5 月竣工面积 4148 万平方米，环比微跌 3%，同比仍增长 24%，但增幅

较 1-4月收窄 17.6个百分点。绝对量来看，5月竣工体量高于 2022年二季度、三季度的均

值。5 月新开工面积 8503 万平方米，环比 4 月提升 20%，绝对量则依旧处在低位，单月同

比增速基本与 4月持平，维持在-27%。 

http://www.cindasc.com/
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开发投资方面，5 月全国房地产开发投资额达 10186 亿元，同比下降 10.5%，跌幅较 1-4 月

扩大 3.2个百分点，整体好于 4 月份，但绝对量依旧处在低位，较 2022 年月度投资平均值

低 14%。 

【公司动态】海信视像分拆子公司信芯微科创板上市申请获上交所受理 

6 月 14日，海信视像宣布，子公司青岛信芯微电子科技股份有限公司（简称“信芯微”）

科创板上市申请已获得上海证券交易所受理。信芯微是一家专注于显示芯片及 AIoT 智能

控制芯片的芯片设计公司，其主要产品包括 TCON 芯片（显示时序控制芯片）和画质芯片等，

广泛应用于电视、显示器及商业显示、医疗显示等应用场景。 

【公司动态】美的医疗亮相 CHCC2023，发布全新智慧医院解决方案 

6月 17日，第 24届全国医院建设大会暨国际医院建设、装备及管理展览会 (CH-CC2023)在

成都正式开幕。展会现场，美的楼宇科技正式发布最新进化的智慧医院 LIFE2.0 解决方案，

展示了场景迭代的五大展区“智慧病房、智慧门诊、指挥中心、洁净空间、高效能源站”，

其中“悟空 2.0”展区，是在“悟空 1.0”基础上，增加了基于屏控一体的新一代智能护理

呼叫系统，充分结合医护服务与环境控制的综合性解决方案，打通了医护屏、环境控制、

物联网等解决方案。当前，国内前 20 名的大医院中，美的医疗已深度服务了其中 16 家；

另外，美的还与全球三千家医院进行合作，为中国超过六千家的合作医院提供诊断建议。 

【公司动态】万和双零热水器普及风暴来袭，“十亿补贴 百城焕新”活动同步启动 

6 月 13 日，万和热水器双零普及风暴启动会暨新品发布会在公司总部召开。发布会上，万

和发布一级能效的零冷水燃气热水器和安全零电洗电热水器新品，爆款产品 YL2 搭配了双

伺服恒温、5 重滤净、直流变频风机、ECO 节能预热巡航等多项黑科技，在保证恒温、恒净

出水的同时，运行噪音低至 10dB*1，有效解决传统热水器场景化应用中的水温起伏及噪音

问题。 

随着双零热水器新品的发布，万和电气“十亿补贴 百城焕新”活动也同步启动，该活动覆

盖了购买的整个流程，涉及换新补贴、免安装、免上门、零件免费更换等多项内容，为消

费者提供一体式精细化服务。 

【公司动态】火星人集成洗碗机 1-5月销量同比+58.6% 

火星人集成洗碗机 1-5月销量同比增长 58.6%，逆增领航集成洗碗机行业发展。火星人已连

续 24个月位居集成洗碗机行业品牌 TOP1（数据来源于中怡康 2021.1——2022.12线上数据

监测），其中旗舰单品 D70 集成洗碗机连续 12 个月霸榜 TOP1（数据来源于奥维云网

2022.3——2023.3线上数据监测）。 

 

 

二、板块走势 

本周家电板块涨跌幅为+5.32%，沪深 300 指数涨跌幅为+3.30%，家电板块涨跌幅跑赢沪深

2.02个百分点，在所有申万一级行业中排序 7/31。 

http://www.cindasc.com/
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具体到各二级行业，本周家电子板块普遍上涨，家电零部件（+13.74%）、厨卫电器

（+5.15%）涨幅居前，照明设备（+0.95%）涨幅相对较小。 

行业 PE（TTM）方面，家电行业 PE（TTM）为 14.7倍，位于申万 31个一级行业中的 23名，

估值相较其他行业而言仍处于较低位。 

图 1：SW 家电指数本周涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 2：本周家电行业细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 3：申万一级行业 6 月 16 日市盈率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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个股表现：本周涨幅前五的个股分别是江苏雷利（+31.19%）、IROBOT（+27.09%）、三花智

控（+21.40%）、德业股份（+19.12%）、汉宇集团（+17.84%）；跌幅前五的个股分别为春兰

股份（-8.50%）、石头科技（-7.81%）、三雄极光（-4.27%）、九号公司（-4.15%）、金海高

科（-3.15%）；换手率前五的个股分别为九联科技（62.78%）、汉宇集团（55.36%）、申菱环

境（53.91%）、四川长虹（51.08%）、依米康（50.74%）。 

 

三、行业数据追踪 

3.1家电股资金流向 

本周北上资金增持小熊电器、华帝股份、盾安环境，减持三花智控、德业股份、四川九洲；

美的集团北上资金持股市值增长最多，石头科技下降最多。 

无北上增持三花智控、石头科技、老板电器，减持浙江 

 

3.2 家电主要原材料价格追踪 

本周铜价有所回弹，其余主要原材料价格小幅波动。LME 铜 6 月 16 日最新现货结算价为

8457美元/吨，同比-5.97%，环比上月+6.01%；LME铝结算价为2224美元/吨，同比-11.04%，

环比上月-0.49%。冷轧板卷最新价格较去年同期-12.87%，塑料指数最新收盘价则同比-

17.16%。 

表 1：本周家电股北上资金持股比例变化  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

表 2：本周家电股北上资金持股市值变化  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

证券简称

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（最新收盘日）

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（1周前） 比例差% 证券简称

沪(深)股通持股占流

通A股比例%

（最新收盘日）

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（1周前） 比例差%

小熊电器 3.178 2.574 0.604 三花智控 17.557 17.900 -0.343

华帝股份 6.131 5.592 0.539 德业股份 6.910 7.130 -0.220

盾安环境 0.854 0.437 0.417 四川九洲 0.502 0.629 -0.127

海信家电 5.492 5.093 0.400 万和电气 0.300 0.389 -0.089

格力电器 10.425 10.059 0.366 富佳股份 0.440 0.500 -0.060

美的集团 19.449 19.095 0.354 苏泊尔 9.326 9.364 -0.038

九阳股份 4.625 4.305 0.320

奥佳华 2.253 1.940 0.313

日出东方 0.910 0.600 0.310

东方电热 0.421 0.112 0.309

增持比例排名 减持比例排名

证券简称

持股市值（亿元，

最新收盘日）

持股市值（亿

元，1周前）

持股市值差

（亿元） 证券简称

持股市值（亿元，

最新收盘日）

持股市值（亿

元，1周前）

持股市值差

（亿元）

美的集团 780.838 737.213 43.625 石头科技 7.330 7.465 -0.136

三花智控 182.773 153.485 29.287 四川九洲 0.371 0.447 -0.076

格力电器 216.293 198.013 18.279 万和电气 0.147 0.188 -0.041

海尔智家 161.136 153.200 7.937 富佳股份 0.091 0.102 -0.011

德业股份 14.916 12.924 1.992 阳光照明 0.213 0.223 -0.010

持股市值增加排名 持股市值减少排名
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图 4：LME 铜现货结算价格变化（美元/吨）  图 5：LME 铝现货结算价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 6：价格:冷轧板卷:1.0mm:上海（元/吨）  图 7：中国塑料城价格指数  

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.3 人民币汇率走势 

本周人民币汇率较美元有所贬值，6月 16日价格为 1美元=7.13人民币。 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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3.4 出口海运费运价指数 

 

3.5 重点公司盈利预测及估值一览 

表 3：重点公司盈利预测及估值 

股票代码 股票名称 
收盘价（元） EPS(元/股) PE 

6 月 16 日 2023E 2024E 2023E 2024E 

000333 美的集团* 58.35 4.73 5.24 12.34 11.14 

000651 格力电器* 37.10 4.74 5.27 7.83 7.04 

600690 海尔智家* 23.85 1.79 2.10 13.32 11.36 

000921 海信家电* 24.61 1.30 1.48 18.93 16.63 

002508 老板电器* 26.13 2.13 2.36 12.27 11.07 

002035 华帝股份 7.12 0.62 0.71 11.49 9.96 

300894 火星人* 25.95 1.04 1.30 24.95 19.96 

002677 浙江美大* 10.62 0.95 1.06 11.18 10.02 

300911 亿田智能* 39.68 2.20 2.47 18.04 16.06 

002959 小熊电器* 91.00 3.21 3.69 28.35 24.66 

002242 九阳股份* 14.63 0.76 0.86 19.25 17.01 

002705 新宝股份* 17.40 1.31 1.51 13.28 11.52 

002032 苏泊尔* 49.19 2.84 3.25 17.32 15.14 

603486 科沃斯* 73.86 3.29 3.82 22.45 19.34 

688169 石头科技* 308.14 14.87 18.02 20.72 17.10 

688696 极米科技* 143.58 8.28 10.74 17.34 13.37 

600060 海信视像* 23.35 1.45 1.83 16.10 12.76 

688793 倍轻松* 50.84 1.49 2.15 34.12 23.65 

002614 奥佳华 7.78 0.45 0.56 17.42 13.80 

002050 三花智控* 29.38 0.87 1.06 33.77 27.72 

002011 盾安环境* 13.36 0.76 0.75 17.58 17.81 

图 9：上海出口集装箱运价指数（SCFI） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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300048 合康新能* 5.66 0.06 0.10 94.33 56.60 

300217 东方电热* 5.63 0.38 0.46 14.82 12.24 

002860 星帅尔* 13.17 0.62 0.88 21.24 14.97 

605117 德业股份* 147.50 9.46 13.88 15.59 10.63 

603366 日出东方* 5.67 0.39 0.46 14.54 12.33 

002543 万和电气* 7.91 0.78 0.88 10.14 8.99 

603757 大元泵业* 28.22 2.09 2.70 13.50 10.45 

资料来源：Wind，信达证券研发中心，注：带*号公司采用信达家电团队预测及估值，其余为 Wind 一致性预期 

 

 

四、风险因素 

宏观经济环境波动、原材料价格上涨、汇率波动、市场需求不及预期、出口景气度下滑等

风险。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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