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【华福汽车】周报 2023W23 

汽车板块后续如何演绎？ 

➢ 我们认为三季度汽车国内销量将会呈现月度波动，出口加持，有望拉

动“总量”的超预期。 

1） 5月国内乘用车批发205万辆，同比+26%，环比+13%。今年以来累

计批发900万辆，同比增长11%，数据表现靓丽。6月第一周全国乘

用车市场日均零售3.1万辆，第二周日均零售4.3万辆，环比有所

下滑。我们认为现阶段需要理解国内需求的窄幅波动，整体零售

端月度销量会由于季节、政策、价格等多方面因素呈现波动性，

无需过度担心。 

2） 出口加持全年销量，有望拉动“量”的超预期。5月乘用车出口33

万辆，环比增长3%，同比增长66%；1-5月乘用车出口147万辆，同

比增长97%。5月新能源汽车出口11万辆，环比增长8%，同比增长

1.5倍；1-5月新能源汽车出口46万辆，同比增长1.6倍。我们假设

后续环比保持3%的微幅增长，全年乘用车出口销量有望达到403万

辆，同比去年净增长150万辆，有望拉动“量”的超预期。 

➢ 下半年特斯拉产业利好不断。1）Cybertruck：特斯拉公司最新发布

消息称，旗下首款电动皮卡Cybertruck将于8月底前上市。据悉，特

斯拉已敦促供应商为每年37.5万辆的生产规模备足货源，首条生产线

已在特斯拉德克萨斯超级工厂建成。Cybertruck累计订单已超180万

台，按照37.5万台的生产规模，计算后期预定的客户需要再等待至少

五年才能完成交付。Cybertruck有望引领电动皮卡的高速成长，国产

零部件供应商中，新泉股份、爱柯迪、岱美股份、银轮股份、嵘泰股

份等均在墨西哥建有工厂，旭升集团、拓普集团于2023年开启墨西哥

之行，后续亦有望持续受益。2）Model 3改款：下半年Model 3改款有

望上市，而其一直努力降低生产成本，以使其电动汽车更具竞争力，

我们认为新款产品有望带来新的订单增厚以及具备竞争力的价格。 

3）新工厂新产品的产业链建设：特斯拉计划在墨西哥新莱昂州首府

蒙特雷建设下一个超级工厂，投资超过50亿美元，规划产能为100万

辆。根据计划，蒙特雷工厂将成为特斯拉下一阶段的主要生产基地，

旨在满足全球不断增长的需求，我们认为下半年开始，随着新工厂的

建设、新产品的投入，供应商将会陆续收到新项目发包，有望开启对

未来几年成长周期的新预期。 

➢ 成本跟踪：本周（6月12日-6月16日）原材料成本小幅上行。我们重

点跟踪的钢铁、铜、铝、橡胶、塑料本周价格分别为0.45、6.82、

1.86、1.02、0.70万元/吨，环比上周分别为 +0.4%、+1.4%、+0.7%、

+0.6%、-0.4%，截至6月16日，6月原材料成本环比上月小幅上行。 

➢ 投资建议：中国汽车全球化刚刚启动，看好产业长期发展。  

➢ 1）整车：建议关注比亚迪、长城、吉利、广汽、长安、理想；2）汽

车零部件：下游格局重塑叠加技术变迁，国产零部件迎来发展黄金

期：①轻量化：关注旭升集团、爱柯迪、嵘泰股份、美利信；②智能

汽车：关注科博达、经纬恒润、华阳集团、德赛西威；③专精特新：

明新旭腾、松原股份、浙江仙通、贝斯特、新坐标；④内外饰：新泉

股份、常熟汽饰、多利科技、岱美股份；⑤细分领域龙头：双环传

动、三花智控。 

➢ 风险提示：竞争加剧导致降价持续；消费复苏不及预期；大宗商品涨

价超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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1. 市场表现及估值水平 

1.1 A股市场汽车板块本周表现 

本周沪深 300涨 3.3%。中信 30个行业中，涨跌幅最大的为食品饮料

(7.8%)，涨跌幅最小的为电力及公用事业(-2.6%)；中信汽车指数涨 6.6%，跑赢

大盘 3.3个百分点，位列 30 个行业中第 2位。其中，乘用车涨 5.9%，商用车涨

4.0%，汽车零部件涨 8.4%，汽车销售及服务跌 0.1%，摩托车及其他涨 2.1%。概

念板块中，新能源车指数涨 5.0%，智能汽车指数涨 7.6%。 

 
数据来源：同花顺 iFind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2023年 6月 16日），沪深 300跌 7.4%，汽车、新能源

车、智能汽车涨跌幅分别为-10.2%、-28.0%、-1.1%，相对大盘的收益率分别为

-2.9%、-20.6%、6.2%。 

在我们重点跟踪的公司中，小康股份（36.6%）、阿尔特（26.7%）、飞龙

股份（26.3%）等涨幅居前，交运股份（- 9.1%）、爱玛科技（-7.1%）、致远

新能（-3.6%）等位居跌幅榜前列。      

图表 1：中信行业周度涨跌幅（6月 12日- 6月 16日） 

图表 2：汽车行业细分板块周度涨跌幅   图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

  

 
数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所   数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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1.2 海外上市车企本周表现 

本周我们跟踪的 14家海外整车厂涨跌幅均值为 7.8%，中位数均值为

4.9%。小鹏汽车（28.3%)、蔚来（21.6%)、丰田汽车（10.6%)等表现居前，现

代汽车（1.2%)、本田汽车（1.9%)、宝马集团（2.5%)等表现靠后。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

   

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

1.3 汽车板块估值水平 

截至 2023年 6月 16日,汽车行业 PE（TTM）为 38.1，位于近 3年以来

26.1%分位；汽车行业 PB为 2.4，位于近 3年以来 19.0%分位。 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10位 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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2. 行业数据跟踪与点评 

6月（1-11日），全国乘用车厂商批发 44.1万辆，同比-5%，环比+11%。

今年以来累计批发 927.4万辆，同比增长 10%。6月第二周批发日均 4.7万辆，

同比-2%，环比+13%。乘用车市场进入半年收官期，各地方和车企努力冲刺销量

的意愿仍较强，因此 6月仍是产销环比走势较好的月份。随着新能源车下乡的

政策导向日益明确，经济型电动车的发展潜力将逐步体现。 

6月（1-11日），乘用车市场零售 42.5万辆，同比-10%，环比-25%。今年

以来累计零售 805.7万辆，同比增长 3%。6月第二周日均零售 4.3万辆，同比-

10%，环比-14%。由于去年 6 月车购税减税拉动月初销量转移，而今年是正常销

售时间，因此月初的下滑很正常。目前车市促销总体处于高位，目前看此价格

水平对客户有较大吸引力。国六 B的 RDE政策平稳过渡、经销商和客户对价格

预期也明显改善，市场需求恢复良好。 

 

 

图表 7：中信汽车指数 PE走势  图表 8：中信汽车指数 PB走势 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 5月周度批发数据 
 

图表 10：乘联会主要厂商 5 月周度零售数据 

 

 

 
数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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3. 公司公告和行业新闻 

3.1 公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 公告 

002536.SZ 飞龙股份 2023/6/12 
公司近日收到了某新能源科技公司定点通知书。根据该通知书显示，公司成为该客户某储能项目电子水

泵供应商，生命周期内预计销售收入近 2 亿元。 

603158.SH 腾龙股份 2023/6/12 

发布可转换公司债券募集说明书，发行规模为不超过 60,000万元，可转债期限为 6年。募集资金拟用

于新能源汽车热管理集成模块及核心零部件项目、智能化炼胶中心及汽车空调胶管建设项目、汽车热管

理系统技改项目。 

300707.SZ 威唐工业 2023/6/12 

发布 2022 年向特定对象发行 A 股股票预案，本次向特定对象发行 A股股票的发行对象不超过 35 名，发

行数量不超过本次发行前公司总股本的 30%，且不超过 4,709.72 万股。拟募集资金总额为 69,226.65

万元，用于新能源汽车核心冲焊零部件产能项目。 

605005.SH 合兴股份 2023/6/12 
发布可转换公司债券募集说明书，向不特定发行对象募集资金总额不超过 61,000万元，拟投向新能源

汽车电子零部件生产基地建设项目。 

601689.SH 拓普集团 2023/6/12 

发布 2022 年向特定对象发行 A 股股票证券募集说明书，本次向特定对象发行 A 股股票的发行对象不超

过 35名，发行数量不超过本次发行前公司总股本的 30%，且不超过 300,613,971 股。募集资金总额不

超过 400,000 万元，用于重庆年产 120万套轻量化底盘系统和 60 万套汽车内饰功能件项目、宁波年产

380万套轻量化底盘系统、160 万套汽车内饰功能件和 130 万套热管理系统项目、安徽年产 30万套轻量

化底盘系统和年产 50 万套汽车内饰功能件项目、湖州年产 80 万套轻量化底盘系统和年产 40万套汽车

内饰功能件项目以及智能驾驶研发中心项目。 

600006.SH 东风汽车 2023/6/13 
公司收到襄阳市经济和信息化局拨付的新能源推广应用补贴资金 3,000 万元。本次收到的补贴款项将直

接冲减公司的应收账款。 

603109.SH 神驰机电 2023/6/13 

发布向不特定对象发行可转换公司债券预案，拟募集资金总额不超过人民币 49,800 万元，用于新能源

汽车及大排量摩托车缸体压铸件生产建设项目、移动电源及户用储能生产建设项目、技术研发中心建设

项目。 

603982.SH 泉峰汽车 2023/6/15 
公司近期收到目前国内某知名新能源汽车客户油路板零部件定点通知，预计生命周期为 3 年，生命周期

总销售金额预估为约人民币 4.35亿元。此次定点项目预计在 2024年逐步开始量产。 

601279.SH 英利汽车 2023/6/15 

发布 2022 年向特定对象发行 A 股股票证券募集说明书，本次向特定对象发行 A 股股票的发行对象不超

过 35名，发行数量不超过本次发行前公司总股本的 30%，且不超过 448,275,947 股。募集资金总额不

超过人民币 105,119.58 万元，拟用于高端汽车模具智造中心建设项目、新能源汽车零部件智造中心建

设项目、高性能挤出型材和零部件生产基地建设项目。 

002536.SZ 飞龙股份 2023/6/15 
公司近日收到了某国际知名汽车零部件公司定点协议。根据该协议显示，公司成为该客户某项目涡轮增

压器壳体供应商，生命周期内预计销售收入近 7 亿元。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2 行业新闻 

序号 行业新闻 数据来源 

1 
在利雅得举行的中阿合作论坛第十届企业家大会上，沙特投资部与华人运通签署了一项价值 210 亿沙特里亚尔

（约合 56 亿美元）的协议，将成立从事汽车研发、制造与销售的合资企业。（6 月 11 日） 
界面新闻 

2 

岚图汽车宣布，已于今日获得多家银行授信 150 亿元。6月 13日，岚图汽车与中国工商银行、中国银行、中国

农业银行、交通银行、中信银行、招商银行正式签署银企战略合作协议。并于同日与武汉经开产投集团战略签

约，双方将在园区开发、资产经营、绿色出行等各领域展开合作。（6月 12日） 

人民网 

3 
通用汽车和三星 SDI 将投资超 30亿美元在美国印第安纳州建电池制造厂，计划于 2026年投产，届时将创造

1700 个就业岗位。（6月 13 日） 
东方财富网 

4 

在经过数月的国家安全审查后，国轩高科美国子公司 Gotion Inc.获得美国联邦政府批准，其密歇根州电池工

厂可以继续开工建设。国轩高科的美国子公司 Gotion Inc 将投资 24亿美元，在密歇根州北部建造电池材料工

厂，包括一个每年生产 15万吨电池正极材料的工厂，以及两个年产电池负极材料 5万吨的工厂。（6月 16

日） 

每日经济新闻网 

5 
当地时间 6 月 15 日，特斯拉 CEO 伊隆·马斯克与意大利总理乔治娅·梅洛尼（Giorgia Meloni）进行了会

面，双方讨论了“创新、人工智能的机遇和风险、欧洲市场监管以及出生率”。（6月 16日） 
新浪财经 

6 
6月 16日，马斯克将与法国总统马克龙会面，马克龙将游说特斯拉在法国建厂，并与马斯克讨论技术监管问

题。（6月 16日） 
集微网 

 

数据来源：每日经济新闻网、界面新闻、人民网、新浪财经等，华福证券研究所 

 

 

 

 

图表 11：公司公告 

 

 

图表 12：行业新闻 
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3.3 新车上市 

上市日期 车型名称 厂商 级别 动力类型/续航里程 售价(万元) 

2023/6/10 汉兰达智能电混双擎精英 PLUS 版 广汽丰田 中型 SUV 
油电混合/（5.82-

5.97L/km） 
28.28-29.98 

2023/6/12 智己 LS7 Urban Fit 智己汽车 中大型 SUV 纯电（510km） 28.98-30.98 

2023/6/15 ID.4 CROZZ ACTIVE 一汽大众 中大型 SUV 纯电/（425-600km） 21.79-29.39 

2023/6/15 ID.6 CROZZ ACTIVE 一汽大众 中型 SUV 纯电（460-601km） 25.89-33.69 

2023/6/12  新款艾瑞泽 5 PLUS 奇瑞汽车 紧凑型车 汽油/（6.3-7.1L/km） 7.49-8.99 

2023/6/12 阿斯顿·马丁 DB12 阿斯顿马丁 跑车 汽油/（-L/km） 251.8 

2023/6/13 五菱佳辰混动版 上汽通用五菱 紧凑型 MPV 油电混合/（5.7L/km） 11.58 

2023/6/13 朗逸新车型 上汽大众 紧凑型车 汽油（5.98L/km） 9.99-10.99 

2023/6/14 汉兰达智能电混双擎 广汽丰田 中型 SUV 
油电混合（5.82-

5.97L/km） 
26.88-34.88 

2023/6/15 2024 款本田奥德赛 广汽本田 中型 MPV 
油电混合（5.88-

6.17L/km） 
23.58-43.98 

2023/6/15 蔚来 ET5 旅行版 蔚来 中型车 纯电/（530-680km） 29.80-35.60 

2023/6/16 江淮钇为 3 江淮汽车 小型车 纯电（405-505km） 8.99-12.79 
 

数据来源：汽车之家，华福证券研究所 

 

5. 风险提示 

竞争加剧导致降价持续；消费复苏不及预期；大宗商品涨价超预期；智能化、

电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 

图表 13：新车上市 
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